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ABSTRAK 

IKA HARYANTI, Pengaruh Perencanaan Pajak, Keputusan Investasi Dan 

Cash Holding Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sub Sektor Perbankan Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. (Di bawah bimbingan Ibu Sahila, SE., 

MM dan Ibu Aida Rakhmawati, S. S. T., MA) 

 

Skripsi ini pada dasarnya membahas Pengaruh Perencanaan Pajak, 

Keputusan Investasi dan Cash Holding Terhadap Nilai Perusahaan. Tujuan 

penelitian ini adalah untuk menegetahui, menganalisis serta membuktikan 

pengaruh perencanaan pajak, keputusan investasi dan cash holding terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022-2024 baik secara simultan maupun secara parsial, yang 

dimana variabel paling berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Perencanaan pajak 

di ukur dengan Effective Tax Rate (ETR), keputusan investasi diukur dengan 

Price Earning Ratio (PER), cash holding diukur dengan (CH), Sedangkan nilai 

perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value  (PBV). 

 Penelitian ini merupakan jenis penelitian dengan pendekatan kuantitatif 

dengan teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling. 

Sehingga sampel yang diperoleh sebanyak 20 perusahaan perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024 dengan total data pengamatan 60 data 

selama 3 tahun pengamatan. Teknik pengumpulan data yang digunakan antara 

lain dokumentasi. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

menggunakan uji analisis regresi linear berganda, koefesien determinal uji 

simultan (F), uji parsial (t) dengan alat bantu sofware SPSS versi 27. 

 Berdasarkan hasil penelitian perencanaan pajak menunjukkan nilai uji 

statistik t hitung sebesar -4,385 lebih besar dibandingkan t tabel negatif sebesar -

2,003 sedangkan nilai sig perencanaan pajak sebesar 0,001 lebih kecil dari 0,05, 

hal ini menunjukkan bahwa perencanaan pajak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Keputusan investasi menunjukkan nilai uji statistik t hitung sebesar 

5,286 lebih besar dibandingkan t tabel sebesar 2,003 sedangkan nilai sig 

keputusan investasi sebesar 0,001 lebih kecil dari 0,05, hal ini menunjukkan 

bahwa keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Cash holding 

menunjukkan nilai uji statistik t hitung sebesar 0,900 lebih kecil dari t tabel 

sebesar 2,003 sedangkan nilai sig cash holding sebesar 0,372 lebih besar dari 0,05, 

hal ini menunjukkan bahwa cash holding tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Hasil penelitian perencanaan pajak, keputusan investasi dan cash 

holding secara bersama-sama menunjukkan nilai statistik F hitung sebesar 15,133 

lebih besar jika dibandingkan dengan F tabel sebesar2,769 sedangkan nilai sig 

sebesar 0,001 lebih kecil dari 0,05, hal ini menunjukkan adanya pengaruh 

signifikan antara perencanaan pajak dan keputusan investasi dan cash holding 

terhadap nilai perusahaan seecara simultan. 

 

Kata Kunci : Perencanaan Pajak, Keputusan Investasi, Cash Holding, Nilai 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

IKA HARYANTI, The Effect of Tax Planning, Investment Decision, and Cash 

Holding on Firm Value in the Banking Sub-Sector Listed on the Indonesia 

Stock Exchange. (Under the supervision of Ms. Sahila, SE., MM and Ms. Aida 

Rakhmawati, S.ST., MA) 

 

This thesis primarily discusses the effect of tax planning, investment 

decision, and cash holding on firm value. The purpose of this study is to determine, 

analyze, and prove the influence of tax planning, investment decision, and cash 

holding on the firm value of banking sub-sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange during the 2022–2024 period, both simultaneously and partially, 

and to identify the most influential variable on firm value. Tax planning is 

measured using the Effective Tax Rate (ETR), investment decision is measured by 

the Price Earning Ratio (PER), and cash holding is measured by CH. Meanwhile, 

firm value is measured by Price to Book Value (PBV). 

This research uses a quantitative approach with a purposive sampling 

technique. The sample consists of 20 banking companies listed on the IDX for the 

period 2022–2024, resulting in a total of 60 observational data points over three 

years. Data collection was carried out using documentation, while data analysis 

was performed using multiple linear regression, coefficient of determination, 

simultaneous F-test, and partial t-test with the assistance of SPSS version 27. 

The results show that tax planning has a t-statistic value of -4.385, which 

is greater than the negative t-table value of -2.003, with a significance level of 

0.001 (less than 0.05), indicating that tax planning has a significant effect on firm 

value. Investment decision has a t-statistic value of 5.286, greater than the t-table 

value of 2.003, and a significance level of 0.001 (less than 0.05), indicating a 

significant effect on firm value. Cash holding has a t-statistic value of 0.900, 

smaller than the t-table value of 2.003, and a significance level of 0.372 (greater 

than 0.05), indicating no significant effect on firm value. Simultaneously, tax 

planning, investment decision, and cash holding have a significant effect on firm 

value with an F-statistic value of 15.133, which is greater than the F-table value 

of 2.769, and a significance level of 0.001 (less than 0.05). 

 

Keywords: Tax Planning, Investment Decision, Cash Holding, Firm Value 
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BAB I  

PENDAHULUAN  

 

1.1 Latar Belakang   

Pajak merupakan kontribusi yang harus dikeluarkan oleh wajib pajak 

pribadi maupun badan yang sifatnya memaksa untuk dibayarkan kepada negara, 

dimana pajak ialah sumber utama penerimaan negara yang digunakan untuk 

kestabilan ekonomi dan kesejahteraan masayarakat dalam hal melaksanakan 

pembangunan dan membayar pembiayaan lainnya. Dalam upaya mewujudkan 

pembangunan ekonomi yang berkelanjutan, peran pajak terlihat jelas melalui 

fungsinya sebagai sarana untuk mendistribusikan kembali pendapatan serta 

mengendalikan laju inflasi. Pajak memberikan ruang bagi pemerintah untuk 

melaksanakan berbagai program prioritas yang tidak hanya mempercepat 

pertumbuhan ekonomi, tetapi juga memperkuat struktur keuangan negara. 

Salah satu bentuk nyata dari pengelolaan penerimaan negara yang efektif 

termasuk dari sektor perpajakan adalah pengembangan infrastruktur ekonomi 

seperti pasar modal. Dalam konteks ini, keberadaan Bursa Efek Indonesia (BEI) 

menjadi salah satu bukti nyata dari pemanfaatan dana pembangunan dan 

penerapan kebijakan fiskal yang efektif oleh negara. BEI berperan strategis dalam 

menyediakan platform perdagangan efek yang tertib, transparan, dan efisien, 

sekaligus menjadi pendukung utama bagi pertumbuhan sektor usaha melalui 

kemudahan akses pendanaan dari publik. Kondisi ekonomi yang stabil, yang turut 

ditopang oleh sistem perpajakan yang baik, menciptakan lingkungan investasi   
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yang menarik dan mendorong semakin banyak  perusahaan untuk go public 

dipasar modal. 

Sektor perbankan turut berperan penting dalam pertumbuhan ekonomi, 

termasuk melalui keterlibatannya di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sejumlah bank 

besar yang menjadi emiten di BEI memanfaatkan pasar modal untuk menghimpun 

dana, memperkuat permodalan, dan menyalurkan kredit ke sektor produktif. 

Sinergi antara perpajakan yang optimal, pasar modal yang aktif, dan perbankan 

yang kuat membentuk ekosistem ekonomi yang terintegrasi dan mendukung 

pembangunan yang inklusif dan berkelanjutan. 

 Nilai perusahaan mencerminkan sejauh mana pasar menilai kinerja serta 

potensi pertumbuhan jangka panjang suatu perusahaan, yang umumnya tercermin 

melalui harga sahamnya. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin menarik pula 

perusahaan tersebut di mata investor karena dianggap mampu memberikan 

keuntungan dalam jangka panjang. 

Salah satu indikator yang sering digunakan untuk mengukur nilai 

perusahaan adalah Price to Book Value (PBV). PBV merupakan rasio yang 

membandingkan harga pasar saham dengan nilai buku perusahaan. Rasio PBV 

yang tinggi sering kali mencerminkan pandangan pasar yang positif terhadap 

prospek perusahaan, sedangkan PBV yang rendah bisa menunjukkan bahwa pasar 

memiliki pandangan yang kurang optimis atau menganggap saham tersebut 

undervalued. Untuk mengamati fenomena ini, berikut data perbandingan nilai 

perusahaan dengan menggunakan PBV (Price to Book Value) pada perusahaan 

sub sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2022-2024.  
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Tabel 1.1 

 Nilai Perusahaan dengan PBV (Price To Book Value) 

Pada Perusahaan Sub Sektor  Perbankan Yang Terdaftar Di BEI 

(Periode 2022-2024) 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah, 2025) 

N0  Emite  Nama                                                                  

Perusahaan  Nilai Perusahaan  

      2022  2023  2024  

1 AGRS  Bank IBK Indonesia Tbk  0,60  0,58  0,63  

2 BBCA  Bank Central Asia Tbk  4,77  4,78  4,54  

3 BBHI  Allo Bank Indonesia Tbk  5,98  4,07  2,09  

4 BBMD  Bank Mestika Dharma Tbk  1,90  1,67  1,55  

5 BBNI  Bank Negara Indonesia (persero) Tbk  0,61  1,29  0,97  

6 BBRI  Bank Rakyat Indonesia (persero) Tbk  2,47  2,74  1,91  

7 BBTN  Bank Tabungan Negara (persero) Tbk  0,55  0,58  0,49  

8 BDMN  Bank Danamon Indonesia Tbk  0,56  0,54  0,48  

9 BGTG  Bank Ganesha Tbk  0,46  0,57  0,53  

7 BBTN  Bank Tabungan Negara (persero) Tbk  0,55  0,58  0,49  

8 BDMN  Bank Danamon Indonesia Tbk  0,56  0,54  0,48  

9 BGTG  Bank Ganesha Tbk  0,46  0,57  0,53  

10 BINA  Bank Ina Perdana Tbk  7,20  7,06  7,11  

11 BJBR  

Bank Pembangunan Daerah Barat dan 

Banten Tbk  0,96  0,78  0,49  

12 BJTM  

Bank Pembangunan daerah Jawa Timur 

Tbk  0,93  0,77  0,56  

13 BMRI  Bank Mandiri Indonesia Tbk  0,92  1,80  1,85  

14 BNBA  Bank Bumi Arta Tbk  1,02  0,81  0,64  

15 BNGA  Bank CIMB Niaga Tbk  0,66  0,86  0,82  

16 BNII  Bank Maybank Indonesia Tbk  0,14  0,29  0,25  

17 BNLI  Bank Permata Tbk  0,98  0,83  0,80  

18 BSIM  Bank Sinarmas Tbk  2,26  2,22  1,86  

19 BTPN  Bank BTPN Tbk  0,55  0,52  0,43  

20 BTPS  Bank BTPN Syariah Tbk  2,56  1,48  0,76  

21 DNAR  Bank Oke Indonesia Tbk  0,82  0,58  0,53  

22 MASB  Bank  Multiarta Sentosa Tbk  1,45  1,37  1,31  

23 

MCOR 

  

Bank China Construction Bank Indonesia 

Tbk 0,49   0,45  0,41 

24 MEGA   Bank Mega Tbk  3,00  2,75  2,29 

25  NISP  Bank OCBC NISP Tbk  0,50  0,73  0,74 

26  NOBU  Bank Nationanl Nobu Tbk  1,26  1,66  1,18 

27  PNBN  Bank Pan Indonesia Tbk  0,73  0,55  0,80 

28  SDRA  Bank Woori Saudara Indonesia Tbk  0,49  0,47  0,44 

  Rata-rata nilai PBV (Price to Book Value)   1,09  1,11 0,93  

http://www.idx.com.id/
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Berdasarkan Tabel 1.1 data nilai perusahaan (PBV) pada sub sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022 

hingga 2024, terlihat adanya fluktuasi serta ketimpangan nilai PBV antarbank. 

Rata-rata PBV menunjukkan tren penurunan dari 1,11 pada tahun 2023 menjadi 

0,93 pada tahun 2024, yang mencerminkan bahwa sebagian besar bank dinilai 

oleh pasar lebih rendah dari nilai bukunya. Selain itu, terdapat beberapa bank 

yang diukur dengan PBV sangat tinggi seperti Bank Ina Perdana (BINA) dan Allo 

Bank (BBHI), sementara bank-bank lainya cenderung memiliki PBV yang rendah 

dan tidak stabil. Perbedaan ini menunjukkan bahwa persepsi pasar terhadap 

kinerja dan prospek masing-masing bank tidak seragam, meskipun beroperasi 

dalam industri yang sama. Ketidakseragaman ini mengindikasi kemungkinan 

adanya perbedaan strategi keuangan antar perusahaan, seperti dalam perencanaan 

pajak, keputusan investasi, dan pengelolaan kas.   

Hal ini sejalan dengan yang ditemukan oleh Nadhiyah (2021), bahwa rasio 

pbv yang rendah mencerminkan nilai saham yang rendah, yang dapat berdampak 

negatif terhadap persepi investor dan nilai perusahaan secara keseluruhan. 

sebaliknya Perusahaan dengan rasio pbv yang tinggi menunjukan keberhasilan 

dalam menciptakan nilai bagi pemegang saham yang ditunjukan dari nilai saham 

yang tinggi. 

Kemudian dalam penelitian ini nilai perusahaan sendiri dipengaruh oleh 

beberapa faktor diantaranya perencanaan pajak, keputusan investasi dan cash 

holding. Ketiga faktor ini dipilih sebagai variabel karena terdapat research gap 

pada penelitian sebelumnya. 
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Perencanaan pajak merupakan upaya yang dilakukan oleh wajib pajak 

untuk meminimalkan jumlah pajak yang harus dibayar tanpa melanggar ketentuan 

perpajakan (Hidayati & Priyadi, 2022). Dalam industri perbankan, penerapan 

strategi ini menjadi relevan karena adanya kompleksitas transaksi keuangan dan 

ketentuan fiskal yang dinamis. Dengan melakukan perencanaan pajak yang efektif, 

beban pajak perusahaan dapat ditekan, sehingga laba ini sering kali ditangkap 

pasar sebagai sinyal positif atas kinerja perusahaan, yang pada akhirnya 

berdampak pada kenaikan nilai perusahaan. 

Hal ini diperkuat dari hasil penelitian oleh Putri & Ambarita (2025), 

menyatakan bahwa perencanaan pajak terhadap  nilai perusahaan berpengaruh 

signifikan.  Namun berbeda dengan penelitian oleh Sari & Trisnawati (2024), 

Romadhina & Andhitiyara (2021), menyatakan bahwa perencanaan pajak tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, karena semangkin besar 

keuntungan yang diperoleh maka semakin besar pula pajak yang harus dibayar.  

Faktor selanjutnya yang mempengaruh nilai perusahaan keputusan 

investasi. Keputusan investasi merupakan langkah strategis yang diambil oleh 

manajemen perusahaan dalam menentukan alokasi dana perusahaan ke berbagai 

bentuk investasi, baik aset tetap, proyek ekspansi, maupun instrumen keuangan 

lainnya, dengan tujuan untuk menghasilkan keuntungan dimasa depan (Pristina & 

Khoirunnisa,2019). keputusan investasi yang tepat dapat mendorong pertumbuhan 

laba dan memperkuat posisi keuangan perusahaan, sehingga meningkatkan daya 

tarik dimata investor.  
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Hal ini diperkuat dari hasil penelitian oleh Putra (2023), Ardini & Adhitya 

(2022), Suhendar & Paramita (2024) menyatakan bahwa keputusan investasi 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun beda hal nya menurut 

Octavianigrum & Aufa (2023)  menyatakan bahwa keputusan investasi tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Kemudian faktor berikutnya yang mempengaruhi nilai perusahaan cash 

holding. Cash holding merupakan keseluruhan kas yang dapat digunakan untuk 

membiayai kebutuhan operasional, membayar kewajiban jangka pendek, 

mendanai serta pembagian dividen (Anwar, dkk, 2023). Dalam industri perbankan, 

pengelolaan kas memegang peranan penting mengingat tingginya kebutuhan 

likuiditas serta risiko ketidakpastian pasar.  Hal ini diperkuat dari hasil penelitian 

oleh Chandra & feliana  (2020), menyatakan bahwa cash holding berpengaruh 

positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun berbeda dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Sari & Trisnawati (2024)., Khoiroh & Subradjo 

(2020), menyatakan bahwa cash holding tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.   

Dengan adanya hasil penelitian terdahulu yang saling bertentangan, 

penelitian ini menjadi penting untuk memberikan bukti empiris terbaru mengenai 

pengaruh perencanaan pajak, keputusan investasi dan cash holding terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor perbankan 

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti tertarik untuk meneliti 

“Pengaruh Perencanaan Pajak, Keputusan Investasi Dan Cash Holding 



 

 

 

7    

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sub Sektor Perbankan  Yang Terdaftar Di 

BEI  Periode 2022-2024"  

 

1.2 Perumusan Masalah 

   

Berdasarkan uraian latar beakang yang telah dikemukakan sebelunya, maka 

penulis merumuskan beberapa rumusan masalah yaitu sebagai berikut   

1. Apakah perencanaan pajak, keputusan investasi dan cash 

holding berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor 

perbankan di BEI periode 2022-2024  

2. Apakah perencanaan pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  

3. Apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  

4. Apakah cash holding berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  

 

1.3 Tujuan Penelitan   

Berdasarkan permasalahan yang telah dirumuskan, maka tujuan penelitian 

yaitu sebagai berikut:  

1. Mengetahui pengaruh perencanaan pajak, keputusan investasi dan cash 

holding  terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor perbankan  

yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  

2. Mengetahui pengaruh perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  
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3. Mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  

4. Mengetahui pengaruh cash holding terhadap nilai perushaaan pada 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2022-2024?  

 

1.4 Manfaat Penelitian   

Dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai 

pihak yang berhubungan dengan penelitian diantaranya sebagai berikut: 

1.4.1 Manfaat Praktis 

1. Bagi peneliti 

penelitian ini diharapkan memberikan wawasan pengetahuan lebih lanjut 

secara teoritis dan pengimplementasikan teori yang didapatkan selama 

perkuliahan mengenai pengaruh perencanaan pajak, keputasan investasi dan 

cash holding terhadap nilai perusahaan, khususnya pada perusahaan 

subsektor perbankan.  

2. Bagi perusahaan  

penelitian ini diharapakan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi 

manajemen perusahaan dalam mengambil keputusan strategis, khsusnya 

terkait perencanaan pajak, investasi dan manajemen kas agar dapat 

meningkatkan niai perusahaan di mata investor dan pemegang saham.  
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3. Bagi penelitian 

selanjutnya penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi bagi 

penelitian selanjutnya dalam pengembangan pengaruh perencanaan pajak, 

keputusan investasi, dan cash holding terhadap nilai perushaan. 

1.4.2 Manfaat Akademik 

1. Penelitian ini memberikan tambahan wawasan mengenai faktor-faktor yang 

memengaruhi nilai perusahaan, terutama pada subsektor perbankan yang 

memiliki karakteristik berbeda dengan sektor lainnya. 

2. Studi ini dapat menjadi sumber referensi bagi penelitian selanjutnya yang 

membahas topik serupa, khususnya berkaitan dengan perencanaan pajak, 

keputusan investasi, dan cash holding, serta nilai perusahaan, baik dalam 

sektor perbankan maupun sektor lainnya. 

3. Dengan mengaitkan variabel-variabel dalam penelitian menggunakan teori 

sinyal (signaling theory), studi ini dapat mendukung dan memperluas 

pemahaman terhadap penerapan teori tersebut dalam praktik bisnis, 

khususnya pada sektor perbankan. 

4. Hasil penelitian ini diharapakan bisa dijadikan sebagai bahan bacaan dan 

acuan dalam menyususn karya ilmiah lain oleh mahasiswa, dosen, maupun 

penelitian dibidang yang sama.  
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