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ABSTRAK 

 

AKHMAD REZA FALEVI. Pengaruh ROA, NPM, dan EPS Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Yang Terdaftar Di BEI 

Tahun 2020-2024. (Dibawah bimbingan Ibu Hj. Agustina Marzuki, S.E, M.Si 

dan Bapak H. Hisbullah Basri, S.E, M.Si) 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh 

Return On Assets (ROA), Net Profit Margin (NPM), dan Earning Per Share (EPS) 

terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Variabel independen yang digunakan adalah Return On 

Assets (ROA), Net Profit Margin (NPM), dan Earning Per Share (EPS). Variabel 

dependen yang digunakan adalah harga saham. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dengan jumlah 22 perusahaan selama periode 2020-2024. Jenis penelitian yang 

digunakan adalah penelitian kausal komparatif. Teknik pengambilan sampel dalam 

penelitian ini menggunakan metode purposive sampling yaitu pemilihan sampel 

berdasarkan kriteria-kriteria yang telah ditentukan, sehingga didapatkan sampel 

penelitian sebanyak 14 perusahaan. Data penelitian diambil selama 5 tahun yaitu 

tahun 2020-2024 dan diperoleh 70 data yang diolah. Metode analisis data 

menggunakan analisis regresi linier berganda dengan bantuan program SPSS 

(Statistical Product and Service Solution) versi 26.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Return On Assets (ROA),  Net 

Profit Margin (NPM), dan Earning Per Share (EPS) secara simultan berpengaruh 

terhadap harga saham. Return On Assets (ROA) secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. Net Profit Margin (NPM) secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh 

terhadap harga saham. 

 

Kata Kunci: Return On Assets, Net Profit Margin, Earning Per Share, Harga 

Saham  
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ABSTRACT 

 

AKHMAD REZA FALEVI. The Effect of ROA, NPM, and EPS on Stock Price 

in Telecommunication Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2020-2024. (Under the supervision of Mrs. Hj. Agustina Marzuki, 

S.E, M.Si and Mr. H. Hisbullah Basri, S.E, M.Si) 

 

This research aims to determine and analyze the effect of Return On Assets 

(ROA), Net Profit Margin (NPM), and Earning Per Share (EPS) on stock prices in 

telecommunication sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The independen variabels used are Return On Assets (ROA), Net Profit Margin 

(NPM), and Earning Per Share (EPS). The dependent variabel used in stock price. 

The population in this study comprises telecommunication sub-sector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange, totaling 22 companies during the 2020-

2024 period. This research design. The sampling technique used in this study is 

purposive sampling, which involves selecting samples based on predeterminated 

criteria, resulting in a research sample of 14 companies. Research data was 

collected over 5 years from 2020-2024, yielding 70 processed data points. The data 

analysis method employed multiple linear regression analysis wih the aid of SPSS 

(Statistical Product and Service Solution) version 26.  

The result of this study indicate that Return On Assets (ROA), Net Profit 

Margin (NPM), and Earning Per Share (EPS) simultaneously influence stock 

prices. Return On Assets (ROA) partially has no effect on stock prices. Net Profit 

Margin (NPM) partially has no effect on stock prices. Earnings Per Share (EPS) 

partially influences stock prices. 

 

Keyword : Return On Assets, Net Profit Margin, Earning Per Share, Stock Price 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

Perkembangan teknologi yang semakin canggih dalam bidang industri 

telekomunikasi telah mendorong perusahaan-perusahaan di industri tersebut untuk 

terus berupaya meningkatkan kualitas kerjanya agar tetap mampu bersaing di era 

globalisasi secara dinamis. Perkembangan teknologi dalam sektor telekomunikasi 

memberikan dampak internet yang semakin luas di Indonesia, karena aktivitas 

keseharian masyarakat tidak lepas dari adanya internet  dan penunjang komponen 

akses yang semakin tumbuh dan berkembang. 

 Perusahaan-perusahaan telekomunikasi kini sedang memfokuskan daya 

saingnya dalam peningkatan jaringan internet cepat 5G dan perluasan fiber optik 

guna dapat mengukur kecepatan internet sekaligus menjadi peluang besar untuk 

bertahan dan memajukan kualitas layanan kepada konsumen setia penggunanya. 

Peluang untuk berinvestasi dalam saham perusahaan sub sektor telekomunikasi 

sangat menjanjikan, terutama dalam peningkatan internet dan layanan digital di 

seluruh wilayah Indonesia. 

 Perusahaan-perusahaan yang menjadi sub sektor telekomunikasi ini di- 

perkirakan akan terus mengalami perkembangan seiring dengan meningkatnya 

permintaan terhadap layanan data dan komunikasi. Selain daripada  itu, dukungan 

pemerintah terhadap perluasan di sektor telekomunikasi serta kebijakan yang 

mendorong investasi juga merupakan faktor kunci. Dengan pondasi yang kuat dan 
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prospek pertumbuhan yang positif, saham di sektor telekomunikasi bisa menjadi 

pilihan investasi yang menjanjikan bagi para investor yang mencari peluang jangka 

panjang di pasar modal Indonesia. 

 Investasi pada pasar modal adalah suatu bentuk penanaman modal yang 

dilakukan oleh investor untuk menyalurkan sejumlah dana pada suatu entitas 

(badan usaha) dengan harapan mendapatkan keuntungan di masa depan (Wibowo, 

2015). Berinvestasi dalam bentuk saham di pasar modal merupakan salah satu 

alternatif investasi yang menjanjikan, akan tetapi tentunya juga ada berbagai 

macam risiko yang akan dihadapi oleh investor jika berinvestasi di pasar modal.  

Keuntungan dalam berinvestasi berupa selisih harga saham (capital gains) 

maupun risiko kerugian selisih harga saham (capital loss) dapat terjadi kerena 

adanya fluktuasi harga saham yang disebabkan oleh permintaan dan penawaran 

yang terjadi antar investor di pasar bursa (Wibowo, 2015).  

 

Oleh karena hal itu, untuk menghindari kerugian yang disebabkan oleh 

berinvestasi di pasar modal para investor harus terlebih dahulu mempertimbangkan 

informasi-informasi yang ada sebagai dasar dalam pengambilan keputusan 

investasi.  

Sebelum investor memutuskan untuk berinvestasi dengan membeli saham 

suatu perusahaan di pasar modal, tentunya investor akan terlebih dahulu 

menganalisis dan menilai kinerja dari perusahaan. Salah satu cara untuk mengukur 

kinerja dari sebuah perusahaan dapat dilakukan dengan cara melihat harga saham 

dari perusahaan tersebut. Fluktuasi yang terjadi atas harga saham mencerminkan 

tingkat kinerja dari sebuah perusahaan atau emiten. Harga saham yang 

diperdagangkan di pasar modal sendiri dipengaruhi oleh beberapa faktor, yaitu 

faktor internal dan faktor eksternal.  



3 

 

Faktor internal adalah faktor yang berasal dari dalam perusahaan, contohnya 

kinerja keuangan, kinerja manajemen, kondisi perusahaan, dan prospek perusahaan, 

sedangkan yang dimaksud dengan faktor eksternal adalah faktor-faktor yang 

berasal dari luar perusahaan, contohnya informasi ekonomi, politik dan kondisi 

pasar (Wibowo, 2015). 

 

Kinerja keuangan merupakan indikator dalam mengevaluasi dan mengukur 

kondisi keuangan perusahaan melalui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba (Pang et al, 2020). Kinerja keuangan perusahaan yang stabil merupakan daya 

tarik bagi investor untuk menginvestasikan modal pada perusahaan, sehingga 

menjaga kestabilan kinerja keuangan menjadi salah satu tujuan yang harus dicapai 

perusahaan. Kinerja keuangan dapat ditunjukkan melalui laporan keuangan.  

Informasi yang diungkapkan perusahaan pada laporan keuangan merupakan 

perwujudan tanggung jawab manajemen kepada pemilik perusahaan dalam 

mencapai tujuan, serta sebagai bahan dalam pertimbangan pengambilan keputusan 

bagi para pemangku kepentingan (Wijaya, 2017). 

 

Berdasarkan informasi yang ada di dalam laporan keuangan tersebut, 

investor dapat menilai apakah kinerja keuangan dari perusahaan baik atau tidak. 

Apabila kinerja keuangan perusahaan baik maka investor akan mendapatkan 

keuntungan dari kinerja keuangan perusahaan yang baik tersebut. 

Menurut (Darmaji & Fakhruddin, 2010) ada dua cara dalam menganalisis 

harga saham di masa depan, yaitu analisis teknikal dan fundamental.  

Analisis teknikal adalah suatu metode dalam penilaian saham, dimana 

dengan metode ini para analis melakukan evaluasi saham berbasis pada data 

statistik yang dihasilkan dari aktivitas perdagangan saham, seperti harga saham dan 

volume transaksi (Darmaji & Fakhruddin, 2010:160).  

 

Dengan menggunakan berbagai grafik yang ada serta pola grafik yang terbentuk, 

analisis teknikal mencoba memprediksi arah pergerakan harga saham di masa 

depan.  
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Analisis fundamental merupakan salah satu cara untuk melakukan penilaian 

saham dengan cara mempelajari atau mengamati berbagai indikator yang terkait 

dengan kondisi makro ekonomi, kondisi industri suatu perusahaan hingga berbagai 

indikator keuangan dan manajemen perusahaan (Darmaji & Fakhruddin, 2010: 

149). 

 

Faktor-faktor yang berhubungan dengan kondisi perusahaan umumnya 

ditunjukkan dalam laporan keuangan yang merupakan salah satu ukuran kinerja 

perusahaan. Analisis fundamental merupakan faktor yang sering digunakan untuk 

memprediksi harga saham. Dari laporan keuangan dapat diketahui beberapa 

informasi fundamental antara lain: Rasio-rasio keuangan, arus kas, serta ukuran-

ukuran kinerja lainnya yang dihubungkan dengan harga saham.  

Rasio-rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini antara lain 

adalah Return On Asset (ROA), Net Profit Margin (NPM), Earning Per Share 

(EPS) yang semuanya merupakan rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas tersebut 

mengukur efektivitas manajemen secara keseluruhan yang ditujukan oleh besar 

kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan 

maupun investasi. Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik 

menggambarkan kemampuan tingginya perolehan keuangan perusahaan (Darmaji 

& Fakhruddin, 2010:149). 

 Rasio profitabilitas merupakan indikator yang dipakai untuk mengevaluasi 

kemampuan suatu perusahaan dalam menciptakan keuntungan. Indikator ini juga 

memberikan gambaran mengenai seberapa efisien manajemen perusahaan dalam 

mengelola aset yang ada. Hal ini tercermin dari laba yang dihasilkan melalui 

penjualan dan investasi (Darmaji & Fakhruddin, 2010:149). 

  

Indikator profitabilitas yang sering digunakan adalah Return On Asset (ROA), 

Return On Equity (ROE), Gross Profit Margin (GPM), Net Profit Margin (NPM), 

dan Earning Per Share (EPS). 
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 Return On Asset (ROA) merupakan rasio untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memanfaatkan aktivanya untuk memperoleh laba. Rasio ini 

mengukur tingkat pengembalian investasi yang telah dilakukan oleh perusahaan 

dengan menggunakan seluruh dana (aktiva) yang dimilikinya. Rasio ini dapat 

dibandingkan dengan tingkat bunga bank yang berlaku (Prastowo, 2011:91).  

 

Semakin tinggi ROA maka semakin tinggi pula kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan. Semakin tinggi keuntungan yang dihasilkan maka 

perusahaan akan membuat investor tertarik untuk berinvestasi. 

Return On Equity (ROE)  merupakan rasio yang mengukur mengukur  

ekuitas dan laba bersih setelah pajak. Semakin besar rasionya, semakin baik; 

semakin kuat rasio, semakin kuat posisi pemilik perusahaan; dan sebaliknya. Dapat 

dikatakan bahwa rasio ini digunakan untuk mengukur efisiensi modal sendiri 

(Kasmir, 2015:204). 

 

ROE ini sangat penting juga dalam memberikan kepercayaan investor terhadap 

perusahaan telekomunikasi dalam pengelolaan kinerjanya yang berupa benefit bagi 

stakeholder. Hal ini berarti semakin tinggi nilai ROE, maka semakin banyak 

investor yang tertarik untuk menanamkan modal sahamnya kepada perusahaan 

telekomunikasi. 

Gross Profit Margin (GPM) merupakan rasio yang mengukur pengendalian  

harga pokok atau biaya produksinya, mengindikasi kemampuan perusahaan untuk 

melakukan produksi secara efisien (Syamsudin, 2016). 

Semakin tinggi GPM berarti semakin tinggi pula laba kotor yang dihasilkan dari 

penjualan bersih. Begitu juga sebaliknya, semakin rendah GPM berarti semakin 

rendah pula laba kotor yang dihasilkan dari penjualan bersih. Hal ini disebabkan 

karena rendahnya harga jual/atau tingginya harga pokok penjualan. 

 Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio yang menggambarkan laba 

bersih perusahaan yang dibandingkan dengan penjualan (Syamsuddin, 2004:62). 
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Semakin tinggi NPM akan semakin baik operasi perusahaan, begitu juga sebaliknya 

apabila semakin rendah NPM maka operasi perusahaan menjadi buruk. 

 Earning Per Share (EPS) merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan 

manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham. EPS 

menggambarkan jumlah rupiah yang diperoleh untuk setiap lembar saham biasa 

atau laba bersih per lembar saham biasa (Kasmir, 2014:115).  

 

Tingkat EPS yang tinggi menggambarkan kemampuan laba perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan dan memberikan pendapatan kepada para pemegang 

saham semakin tinggi. 

 Dengan mengevaluasi indikator rasio keuangan ROA, NPM, dan EPS, 

penelitian ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang lebih komprehensif 

tentang efisiensi operasional dan kemampuan menghasilkan keuntungan bagi 

investor dan pemangku kepentingan lainnya dalam mengevaluasi kinerja 

perusahaan dan membuat keputusan investasi yang lebih bijak. 

Di Bursa Efek Indonesia, emiten saham dibagi menjadi beberapa sektor 

untuk memudahkan investor mengecek kinerja emiten menurut bidang usahanya. 

Salah satu sektor yang terdaftar dalam BEI adalah sektor Infrastruktur, Utilitas, dan 

Transportasi. Berdasarkan (www.lembarsaham.com) sektor Infrastruktur, Utilitas, 

dan Transportasi dibagi menjadi 5 sub sektor, yaitu : Sub Sektor Energi, Sub Sektor 

Jalan Tol, Pelabuhan, Bandara dan sejenisnya, Sub Sektor Telekomunikasi, Sub 

Sektor Transportasi, dan Sub Sektor Konstruksi Non Bangunan. 
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Tabel 1.1 

Emiten Dengan Kapitalisasi Pasar (Market Cap) Terbesar di 2024 

 

No. Emiten Kode Saham Market Cap 

1 Bank Central Asia Tbk BBCA Rp. 1.205,16 T 

2 Bank Rakyat Indonesia Tbk BBRI Rp. 919.01 T 

3 Barito Renewables Energy Tbk BREN Rp. 809.40 T 

4 Bayan Resources Tbk BYAN Rp. 650 T 

5 Bank Mandiri (Persero) Tbk BMRI Rp. 646,80 

6 Amman Mineral International Tbk AMMN Rp. 616,40 

7 Telkom Indonesia (Persero) Tbk TLKM Rp. 396,24 

8 Chandra Asri Pacific Tbk TPIA Rp. 396,22 

9 Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk BBNI Rp. 221,54 

10 Astra International Tbk ASII Rp. 211,52 

  sumber : www.idx.co.id 

  

Berdasarkan tabel 1.1 menunjukkan kapitalisasi pasar terbesar di tahun 

2024. Dari 10 perusahaan diatas, dapat dilihat bahwa salah satu saham sektor 

Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi termasuk ke dalam 10 kapitalisasi terbesar, 

yaitu Telkom Indonesia (Persero) Tbk. Telkom Indonesia (Persero) Tbk merupakan 

saham yang termasuk ke sub sektor telekomonukasi. 

Saham sektor telekomunikasi ini berpotensi memberikan keuntungan besar 

karena tingginya permintaan masyarakat akan kebutuhan komunikasi dan koneksi 

internet. Tak bisa dipungkiri bahwa kemajuan teknologi telah mendukung 

pertumbuhan teknologi dan penyebaran internet di Indonesia. Hampir semua 

aktivitas sekarang terhubung dengan internet dan memanfaatkan berbagai teknologi 

yang ada. Mulai dari kebutuhan pendidikan, pekerjaan, transportasi, hingga 

kegiatan kuliner. 

Fenomena peningkatan dan penurunan keuntungan perusahaan menjadi 

topik yang menarik untuk dianalisis lebih dalam. PT. Telkom Indonesia (Persero) 

Tbk (TLKM) pada kuartal IV-2024 mencatat pertumbuhan positif sebesar 2,2% 
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QoQ menjadi Rp. 37,7 triliun. Sementara itu, pada periode ini laba bersih 

meningkat sebesar 1,0% QoQ menjadi Rp. 6,0 triliun, dengan margin laba bersih 

sebesar 15,8% (www.telkom.co.id). Meskipun demikian, harga saham PT. Telkom 

Indonesia (Persero) Tbk (TLKM) belakangan ini mengalami pengurangan. Faktor 

global seperti tingginya suku bunga The Fed dan penguatan nilai dolar terhadap 

rupiah berdampak pada penurunan harga saham, kemudian diperparah oleh faktor 

lain seperti pemilu dan kompetisi di dalam negeri. Telkom bukan satu-satunya 

perusahaan yang merasakan penurunan harga sahamnya. Dari fenomena tersebut 

dapat disimpulkan bahwa keuntungan perusahaan tidak sepenuhnya berpengaruh 

terhadap harga saham. 

Penelitian yang dilakukan oleh Ufi (2023) menemukan bahwa Return On 

Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga saham, Net Profit Margin tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan Earning Per Share (EPS) 

berpengaruh terhadap harga saham. Namun secara bersamaan ketiganya 

berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Temuan ini berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh  Dian Esha et al (2025) yang menemukan bahwa 

Return On Asset (ROA) memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham dan Net 

Profit Margin (NPM) memiliki pengaruh positif terhadap harga saham. 

Sementara itu hasil penelitian yang dilakukan oleh Dandi dan Alwi (2022) 

menunjukkan bahwa ROA tidak terdapat pengaruh yang signifikan terhadap harga 

saham dan NPM terdapat pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan dan adanya 

ketidakkonsistenan hasil beberapa penelitian terdahulu, maka peneliti tertarik untuk 
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melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Asset (ROA), Net Profit 

Margin (NPM), dan Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2020-2024”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah Return On Asset (ROA), Net Proft Margin (NPM), dan  

Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara simultan terhadap Harga 

Saham pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024 ? 

2. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh secara parsial terhadap 

Harga Saham pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024 ? 

3. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh secara parsial terhadap 

Harga Saham pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024 ?  

4. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh secara parsial terhadap 

Harga Saham pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis : 
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1. Pengaruh Return On Asset (ROA), Net Proft Margin (NPM), dan  

Earning Per Share (EPS) secara simultan terhadap Harga Saham pada 

perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024. 

2. Pengaruh  Return On Asset (ROA) secara parsial terhadap Harga Saham 

pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024. 

3. Pengaruh  Net Profit Margin (NPM) secara parsial terhadap Harga 

Saham pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024. 

4. Pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Harga 

Saham pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020 - 2024. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan dampak positif yang 

signifikan bagi peneliti dalam memperdalam wawasan, meningkatkan 

kemampuan, serta membuka peluang baru, baik dibidang akademik 

maupun praktis untuk jangka pendek maupun jangka panjang. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat memberikan manfaat dan dapat membantu 

perusahan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
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untuk memahami dinamika keuangan yang dapat mempengaruhi 

profitabilitas perusahaan tersebut sehingga perusahaan-perusahaan 

telekomunikasi ini dapat mengoptimalkan strategi untuk pertumbuhan 

yang lebih stabil dan menguntungkan. 

3. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana pembelajaran bagi 

akademisi di kampus dan dapat menjadi sarana acuan bagi penelitian 

selanjutnya. 
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