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ABSTRAK

Wanda Apriza Tanjung, Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan
Batubara Yang Terdaftar BEI. (Dibawah bimbingan Bapak Yancik Syafitri,
S.E., M.Si dan Ibu Yuni Rachmawati, S.E., M.Si, AK.CA)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, struktur
modal, dan ukuran perusahaan terhadap perusahaan pada perusahaan pertambangan
BEI tahun 2020-2024. Sampel dalam penelitian ini adalah 21 perusahaan sub sektor
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan tahun
penelitian selama 2020-2024 sehingga diperoleh 105 laporan tahunan. Adapun
teknik analisis data dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas, Struktur Modal, dan
Ukuran Perusahaan berpengaruh baik secara simultan maupun secara parsial
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Pertambangan BEI Tahun 2020-2024.
Kepada peneliti selanjutnya, disarankan untuk meneliti faktor-faktor lainnya yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu risiko bisnis, good corporate
governance, atau struktur kepemilikan. Selain itu, memperluas periode pengamatan
atau memperbandingkan antar subsektor industri juga dapat memberikan hasil yang
lebih komprehensif.

Kata Kunci : Profitabilitas, Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Nilai
Perusahaan.
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ABSTRACT

Wanda Apriza Tanjung, The Effect of Profitability, Capital Structure, and
Company Size on Company Value in Coal Mining Companies Listed on the IDX.
(Under the guidance of Mr. Yancik Syafitri, S.E., M.Si and Mrs. Yuni
Rachmawati, S.E., M.Si, Ak.CA)

This study aims to determine the effect of profitability, capital structure, and
This study aims to determine the effect of profitability, capital structure, and
company size on companies in mining companies on the IDX in 2020-2024. The
sample in this study was 21 mining sub-sector companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) with a research year of 2020-2024 so that 105 annual reports
were obtained. The data analysis technique in this study was multiple linear
regression analysis.

The results of this study indicate that Profitability, Capital Structure, and
Company Size have a simultaneous and partial effect on Company Value in Mining
Companies on the IDX in 2020-2024. For further researchers, it is recommended
to examine other factors that can affect company value, namely business risk, good
corporate governance, or ownership structure. In addition, expanding the
observation period or comparing between industrial sub-sectors can also provide
more comprehensive results.

Keywords: Profitability, Capital Structure, Firm Size, Firm Value.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia dikenal sebagai salah satu negara penghasil batubara terbesar di
dunia, dengan cadangan batubara yang melimpah terutama di kawasan Kalimantan
dan Sumatera. Indonesia mengekspor sebagian besar produksi batubara ke negara-
negara seperti China, India, Jepang, dan Korea Selatan. Indonesia juga
mengembangkan teknologi dan kapasitas untuk memenuhi permintaan global yang
terus meningkat. Terjadinya fluktuasi harga batubara di pasar internasional seiring
dengan terus melonjaknya permintaan global, kebijakan negara-negara pengimpor
utama, dan dinamika pasokan, bisa berdampak langsung pada laba perusahaan-
perusahaan.

Perusahaan yang mampu beradaptasi dengan fluktuasi harga, perbedaan
regulasi pemerintah, dan diversifikasi usaha dianggap mampu meningkatkan nilai
perusahaan (Ismanto & Setiawan, 2023). Nilai perusahaan sendiri merupakan sudut
pandang investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang dikaitkan
dengan harga saham (Fajriah dkk., 2022). Nilai perusahaan sering dianggap
sebagai ukuran untuk menilai seberapa baik perusahaan dapat menghasilkan
keuntungan, tumbuh, dan mengelola risikonya yang dicerminkan melalui harga
saham. Investor berperan penting dalam menentukan nilai perusahaan karena
sebagai pithak yang membeli dan menjual saham perusahaan di pasar saham.

Kondisi pasar saham atau kinerja saham di bursa efek dapat dilihat melalui Indeks



Harga Saham Gabungan (IHSG), yang memungkinkan investor untuk memantau
pergerakan harga saham. Semakin tinggi harga IHSG, biasanya menunjukkan
semakin tinggi nilai perusahaan. Nilai perusahaan dapat dicerminkan melalui PBV,
PBV mengukur berapa kali harga pasar saham menilai nilai buku (ekuitas)
perusahaan. Jika PBV tinggi, ini menunjukkan bahwa investor memiliki harapan
positif terhadap prospek dan kinerja masa depan.

Tingkat profitabilitas perusahaan merupakan alasan utama seorang investor
dalam melakukan jual beli saham. Rasio profitabilitas yang tinggi mencerminkan
bahwa perusahaan berhasil menghasilkan laba dan mencapai efisiensi yang optimal.
Rasio profitabilitas juga dapat menggambarkan tingkat kemampuan dan
keberhasilan perusahaan yang diperoleh dari aktivitas bisnis, seperti penjualan, kas,
modal, jumlah cabang, dan lain-lain (Ali & Faroji, 2021). Beberapa manfaat dari
rasio profitabilitas antara lain untuk menilai sejauh mana perusahaan menghasilkan
laba, menjadi acuan bagi bank dalam melakukan penilaian terhadap perusahaan,
memberikan panduan bagi manajer untuk mengevaluasi kinerja perusahaan,
membantu trader saham dalam memilih saham yang layak dibeli, serta memberikan
informasi terkait kewajiban pajak perusahaan (D. I. Sari & Marsoyo, 2022). Dengan
demikian, hal ini dapat memberikan manfaat bagi pemilik perusahaan, manajemen,
dan pemangku kepentingan lainnya. Profitabilitas dalam penelitian ini diproksikan
melalui ROA, dikarenakan investor, analis, dan kreditor menggunakan ROA untuk
menilai efektivitas dan efisiensi perusahaan. ROA dapat menggambarkan
kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan dari asetnya, ini menjadi

indikator penting dalam pengambilan keputusan investasi dan pinjaman.



Perusahaan yang memiliki profit tinggi biasanya juga memiliki kemampuan
membayar dividen secara konsisten. Bagi investor yang mencari penghasilan pasif,
ini adalah nilai tambah, dan akhirnya ikut meningkatkan persepsi positif terhadap
nilai perusahaan. Hasil riset menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif
dan signifikan atas nilai perusahaan menurut (Saputri & Giovanni, 2021), (D. L. Sari
& Marsoyo, 2022), dan (Iman dkk, 2021), sementara penelitian (Farizki dkk.,
2021) dan (Hidayat & Khotimah, 2022) menerangkan jika profitabilitas tidak
memiliki dampak yang cukup signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kemampuan perusahaan dalam membiayai aktivitas operasionalnya melalui
modal dan utang juga dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap nilai
perusahaan. Beberapa fungsi struktur modal antara lain untuk meningkatkan nilai
perusahaan, memaksimalkan penggunaan dana yang ada, meningkatkan
keuntungan perusahaan, mengurangi biaya modal, menyediakan peluang untuk
ekspansi, mengurangi risiko keuangan, dan untuk mengelola jalannya bisnis (D. L.
Sari & Marsoyo, 2022). Pemanfaatan utang dalam struktur modal perusahaan dapat
meningkatkan risiko kebangkrutan, karena utang yang berlebihan menyebabkan
aliran kas yang tidak cukup untuk membayar bunga dan cicilan utang (Rossa dkk,
2023). Hal ini dikenal sebagai cost of financial distress, yaitu situasi di mana
perusahaan menghadapi kesulitan keuangan dan terancam bangkrut. Semakin besar
utang yang dimiliki, semakin tinggi pula biaya tekanan finansial yang dihadapi,
yang pada akhirnya dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Struktur modal dapat

diproksikan melalui DER, yang mencerminkan kebijakan atau strategi pembiayaan



perusahaan, apakah perusahaan lebih condong menggunakan pendanaan eksternal
(leverage) atau lebih konservatif dengan modal sendiri.

Struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena
mencerminkan bagaimana perusahaan membiayai operasi dan ekspansi mereka,
baik melalui ekuitas (saham) atau utang (pinjaman). Keputusan mengenai seberapa
banyak utang dan ekuitas yang digunakan dapat mempengaruhi kinerja finansial
perusahaan, tingkat risiko, dan persepsi pasar terhadap perusahaan tersebut.
Struktur modal memberikan pengaruh positif yang sangat besar terhadap nilai
perusahaan menurut (Isnaeni dkk., 2021), (D. L. Sari & Marsoyo, 2022), (Nurhaliza
& Azizah, 2023), (Priyatama & Pratini, 2021), dan (Lisda & Kusmayanti, 2021),
sebaliknya (Mahanani & Kartika, 2022) menjabarkan struktur modal tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.

Ukuran perusahaan juga menjadi faktor penting atas persepsi investor
mengenai nilai perusahaan. Hal ini terjadi karena semakin besar ukuran atau skala
suatu perusahaan, maka perusahaan tersebut akan lebih mudah memperoleh dana,
baik yang bersifat internal maupun eksternal, untuk memenuhi kebutuhan
operasionalnya. Perusahaan yang berukuran besar yang terdiversifikasi cenderung
lebih tahan terhadap risiko kebangkrutan dan memiliki kemungkinan lebih kecil
untuk menghadapi masalah keuangan (Ismanto & Setiawan, 2023). Semakin besar
ukuran perusahaan maka akan semakin memudahkan manajer untuk memperoleh
sumber pendanaan yang dibutuhkan untuk mencapai tujuan perusahaan (Irawati
dkk., 2021). Ukuran perusahaan diproksikan melalui firm size, yang menunjukkan

besar kecilnya perusahaan dalam hal aset, pendapatan, atau kapitalisasi pasar.



Semakin besar ukuran perusahaan, maka semakin besar pula kapasitasnya untuk
mengelola operasional, menanggung risiko, dan menghasilkan pendapatan.

Perusahaan pertambangan batubara merupakan salah satu perusahaan yang
penjualan komoditasnya cenderung sangat fluktuatif, karena dipengaruhi oleh
faktor global seperti permintaan dunia, kebijakan negara pengimpor besar, dan
kondisi geopolitik. Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan pertambangan
batubara yang terdaftar BEI dari tahun 2020-2024. Alasan peneliti menggunakan
perusahaan ini dikarenakan penurunan harga batu bara dapat memengaruhi
pendapatan dan laba perusahaan pertambangan, yang juga dapat menurunkan harga
saham. Adapun nilai perusahaan yang dicerminkan melalui Price to Book Value
pada salah satu perusahaan pertambangan yaitu PT. Bukit Asam Tbk dan PT. Atlas
Resource pada tahun 2020-2024 tergambar sebagai berikut :

Gambar 1.1
Nilai Perusahaan PTBA Periode 2020-2024
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Gambar 1. 2
Nilai Perusahaan ARII Periode 2020-2024
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Gambar 1.1 menunjukkan bahwa nilai perusahaan PT. Bukit Asam Tbk
(PTBA) cenderung menurun selama tahun 2020-2024. Sementara pada gambar 1.2
PT. Atlas Resource Tbk, telihat kenaikan dan penurunan signifikan dari 2020-2024.
Penurunan nilai perusahaan tersebut terjadi dikarenakan selama beberapa tahun
terakhir harga komoditas batubara terus menurun. Ketika harga batubara turun,
perusahaan kesulitan mencapai profitabilitas yang akan mempengaruhi nilai buku.
Pada saat yang sama, harga saham perusahaan akan turun.

Berdasarkan latar belakang, penelitian yang relevan, serta fenomena yang
terjadi, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian berjudul : Pengaruh
Profitabilitas, Struktur Modal Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai

Perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang Terdaftar BEI



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan sebelumnya, maka dapat

dirumuskan masalah sebagai berikut :

1.

Bagaimana pengaruh secara simultan profitabilitas, struktur modal dan
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan Pada Perusahaan
Pertambangan Batubara Yang Terdaftar BEI?

Bagaimana pengaruh secara parsial profitabilitas terhadap nilai perusahaan
Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang Terdaftar BEI?

Bagaimana pengaruh secara parsial struktur modal terhadap nilai
perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang Terdaftar BEI?
Bagaimana pengaruh secara parsial ukuran perusahaan terhadap nilai

perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang Terdaftar BEI?

1.3 Tujuan Penelitian

yaitu :

1.

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, makan tujuan dari penelitian ini

Untuk mengetahui bagaimana pengaruh secara simultan profitabilitas,
struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan Pada
Perusahaan Pertambangan Batubara Yang Terdaftar BEI.

Untuk mengetahui bagaimana pengaruh secara parsial profitabilitas
terhadap nilai perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang

Terdaftar BEI.



3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh secara parsial struktur modal
terhadap nilai perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang
Terdaftar BEL

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh secara parsial ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan Batubara Yang
Terdaftar BEIL

1.4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat penelitian ini yaitu :
1. Manfaat Teoritis
a. Bagi Bidang Studi Akuntansi

Penelitian diharapkan dapat berkontribusi terhadap pengembangan teori
manajemen keuangan dengan mengkaji lebih dalam pengaruh faktor-
faktor seperti profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini memberikan wawasan lebih lanjut
tentang bagaimana elemen-elemen ini mempengaruhi kinerja keuangan
perusahaan dan keputusan investasi, serta bagaimana hubungan antara
variabel-variabel ini berperan dalam menentukan nilai perusahaan di
pasar saham.

2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan

Penelitian ini  memberikan pemahaman tentang bagaimana
profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan saling

mempengaruhi. Perusahaan dapat menggunakan informasi ini untuk



meningkatkan daya saing mereka di pasar, membuat keputusan yang
lebih tepat tentang alokasi sumber daya, dan menyesuaikan strategi
untuk menghadapi perubahan pasar.

. Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah keilmuan bagi penulis

khususnya dalam konsentrasi akuntansi manajemen.
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