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ABSTRAK 

FEBRIANTO. Pengaruh Earning Per Share, Price To Earning Ratio dan 

Price To Book Value Terhadap Harga Saham Perusahaan Energi Sub-Sektor 

Minyak, Gas dan Batu Bara Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2021-2024. 

(Dibawah bimbingan Ibu Dr.Hj.Msy Mikial, SE, M.Si. Ak. CA. CSRS dan 

Ibu Veny Mayasari, SE, MM) 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui apakah ada pengaruh Earning Per 

Share, Price to Earning Ratio dan Price to Book Value terhadap Harga Saham 

pada perusahaan energi sub-sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang terdaftar di 

BEI tahun 2021-2024. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif dengan menggunakan 

data sekunder dari 11 sampel perusahaan. Metode yang digunakan adalah regresi 

data panel dengan bantuan software Eviews 12. 

 Dari hasil penelitian ini menunjukan bahwa terdapat pengaruh positif dan 

signifikan antar variabel Earning Per Share, Price to Earning Ratio dan Price to 

Book Value terhadap Harga Saham. Pengujian  hipotesis dilakukan menggunakan 

hasil regresi datal panel random effect model, dengan tingkat signifikansi sebesar 

0,05. Variabel Earning Per Share memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham, dengan nilai t-statistic sebesar 2.076174 dengan nilai prob. (Signifikansi) 

sebesar 0.0443 < 0.05. Variabel Price to Earning Ratio memiliki pengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham, dengan nilai t-statistic sebesar 2.175865 

dengan nilai prob. (Signifikansi) sebesar 0.0335 < 0.05. Variabel Price to Book 

Value memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham, dengan nilai t-

statistic sebesar 4.678636 dengan nilai prob. (Signifikansi) sebesar 0.0000 < 0.05. 

Kata Kunci : Earning Per Share, Price to Earning Ratio, Price to Book Value, 

Harga Saham
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ABSTRACT 

Febrianto. The Influence of Earning Per Share, Price To Earning Ratio, and 

Price To Book Value on the Stock Prices of Energy Companies in the Oil, Gas, 

and Coal Sub-Sectors Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 

2021-2024. (Supervised by Dr. Hj. Msy Mikial, SE, M.Si. Ak. CA. CSRS and 

Veny Mayasari, SE, MM) 

This study aims to determine if there is an influence of Earning Per Share, 

Price to Earning Ratio, and Price to Book Value on the stock prices of energy 

companies in the oil, gas, and coal sub-sectors listed on the IDX from 2021-2024. 

This research is a quantitative study that uses secondary data from 11 sample 

companies. The method used is panel data regression with the help of Eviews 12 

software. 

The results of this study indicate that there is a positive and significant 

influence between the variables Earning Per Share, Price to Earning Ratio, and 

Price to Book Value on stock prices. Hypothesis testing was conducted using the 

results of the random effect model panel data regression with a significance level 

of 0.05. The Earning Per Share variable had a significant influence on stock 

prices, with a t-statistic of 2.076174 and a prob. (Significance) value of 0.0443 < 

0.05. The Price to Earning Ratio variable had a significant influence on stock 

prices, with a t-statistic of 2.175865 and a prob. (Significance) value of 0.0335 < 

0.05. The Price to Book Value variable had a significant influence on stock prices, 

with a t-statistic of 4.678636 and a prob. (Significance) value of 0.0000 < 0.05. 

Keywords: Earning Per Share, Price to Earning Ratio, Price to Book Value, 

Stock Price. 



xiv 
 

RIWAYAT HIDUP 

FEBRIANTO dilahirkan di Manggar, 20-02-2003 dari Ayah Sartono dan Ibu 

Fatzulanti. Anak ke-2 dari 3 (tiga) bersaudara. Menyelesaikan pendidikan Sekolah 

Dasar pada tahun 2009-2015 di SD Negeri 7 Manggar, melanjutkan ke Sekolah 

Menengah Pertama pada tahun 2015-2018 di SMP Negeri 1 Manggar, kemudian 

melanjutkan pendidikan Sekolah Menengah Atas pada tahun 2018-2021 di SMA 

Islam Az-Zahrah Palembang, dan selanjutnya memulai pendidikan di Universitas 

Tridinanti Palembang pada  tahun 2021 pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis.



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Dalam pelaksanaan pembangunan ekonomi nasional suatu negara 

diperlukan pembiayaan baik dari pemerintah maupun masyarakat, pasar modal 

merupakan salah satu sumber alternative pendanaan baik bagi pemerintah maupun 

swasta. Pemerintah yang membutuhkan dana dapat menerbitkan obligasi atau 

surat utang dan menjualnya kemasyarakat melalui pasar modal. Demikian juga 

swasta yang dalam hal ini adalah perusahaan yang membutuhkan dana dapat 

menerbitkan efek, baik dalam bentuk saham maupun obligasi dan menjualnya ke 

masyarakat melalui pasar modal (Permata & Ghoni, 2019:51) 

Pasar modal bertindak sebagai penghubung antara para investor dengan 

perusahaan ataupun institusi pemerintah melalui perdagangan instrumen jangka 

panjang seperti obligasi, saham, dan lainnya. Pasar modal merupakan sarana yang 

efektif untuk mempercepat akumulasi dana pembangunan, menghimpun dana dari 

masyarakat, dan mengarahkan dana tersebut ke sektor produksi. Dengan 

berkembangnya pasar modal, pilihan investasi investor tidak lagi terbatas pada 

real assets atau simpanan dakam sistem perbankan, tetapi mereka dapat mendanai 

pasar modal dalam bentuk saham, obligasi, atau surat berharga lainnya. 

(Dzakwan, dkk : 2023:44) 

Harga saham terpengaruh oleh faktor internal dan eksternal yang bersifat 

fundamental di pasar modal dalam upaya memperoleh return suatu investasi 
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(Maulani & Riani, 2021). Keberhasilan suatu perusahaan dalam menjalankan 

operasionalnya dapat dilihat dari seberapa besar perusahaan mampu menghasilkan 

laba dengan sumber daya yang dimiliki. 

Rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini merupakan Market Ratio 

(Rasio Pasar). Dengan rasio pasar yaitu, Eerning Per Share (EPS), Price Earning 

Ratio (PER) Dan Price To Book Value (PBV).   

Menurut Hantono (2018: 12) Earning per Share (EPS) merupakan rasio per 

saham atau disebut juga book value ratio adalah rasio untuk mengukur 

keberhasilan manajemen dalam mencapai laba bagi pemegang saham. Selain itu 

menurut E. Santoso, (2019:122) Earning per Share merupakan bagian dari laba 

bersih perusahaan yang dialokasikan untuk setiap saham biasa yang beredar. 

Berdasarkan teori di atas dapat disimpulkan bahwa Earning per Share merupakan 

rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba per 

saham yang diperoleh dari aktivitas operasional perusahaan 

Menurut (Tandeilin, 2019) Price Earning Ratio (PER) mengindikasi 

banyaknya rupiah dari laba yang saat ini investor bersedia membayar sahamnya, 

dengan kata lain PER merupakan harga untuk tiap rupiah laba. Mutiarani dkk 

(2019) mengatakan Price to Earning Ratio membandingkan harga saham di pasar 

dengan earning perusahaan, sehingga akan menunjukkan keyakinan investor 

terhadap besarnya earning yang akan di peroleh. Price Earning Ratio 

menunjukkan pertumbuhan laba dari perusahaan, dan investor akan tertarik 
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terhadap pertumbuhan laba tersebut sehingga pada akhirnya akan pengaruh 

terhadap pergerakan harga saham. 

Menurut Brigham & Houston, (2018) Price To Book Value (PBV) adalah 

rasio yang menunjukkan berapa besar perusahaan mampu menciptakan nilai 

perusahaan yang relatif melalui jumlah modal yang diinvestasikan. Perhitungan 

PBV dapat melalui perbandingan antara harga saham dengan nilai buku per 

lembar saham. Semakin tinggi PBV maka semakin tinggi pula tingkat 

kemakmuran dari para pemegang saham karena membuat investor percaya atas 

prospek baik perusahaan kedepan. PBV merupakan indikator nilai perusahaan dari 

sudut pandang keinginan pemegang saham. Pentingnya PBV bagi investor 

maupun calon investor adalah untuk menentukan keputusan berinvestasi. 

Selain EPS, PER dan PBV yang telah dijelaskan, ada beberapa faktor lain 

yang juga mempengaruhi harga saham seperti Return on Asset (ROA) dan juga 

Return On Equity (ROE). 

Menurut Kasmir (dalam Dzakwan dkk, 2022:45) Return On Assets (ROA) 

adalah kemampuan sebuah unit usaha untuk memperoleh laba atas sejumlah asset 

yang dimiliki oleh unit usaha tersebut. Rasio ini mengukur tingkat pengembalian 

investasi yang telah dilakukan perusahaan dengan menggunakan sebuah aktiva 

yang dimiliki. Hasil pengembalian Investasi atau lebih dikenal dengan nama 

Return on Investment (ROI), merupakan rasio yang menunjukkan tingkat 

pengembalian atas seluruh aset yang digunakan oleh suatu perusahaan. ROA juga 

merupakanukuran efektifitas manajemen dalam mengelola investasinya.  
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Menurut Kasmir (dalam Adjie, 2021:19) Return On Equity (ROE) adalah 

hasil pengembalian ekuitas atau rentabilitas modal sendiri merupakan rasio untuk 

mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Return On Equity 

(ROE) umumnya dihitung menggunakan ukuran kinerja berdasarkan akuntansi 

dan dihitung sebagai laba bersih perusahaan dibagi dengan ekuitas pemegang 

saham biasa. 

Berbagai penelitian terdahulu telah membahas pengaruh rasio keuangan 

terhadap harga saham di sektor energi dan subsektor terkait. Namun sebagian 

besar menggunakan data sebelum 2021 atau variabel berbeda sehingga belum 

sepenuhnya menjawab persoalan terkini. Penelitian oleh Naufal Dzakwan dkk. 

(2022) mengkaji rasio EPS dan PBV namun juga menggunakan rasio profitabilitas 

ROA dan NPM di sektor energi periode terkini. Sementara itu, penelitian oleh 

Dimas Santoso (2020) mengkaji pengaruh EPS, PER dan PBV terhdap harga 

saham tetapi dengan sektor berbeda yaitu food and beverages. Penelitian lain juga 

dilakukan oleh Christiaan dan Abdulkarim (2021) dengan hanya menggunakan 

variabel PER dan PBV tanpa menggunakan EPS. Dengan demikian, data masa 

lalu dan perbedaan variabel menjadi kekurangan di studi-studi tersebut.  

Informasi tersebut menunjukkan bahwa riset-riset sebelumnya cenderung 

menggunakan data sebelum 2021 atau objek penelitian yang berbeda sektor dan 

variabel yang berbeda (misalnya menambah ROA dan ROE). Oleh karena itu, 

penelitian ini berusaha menjawab gap tersebut dengan menggunakan data terbaru 

(2021–2024) dan fokus pada rasio EPS, PER dan PBV di perusahaan minyak, gas, 
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dan batubara yang terdaftar pada BEI, guna menghasilkan temuan yang lebih 

relevan dalam konteks kondisi industri energi terkini. 

Tabel 1.1 

Data Harga Saham beberapa perusahaan 

Minyak, Gas, dan Batu Bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

tahun 2021-2024 

No. Perusahaan Tahun Harga Saham 

(Clossing Price) 

 

1 

 

Bukit Asam Tbk. 

2021 2,710 

2022 3,690 

2023 2,440 

2024 2,750 

 

2 

 

Adaro Energy Tbk. 

2021 2,250 

2022 3,850 

2023 2,380 

2024 2,430 

 

3 

 

Bayan Resources Tbk. 

2021 27,000 

2022 21,000 

2023 19,900 

2024 19,800 

 

4 

 

Darma Henwa Tbk. 

 

2021 50 

2022 53 

2023 60 

2024 116 

 

5 

 

Dian Swastatika Sentosa Tbk 

2021 49,000 

2022 39,800 

2023 80,000 

2024 38,325 

Sumber: data diolah peneliti (2025) 

Berdasarkan tabel diatas, fenomena yang terjadi dalam beberapa perusahaan 

energi sub sektor minyak, gas dan batu bara di Indonesia menunjukkan bahwa 

dalam beberapa tahun terakhir industri ini mengalami fluktuasi. 
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Indeks harga saham beberapa perusahaan-perusahaan di sektor energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia antara januari 2021 dan desember 2024  

bervariasi dan mengalami fluktuasi harga yang secara umum meningkat. Fluktuasi 

harga saham sektor ini mencerminkan kondisi pasar saham energi, yang berperan 

sebagai penyedia sumber daya energi yang vital bagi kemajuan ekonomi suatu 

negara (Perdana & Imaningsih, 2024). 

Menurut Sisilia Zenever (2024), Fenomena lain yang terkait dengan indeks 

harga saham perusahaan - perusahaan sektor energi pada awal tahun 2024, yaitu 

para analis dan pengamat pasar modal meyakini bahwa suplai minyak dan gas 

dapat terganggu oleh krisis Laut Merah. Meskipun kondisi di Laut Merah terus 

memanas, prospek saham- saham energi masih akan tetap baik. Situasi geopolitik 

Laut Merah hanya bersifat sementara. Dalam jangka menengah dan panjang, 

komoditas energi masih sangat potensial. Energi menjadi sangat penting dan 

strategis karena kondisi ekonomi dunia, keadaan geopolitik, isu-isu lingkungan, 

dan perubahan lingkungan. Tak hanya sisi permintaan, situasi di sektor energi 

juga terus dipengaruhi oleh perubahan kebijakan Bank Sentral AS (Federal 

Reserve). USD dapat melemah dan optimisme global yang berharap akan 

membaiknya permintaan jika The Fed berbalik dan mulai menstimulasi hingga 

menurunkan suku bunga acuan, yang berakibat pada kenaikan harga komoditas 

tersebut (www.liputan6.com). 

Pemulihan Ekonomi dan Kenaikan Harga, seiring dengan pemulihan ekonomi 

global pasca-pandemi, harga komoditas energi sempat mengalami kenaikan 
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signifikan, yang berdampak positif pada kinerja perusahaan. Sektor energi yang 

sempat menjadi primadona sepanjang 2022 harus terkoreksi seiring penurunan 

pemintaan yang mendorong koreksinya harga komoditas (CNBC Indonesia, 

2023). 

Maka dari itu untuk mempertahankan harga sahamnya, kemampuan suatu 

perusahaan dalam memperoleh keuntungan dan kemampuan suatu perusahaan 

untuk bersaing di pasar adalah dua cara yang dapat digunakan untuk mengukur 

keberhasilan suatu perusahaan. Maka dari itu, rasio pasar merupakan indikator 

untuk mengukur tinggi rendahnya suatu saham, serta dapat membantu investor 

dalam mencari saham yang memiliki potensi keuntungan dividen yang besar 

sebelum melakukan penanaman modal berupa saham (Sukmawati & Tarmizi, 

2022). Menurut (Putri & Ramadhan, 2023) menyatakan bahwa Rasio Pasar 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham. Sedangkan, menurut 

(Faisal Akbar, 2023) menyatakan bahwa Rasio Pasar tidak berpengaruh terhadap 

Harga Saham.  

Atas dasar latar belakang dan fenomena yang telah disampaikan diatas 

menjadi alasan peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) dan Price To 

Book Value (PBV) terhadap Harga Saham pada perusahaan energi sub sektor 

minyak, gas & batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-

2024”. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi investor, 
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manajemen perusahaan, dan pihak-pihak terkait lainnya dalam memahami faktor-

faktor yang mempengaruhi valuasi saham perusahaan energi di Indonesia. 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) dan Price 

To Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 

energi sub sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang terdaftar di BEI tahun 

2021-2024? 

2. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan energi sub sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang terdaftar di 

BEI tahun 2021-2024? 

3. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh  terhadap harga saham 

pada perusahaan energi sub sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang 

terdaftar di BEI tahun 2021-2024? 

4. Apakah Price To Book Value (PBV) berpengaruh terhadap harga saham 

pada perusahaan energi sub sektor Minyak, Gas dan Batu Bara yang 

terdaftar di BEI tahun 2021-2024? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui, menganalisis dan membuktikan pengaruh Earning Per 

Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) dan Price To Book Value (PBV) 

terhadap Harga Saham pada perusahaan energi sub sektor Minyak, Gas 

dan Batu Bara yang terdaftar di BEI tahun 2021-2024 
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2. Untuk mengetahui, menganalisis dan membuktikan pengaruh Earning Per 

Share (EPS) terhadap Harga Saham pada perusahaan Minyak, Gas dan 

Batu Bara yang terdaftar di BEI tahun 2021-2024? 

3. Untuk mengetahui, menganalisis dan membuktikan pengaruh Price 

Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham pada perusahaan Minyak, Gas 

dan Batu Bara yang terdaftar di BEI tahun 2021-2024? 

4. Untuk mengetahui, menganalisis dan membuktikan pengaruh Price To 

Book Value (PBV) terhadap Harga Saham pada perusahaan Minyak, Gas 

dan Batu Bara yang terdaftar di BEI tahun 2021-2024? 

1.4 Manfaat Penelitian 

a. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan dampak yang positif dan 

signifikan bagi peneliti dalam menambah wawasan, meningkatkan 

kemampuan, serta membuka peluang baru, baik dibidang akademik 

maupun praktis, untuk jangka pendek maupun jangka panjang. 

b. Bagi Perusahaan  

Penelitian ini dapat memberikan manfaat dan dapat membantu perusahaan 

energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari hasil penelitian 

ini dapat digunakan untuk mengevaluasi strategi keuangan dan operasional 

guna meningkatkan nilai perusahaan di pasar saham. 

c. Bagi Civitas Akademik 
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Peneliti mengharapkan penelitian ini bisa menjadi sarana pembelajaran 

bagi akademisi di kampus dan dapat menjadi sarana acuan bagi penelitian-

penelitian selanjutnya. 


