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ABSTRAK 

M. AGUNG DWI CAHYA, Penelitian ini dilatarbelakangi oleh 

pentingnya pengukuran kinerja keuangan perusahaan dalam menghadapi 

persaingan bisnis yang semakin kompetitif, khususnya di sektor ritel modern. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas, 

solvabilitas, dan profitabilitas terhadap kinerja keuangan pada PT Sumber Alfaria 

Trijaya Tbk selama periode 2016–2023. 

Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik 

analisis regresi linear berganda. Data yang digunakan merupakan data sekunder 

yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. Variabel independen 

terdiri dari rasio likuiditas (Current Ratio dan Quick Ratio), rasio solvabilitas 

(Debt to Asset Ratio dan Debt to Equity Ratio), serta rasio profitabilitas (Return 

on Assets dan Return on Equity). Sedangkan variabel dependen diukur 

menggunakan Earnings Per Share (EPS). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, ketiga variabel 

independen berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Secara parsial, 

rasio likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, rasio 

solvabilitas berpengaruh negatif dan signifikan, sementara rasio profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Temuan 

ini mengindikasikan bahwa kemampuan perusahaan dalam mengelola utang dan 

meningkatkan laba sangat berperan dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, Rasio Profitabilitas, Kinerja 

Keuangan, Earnings per Share (EPS) 
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Abstract 

M. AGUNG DWI CAHYA. This study is motivated by the importance of 

measuring a company’s financial performance amid increasingly competitive 

business conditions, particularly in the modern retail sector. The objective of this 

research is to determine the effect of liquidity, solvency, and profitability ratios on 

the financial performance of PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk during the 2016– 

2023 period. 

This study uses a quantitative approach with multiple linear regression 

analysis. The data used are secondary data obtained from the company’s annual 

financial reports. The independent variables consist of liquidity ratios (Current 

Ratio and Quick Ratio), solvency ratios (Debt to Asset Ratio and Debt to Equity 

Ratio), and profitability ratios (Return on Assets and Return on Equity). The 

dependent variable is measured using Earnings Per Share (EPS). 

The results show that simultaneously, all three independent variables have 

a significant influence on financial performance. Partially, the liquidity ratio does 

not have a significant effect, the solvency ratio has a negative and significant 

effect, while the profitability ratio has a positive and significant effect on the 

company's financial performance. These findings indicate that the company's 

ability to manage debt and improve profitability plays a vital role in enhancing 

firm value. 

 

Keywords: Liquidity Ratio, Solvency Ratio, Profitability Ratio, Financial 

Performance, Earnings per Share (EPS) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan industri ritel di Indonesia terutama pada PT. Sumber Alfaria 

Trijaya Tbk menunjukkan dinamika yang sangat kompetitif, terutama dalam satu 

dekade terakhir. Transformasi gaya hidup masyarakat, peningkatan urbanisasi, 

kemajuan teknologi informasi, serta kemudahan akses terhadap produk ritel 

membuat perusahaan-perusahaan di sektor ini berlomba untuk memberikan 

pelayanan terbaik, memperluas jaringan distribusi, serta memperkuat branding 

mereka. Persaingan tidak hanya datang dari sesama perusahaan ritel konvensional, 

tetapi juga dari kehadiran platform digital dan e-commerce yang semakin agresif. 

Dalam kondisi seperti ini, perusahaan ritel dituntut tidak hanya untuk 

mempertahankan eksistensinya, tetapi juga mengelola keuangan dengan baik agar 

mampu bertahan dan tumbuh secara berkelanjutan. 

Dari faktor-faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan ini, 

peneliti memilih tiga aspek penting dalam analisis laporan keuangan, yaitu rasio 

likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas. Ketiga rasio ini dipilih karena 

mampu memberikan gambaran menyeluruh mengenai kemampuan perusahaan 

dalam mengelola keuangannya, dari sisi likuiditas, struktur pendanaan, hingga 

kemampuan menghasilkan keuntungan. 

Menurut Kasmir (2016), rasio likuiditas adalah rasio yang menunjukkan 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan 

aktiva lancar yang dimiliki. Dalam penelitian ini, indikator yang digunakan adalah 

 

 

1 



2 
 

 

current ratio dan quick ratio. Menurut Sugiono (2017), Current ratio 

menggambarkan proporsi kas dan setara kas terhadap kewajiban lancar, yang 

penting untuk mengukur kesiapan perusahaan dalam menghadapi kewajiban 

mendesak tanpa harus menjual aset lain. Sementara itu, menurut Harahap (2015), 

quick ratio digunakan untuk mengukur likuiditas perusahaan tanpa 

mempertimbangkan persediaan, karena dalam industri ritel persediaan sering kali 

tidak cepat dapat diuangkan dan memiliki risiko depresiasi atau usang. 

Menurut Munawir (2010), rasio solvabilitas digunakan untuk mengetahui 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi semua kewajiban finansialnya, baik 

jangka pendek maupun jangka panjang, apabila perusahaan dilikuidasi. Dalam 

penelitian ini digunakan Debt to Asset Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio 

(DER). Menurut Bardiwan (2012), DAR menunjukkan seberapa besar proporsi 

aset perusahaan yang dibiayai oleh utang, sedangkan menurut Kasmir (2016), 

DER merupakan rasio penting yang menunjukkan struktur pendanaan perusahaan, 

dan tingginya DER mengindikasikan tingginya ketergantungan perusahaan 

terhadap pihak luar, yang bisa berdampak pada risiko keuangan di masa depan. 

Untuk mengetahui sejauh mana perusahaan mampu menghasilkan 

keuntungan, digunakan rasio profitabilitas, yakni Return on Assets (ROA) dan 

Return on Equity (ROE). Menurut Harahap (2015), rasio profitabilitas adalah rasio 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Menurut 

Harahap (2011), ROA mengukur efektivitas manajemen dalam memanfaatkan 

aset yang dimiliki untuk menghasilkan laba. Sedangkan menurut Munawir (2010), 

ROE merupakan salah satu indikator utama dalam mengukur kinerja perusahaan 
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dari sisi pemegang saham karena berhubungan langsung dengan return yang akan 

diperoleh investor. 

Menurut Bambang Riyanto (2012), “Kinerja keuangan merupakan cerminan 

dari keputusan-keputusan manajemen dalam pengelolaan sumber daya 

perusahaan. Keputusan pembelanjaan, investasi, dan dividen yang tepat akan 

menciptakan struktur keuangan yang sehat dan meningkatkan nilai perusahaan.” 

Pendapat ini menegaskan bahwa analisis rasio keuangan bukan hanya sekadar alat 

ukur, tetapi juga berperan sebagai tolok ukur terhadap efektivitas manajerial 

dalam mengarahkan strategi keuangan perusahaan. Dalam perusahaan ritel 

keputusan-keputusan ini menjadi sangat penting mengingat tantangan persaingan 

yang semakin kompleks dan dinamis. 

Adapun kinerja keuangan dalam penelitian ini diukur menggunakan 

Earning Per Share (EPS). Harjito dan Martono (2013) menjelaskan bahwa 

Earnings Per Share menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba untuk setiap lembar saham yang dimiliki oleh pemegang saham biasa. 

Semakin tinggi nilai EPS, semakin besar kemungkinan perusahaan dianggap 

profitable oleh para investor. 

Salah satu perusahaan ritel yang memiliki posisi dominan di pasar Indonesia 

adalah PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk atau yang lebih dikenal dengan Alfamart. 

Perusahaan ini menjadi pilihan peneliti karena merupakan salah satu ritel modern 

terbesar di Indonesia dengan jaringan yang tersebar hampir di seluruh wilayah 

Indonesia. Keberhasilannya dalam memperluas pasar melalui pembukaan gerai 

yang agresif, serta konsistensinya dalam menjaga merek di tengah kompetisi yang 
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ketat, menjadi alasan utama peneliti tertarik untuk meneliti kinerja keuangan 

perusahaan ini. Selain itu, data keuangan Alfamart yang tersedia secara publik 

memungkinkan analisis yang komprehensif terhadap kinerjanya dari tahun ke 

tahun, terutama pada periode 2015 hingga 2024 yang mengalami berbagai 

tantangan seperti pandemi COVID-19, transformasi digital, dan perubahan pola 

belanja masyarakat. 

Berdasarkan data dari laporan keuangan PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk 

tahun 2015–2024, diperoleh nilai rasio-rasio sebagai berikut: 

Tabel 1.1 

Laporan Rasio Keuangan PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk 

Tahun 2016 – 2023 

 

No Tahun Kuartal CR QR DAR DER ROA% ROE% EPS 

 

1 
 

2016 

Q1 1.06 0.42 0.68 2.14 0.93 2.92 3.46 

Q2 0.97 0.38 0.69 2.84 1.05 4.32 4.96 

Q3 0.98 0.39 0.70 2.47 1.75 6.22 7.52 

Q4 0.90 0.37 0.74 2.73 2.05 7.55 9.63 

 

2 
 

2017 

Q1 0.88 0.35 0.73 2.78 0.95 3.61 4.66 

Q2 0.95 0.36 0.72 3.29 1.05 4.79 5.98 

Q3 1.00 0.38 0.74 3.09 1.60 6.65 8.31 

Q4 0.90 0.37 0.78 3.27 1.96 8.17 10.33 

 

3 
 

2018 

Q1 1.14 0.44 0.76 3.18 1.12 4.68 6.06 

Q2 1.21 0.49 0.79 3.33 1.36 5.68 7.37 

Q3 1.17 0.47 0.80 3.10 1.82 7.06 9.38 

Q4 0.82 0.30 0.79 2.93 2.15 7.93 11.48 

 

4 
 

2019 

Q1 0.86 0.29 0.73 2.72 0.94 3.51 5.26 

Q2 0.87 0.33 0.58 2.57 1.06 4.66 7.08 

Q3 0.96 0.38 0.72 2.54 1.68 5.93 9.39 

Q4 0.85 0.29 0.62 2.22 1.79 6.42 10.66 

 

5 
 

2020 

Q1 1.00 0.35 0.76 3.14 1.00 4.13 7.25 

Q2 0.93 0.35 0.71 2.42 1.46 5.00 8.24 

Q3 0.96 0.36 0.72 2.62 1.62 5.87 9.89 

Q4 0.83 0.29 0.71 2.40 1.85 6.30 11.59 

 

6 
 

2021 

Q1 0.78 0.24 0.72 2.55 0.95 3.39 6.64 

Q2 0.72 0.22 0.69 2.27 1.22 4.00 7.83 

Q3 0.71 0.22 0.69 2.19 1.46 4.65 9.38 

Q4 0.67 0.20 0.67 2.06 1.59 4.86 10.52 



5 
 

 

 

7 
 

2022 

Q1 0.66 0.19 0.70 2.28 1.02 3.33 7.74 

Q2 0.61 0.18 0.67 2.05 1.31 4.00 9.13 

Q3 0.64 0.20 0.67 1.99 1.51 4.53 10.89 

Q4 0.60 0.17 0.63 1.68 1.64 4.40 12.16 
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2023 

Q1 0.57 0.15 0.66 1.98 1.01 3.02 8.80 

Q2 0.60 0.15 0.63 1.70 1.29 3.48 10.23 

Q3 0.61 0.14 0.58 1.36 1.48 3.49 11.78 

Q4 0.59 0.13 0.54 1.18 1.50 3.26 12.35 

Sumber: Data Diolah Peneliti (2025) 

 

Berdasarkan tabel 1.1 di atas, dalam dimensi rasio likuiditas, Weston & 

Brigham (2008) merekomendasikan rasio lancar (CR) ≥ 1,2 dan Quick Ratio ≥ 1,0 

sebagai standar minimum kesehatan likuiditas. Namun, selama periode 2016– 

2023, CR tertinggi hanya mencapai 1,21 pada Q2 2018, sedangkan QR tertinggi 

0,49 di kuartal yang sama. Keduanya masih di bawah ambang ideal QR, yang 

menandakan bahwa AMRT cenderung mengandalkan persediaan untuk menjaga 

likuiditas. Titik terendah CR sebesar 0,57 dan QR 0,13 tercatat pada Q1 dan Q4 

2023, mencerminkan tekanan kas yang serius, kemungkinan akibat kenaikan biaya 

operasional, perubahan perilaku belanja pasca-pandemi, atau pengurangan posisi 

kas yang disengaja demi efisiensi aset lancar. 

Dalam aspek solvabilitas, Ross, Westerfield & Jaffe (2013) menetapkan 

batas aman DAR ≤ 0,6 dan DER ≤ 2,0. Namun, AMRT menunjukkan nilai DER 

yang cukup tinggi, terutama pada Q2 2017 sebesar 3,29, dengan DAR 0,72, 

menandakan struktur pendanaan yang sangat leverage. Hal ini mungkin terkait 

dengan strategi ekspansi agresif di tahun-tahun tersebut. Meskipun demikian, tren 

menurun dalam DER terlihat konsisten mulai 2019 hingga akhir 2023. Q4 2023 

mencatat DER sebesar 1,18 dan DAR 0,54 di bawah ambang batas—yang 
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mengindikasikan struktur modal yang lebih sehat dan pengurangan 

ketergantungan terhadap utang. 

Pada aspek Profitabilitas, berdasarkan standar dari White, Sondhi & Fried 

(2003), sebaiknya menunjukkan ROA ≥ 5% dan ROE ≥ 15% untuk dinilai kuat, 

khususnya di industri ritel. Namun, sepanjang periode pengamatan, tidak ada 

kuartal yang mencatat ROA ≥ 5%. ROA tertinggi hanya sebesar 2,15% (Q4 2018) 

dan ROE tertinggi 8,17% (Q4 2017), menunjukkan margin keuntungan yang 

relatif rendah, meskipun terdapat tren peningkatan dari tahun ke tahun. ROA dan 

ROE awalnya rendah, seperti pada Q1 2016 (ROA 0,93% dam ROE 2,92%), 

namun terus meningkat seiring efisiensi operasional dan peningkatan volume 

penjualan. 

Untuk Earnings per Share (EPS), sebagai indikator kinerja yang langsung 

mencerminkan nilai bagi pemegang saham, memperlihatkan pertumbuhan yang 

konsisten. Penman (2012) menyatakan bahwa EPS ≥ 5 adalah sinyal positif untuk 

investor. EPS terendah pada periode ini adalah 3,46 di kuartal pertama 2016, dan 

meningkat signifikan hingga mencapai 12,35 di kuartal keempat 2023. Lonjakan 

ini menandakan adanya perbaikan margin laba, efisiensi manajerial, serta 

meningkatnya keyakinan pasar terhadap strategi perusahaan. EPS digunakan 

sebagai variabel dependen (Y) dalam model regresi yang mengevaluasi kontribusi 

X1, X2, dan X3 terhadap nilai saham AMRT. 

Secara keseluruhan, data kuartalan 2016–2023 menunjukkan dinamika 

keuangan AMRT yang menarik. Perusahaan berhasil memperbaiki profitabilitas 

secara bertahap meskipun tidak mencapai standar optimal, sambil menurunkan 
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rasio utang secara berkelanjutan. Di sisi lain, aspek likuiditas tampak menjadi 

tantangan utama, terutama pasca-2020, yang menuntut perhatian lebih dari 

manajemen dalam pengelolaan aset lancar dan strategi pembiayaan jangka 

pendek. Perbaikan EPS dari level moderat ke dua digit dalam delapan tahun 

terakhir merupakan indikator kepercayaan pasar terhadap prospek jangka panjang 

perusahaan. Fluktuasi yang terekam dalam rasio-rasio keuangan ini 

mencerminkan upaya AMRT dalam menyeimbangkan pertumbuhan, efisiensi, dan 

risiko keuangan secara berkelanjutan. 

Dari data yang diperoleh di atas, peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian skripsi dengan judul “Pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan 

profitabilitas terhadap kinerja keuangan PT Sumber Alfaria Trijaya Tahun 2016– 

2023 

1.2 Rumusan Masalah 

Rumusan masalah ini merupakan suatu pernyataan untuk mencari jawaban 

lewat pengumpulan data penelitian. Berdasarkan latar belakang di atas, maka 

perumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, dan Rasio Profitabilitas 

berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada PT. Sumber Alfaria Trijaya 

Tbk Tahun 2016–2023? 

2. Apakah Rasio Likuiditas berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada 

PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk tahun 2016–2023? 

3. Apakah Rasio Solvabilitas berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada 

PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk Tahun 2016–2023? 
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4. Apakah Rasio Profitabilitas berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan pada 

PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk tahun 2016–2023? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini mengungkapkan keinginan peneliti utnuk mendapatkan 

jawaban atas permasalah yang akan diteliti. Dari rumusan masalah di atas, tujuan 

dari penelitian ini adalah untuk mengetahui : 

1. Pengaruh Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, dan Rasio Proftiabilitas 

terhadap Kinerja Keuangan pada PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk tahun 

2016–2023. 

2. Pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan pada PT. Sumber 

Alfaria Trijaya Tbk tahun 2016–2023. 

3. Pengaruh Rasio Solvabilitas terhadap Kinerja Keuangan pada PT. Sumber 

Alfaria Trijaya Tbk tahun 2016–2023. 

4. Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Kinerja Keuangan pada PT. 

Sumber Alfaria Trijaya Tbk tahun 2016–2023. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan pengetahuan 

yang dibutuhkan untuk memecahkan masalah dan membuat keputusan. Penelitian 

ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak berkepentingan 

sebagai berikut: 
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1. Bagi Perushaaan 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan bagi 

manajemen terutama untuk melihat pengaruh rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas, dan rasio profitabilitas terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

2. Bagi Peneliti 

 

Meningkatkan wawasan pengetahuan agar lebih memahami mengenai 

pengaruh rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas 

terhadap kinerja keuangan PT. Sumber Alfaria Trijaya Tbk. 

3. Bagi Almamter 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis mengenai 

pengaruh rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas 

terhadap kinerja keuangan 
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