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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam dunia bisnis, pengelolaan keuangan yang efektif menjadi salah satu
kunci keberhasilan perusahaan. Salah satu indikator penting dalam pengelolaan
keuangan adalah Return on Investment (ROI), yang mencerminkan seberapa efisien
suatu perusahaan menggunakan asetnya untuk menghasilkan keuntungan. ROI yang
tinggi menunjukkan bahwa perusahaan mampu memaksimalkan investasi yang
dilakukan (Simon Sinek, 2018)

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan salah satu ukuran yang digunakan
untuk menilai struktur modal perusahaan. DER menggambarkan proporsi antara
utang dan ekuitas, yang dapat mempengaruhi keputusan investasi dan persepsi risiko
di kalangan investor. Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa DER yang tinggi
dapat berisiko tetapi juga dapat memberikan peluang pertumbuhan yang lebih besar
jika dikelola dengan baik (Brigham & Ehrhardt, 2018).

Likuiditas perusahaan juga memainkan peran penting dalam analisis
keuangan. Likuiditas menggambarkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan dengan likuiditas yang baik cenderung
lebih mampu bertahan dalam kondisi pasar yang tidak menentu, sehingga dapat

mempertahankan nilai investasi (Van Horne & Wachowicz, 2018).



Perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman merupakan salah
satu sektor yang memiliki kontribusi signifikan terhadap perekonomian Indonesia.
Sektor ini telah menunjukkan perkembangan yang cukup pesat, terutama dengan
meningkatnya permintaan terhadap produk makanan dan minuman, baik di pasar
domestik maupun internasional. Namun, meskipun sektor ini memiliki potensi yang
besar, perusahaan-perusahaan dalam subsektor ini juga dihadapkan pada berbagai
tantangan yang mempengaruhi kinerja keuangan dan daya saing mereka. Salah satu
cara untuk menilai kinerja perusahaan adalah melalui analisis Return on Investment
(ROI).  Return on Investment (ROI) merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa efektif perusahaan dalam menghasilkan keuntungan relatif
terhadap total investasi yang telah dilakukan. Beberapa faktor yang dapat
mempengaruhi ROI adalah Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turnover
(TATO), dan likuiditas perusahaan. DER menunjukkan sejauh mana perusahaan
dibiayai oleh utang dibandingkan dengan modal sendiri. TATO menggambarkan
efisiensi penggunaan aset perusahaan untuk menghasilkan penjualan, sedangkan
likuiditas mengukur kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka
pendek (Kasmir, 2018)

Dalam konteks perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2022 - 2024, faktor-faktor
tersebut berpotensi berpengaruh terhadap ROI. Oleh karena itu, penelitian ini penting

dilakukan untuk menganalisis bagaimana DER, TATO, dan likuiditas mempengaruhi



ROI pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman di Indonesia.
Dengan demikian, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan
yang berguna bagi manajemen perusahaan dalam membuat keputusan strategis yang
dapat meningkatkan kinerja keuangan mereka. atau ditempatkan (Irham Fahmi, 2018).

Perusahaan yang dipilih dalam penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur
subsector makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2022-2024. Rasio
keuangan yang dipakai dalam penelitian ini adalah Debt to Equity Ratio (DER), Total
Asset Turnover (TATO), Likuiditas dan Return On Invesment ( ROI ), dengan data
yang akan terlihat pada tabel- tabel sebagai berikut :

Tabel 1.1 Rekapitulasi Debt To Equity Ratio Tahun 2022 - 2024(x)

Perusahaan 2022 2023 2024
PT AKASHA WIRA INTERNATIONAL Tbk 1,08 1,19 1,06
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 1,14 1,01 1,12
Mayora Indah Tbk (MYOR) 0,92 0,75 0,89
Tri Banyan Tirta Tbk 2,44 1,12 2,35
Indofood Sukses Makmur Tbk 0,81 1,02 0,96

Rata - rata 1,278 1,018 1.276

Sumber : PT Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan data pada Tabel 1.1 di atas menunjukan bahwa kinerja keuangan
yang ditunjukan dengan rasio keuangan Debt To Equity Ratio pada sektor perusahaan
di atas berfluktuatif. Perusahaan yang menunjukan nilai Debt To Equity Ratio

terbesar perioder tahun 2022 adalah Tri Banyan Tirta Tbk, terbesar tahun 2021 PT




AKASHA WIRA INTERNATIONAL Tbk dan pada tahun 2022 di pegang kembali
oleh Tri Banyan Tirta Tbk sedangkan yang terendah pada tahun 2022 adalah Indofood

Sukses Makmur Tbk dan 2022-2023 adalah Mayora Indah Tbk (MYOR).

Tabel 1.2 Rekapitulasi Total Assets Turnover Tahun 2022 — 2024(x)

Perusahaan 2022 2023 2024
PT AKASHA WIRA INTERNATIONAL Tbk 0,7 0,14 0,21
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 0,33 0,12 0,14
Mayora Indah Tbk (MYOR) 1,23 1,4 0,34
Tri Banyan Tirta Tbk 0,72 0,68 0,2
Indofood Sukses Makmur Tbk 0,36 0,26 0,29

Rata - rata 0,668 0,52 0,236

Sumber : PT Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan data pada Tabel 1.2 di atas menunjukan bahwa kinerja keuangan
yang ditunjukan dengan rasio keuangan 7otal Assets Turnover perusahaan di atas
berfluktuatif. Perusahaan yang cepat terjadinya perputaran total aset secara berturut
pada tahun 2022 — 2023 adalah Mayora Indah Tbk (MYOR) lalu menurun di tahun
2024. Sedangkan untuk perusahaan makanan dan minuman lainnya memiliki nilai
Total Assets Turnover terendah secara berturut — turut, yakni pada tahun 2022 — 2024
adalah Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP).

Tabel 1.3 Rekapitulasi Likuiditas Tahun 2022 — 2024(x)

Perusahaan 2022 2023 2024




PT AKASHA WIRA INTERNATIONAL Tbk 2,97 2,5 2,8
+Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 2.25 1,79 1,85
Mayora Indah Tbk (MYOR) 3,6 2,32 2,49
Tri Banyan Tirta Tbk 1,36 1,24 1,25
Indofood Sukses Makmur Tbk 1,33 1,34 1,69
Rata - Rata 2,315 1,838 2,016

Sumber : PT Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan pada Tabel 1.3 di atas menunjukan bahwa kinerja keuangan yang

ditunjukan dengan rasio keuangan [ikuiditas

perusahaan di atas berfluktuatif.

Perusahaan dengan nilai likuiditas terbesar berturut turut pada tahun 2022 — 2023

adalah Mayora Indah Tbk (MYOR), terbesar tahun 2024 adalah PT AKASHA WIRA

INTERNATIONAL Tbk, terendah pada tahun 2022 adalah Indofood Sukses Makmur

Tbk, dan perusahaan dengan rasio likuiditas terendah berturut turut pada tahun 2023 —

2024 adalah Tri Banyan Tirta Tbk.

Tabel 1.4 Rekapitulasi Return on investment pada tahun 2022 — 2024(%)

Perusahaan 2022 2023 2024

PT AKASHA WIRA INTERNATIONAL Tbk 16,79 243 18,18
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 6,36 5,42 3,98
Mayora Indah Tbk (MYOR) 16,92 7,58 14,14
Tri Banyan Tirta Tbk -2,28 -0,11 -2,48
Indofood Sukses Makmur Tbk 8,06 11,44 13,22
Rata rata 9,170 9,726 9,408

Sumber : PT Bursa Efek Indonesia




Berdasarkan data pada Tabel 1.4 di atas menunjukkan bahwa kinerja
keuangan yang ditunjukkan dengan rasio keuangan Return On Invesment pada
perusahaan di atas berfluktuatif. Perusahaan yang menunjukan nilai Return On
Invesment terbesar periode tahun 2022 adalah Mayora Indah Tbk (MYOR), 2023 —
2024 secara berturut adalah PT AKASHA WIRA INTERNATIONAL Tbk dan
perusahaan dengan Return On Invesment paling rendah secara berturut pada tahun

2022 — 2023 adalah Tri Banyan Tirta Tbk.

DER | TATO | Likuiditas | ROI

Perusahaan Tahun
(x) (x) (x) (%)
2022 1,08 0,7 2,97 16,79
PT AKASHA WIRA
2023 1,19 0,14 2,5 24,3
INTERNATIONAL Tbk
2024 1,06 0,21 2,8 18,18

2022 1,14 0,33 2,25 6,36
2023 1,01 0,12 1,79 5,42

Indofood CBP Sukses

Makmur Tbk (ICBP)
2024 1,12 | 0,14 1,85 3,98
2022 2,44 1,23 3,6 16,92
Mayora Indah Tbk (MYOR) 2023 0,75 1,4 2,32 7,58
2024 0,89 | 0,34 2,49 14,14
2022 244 | 0,72 1,36 -2,28
Tri Banyan Tirta Tbk 2023 1,12 [ 0,68 1,24 -0,11
2024 2,35 0,2 1,25 -2,48
2022 0,81 0,36 1,33 8,06

Indofood Sukses Makmur Tbk

2023 1,02 0,26 1,34 11,44




| 2024 | 0,96 | 0,29 | 1,69 | 13,22 |

Tabel 1.5 Rekapitulasi DER, TATO, Likuiditas, dan ROI pada tahun 2022 — 2024
Sumber : PT Bursa Efek Indonesia yang telah diolah dari laporan keuangan

perusahaan

Dalam analisis kinerja keuangan lima perusahaan sektor industri makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, digunakan empat indikator utama,
yaitu Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TATO), Rasio Likuiditas,
dan Return on Investment (ROI). Keempat indikator ini memberikan gambaran
menyeluruh mengenai struktur permodalan, efisiensi penggunaan aset, kemampuan
memenuhi kewajiban jangka pendek, serta tingkat pengembalian atas investasi.

PT Akasha Wira International Tbk menunjukkan kinerja yang cukup stabil
sepanjang tiga tahun terakhir. Meskipun TATO mengalami penurunan drastis pada
tahun 2023, ROI perusahaan tetap tinggi, bahkan mencapai 24,3% pada tahun tersebut.
Hal ini mengindikasikan bahwa meskipun efisiensi aset menurun, perusahaan mampu
menghasilkan laba yang tinggi dari investasinya. Likuiditas perusahaan juga terjaga
dengan baik, berada di atas angka 2, yang menandakan kemampuan memenuhi
kewajiban jangka pendek.

Berbeda halnya dengan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk yang
memperlihatkan tren penurunan pada hampir seluruh indikator. ROI perusahaan
menurun dari 6,36% di tahun 2022 menjadi hanya 3,98% di tahun 2024, yang diiringi

oleh penurunan efisiensi aset (TATO) dan likuiditas. Meskipun DER relatif stabil, hal



ini menunjukkan bahwa perusahaan mungkin mengalami tantangan dalam
mengoptimalkan aset dan menjaga profitabilitas dalam jangka waktu tersebut.

Mayora Indah Tbk mengalami fluktuasi yang cukup tajam, terutama pada
DER dan ROI. Pada tahun 2023, perusahaan melakukan efisiensi struktur permodalan
dengan menurunkan DER dari 2,44 menjadi 0,75, namun hal ini dibarengi dengan
penurunan ROI hingga 7,58%. Pada tahun berikutnya, ROI kembali meningkat
menjadi 14,14%, menunjukkan adanya pemulihan dalam efisiensi investasi. Di sisi
lain, rasio likuiditas tetap berada dalam posisi yang aman, menunjukkan kestabilan

dalam hal likuiditas.

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh Bulolo & Gulo (2024) pasa
penelitiannya menunjukkan hasil current ratio secara parsial tidak berpengaruh
terhadap Return on Investment (ROI).

Menurut Fibriyanti (2018) Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh secara parsial
terhadap Return On Investment, dan Total Assets Turnover (TATO) tidak
berpengaruh secara parsial terhadap Return On Investment (ROI).

Terdapat perbedaan hasil penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti sebelumnya,
oleh karena itu diperlukan adanya penelitian kembali untuk mengetahui hasil dari
hubungan tiap-tiap variabel tersebut. Maka dari itu penulis tertarik untuk mengambil
judul penelitian "Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER), Total Assets Turnover

(TATO), dan Likuiditas terhadap Return On Investment pada Perusahaan Manufaktur



Subsektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode

2022-2024"

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan perumusan masalah yang telah disebutkan diatas maka yang

menjadi permasalahannya adalah sebagai berikut :

Apakah Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Return On
Invesment (ROI) pada perusahaan manufaktur subsector makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022 — 2024?
Apakah Total Assets Turnover (TATO) berpengaruh terhadap Return On
Investment (ROI) pada perusahaan manufaktur subsector makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022 — 2024?
Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Return On Invesment (ROI)
pada perusahaan manufaktur subsector makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022 — 2024?

Apakah DER, TATO, dan likuiditas berpengaruh terhadap ROI pada
perusahaan manufaktur subsector makanan dan minuman yang terdaftar

di BEI pada periode 2022 - 2024 ?
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1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan penelitian tersebut, maka tujuan penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1.  Menganalisis pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return
On Invesment (ROI) pada perusahaan manufaktur subsector makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efer Indonesia periode 2022 —
2024.

2. Menganalisis pengaruh Total Assets Turnover (TATO) terhadap Return
On Invesment (ROI) pada perusahaan manufaktur subsector makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efer Indonesia periode 2022
—2024.

3. Menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap Return On Invesment (ROI)
pada perusahaan manufaktur subsector makanan dan minuman yang

terdaftar di Bursa Efer Indonesia periode 2022 - 2024.

4. Menganalisis pengaruh Debt To Equity Ratio (DER), Total Assets
Turnover (TATO), dan Likuiditas terhadap Return On Invesment (ROI)
pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI tahun 2022 - 2024.
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1.4 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah bukti empiris mengenai
pengaruh Debt To Equity Ratio, Total Assets Turnover, Likuiditas, dan Turn
On Invesment terhadap kinerja keuangan.

2. Manfaat Akademis

Penelitian ini dapat memberikan kontribusi bagi pengembangan teori
dan literatur yang ada, khususnya mengenai pengaruh rasio keuangan seperti
Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turnover (TATO), dan likuiditas
terhadap Return on Investment (ROI) pada perusahaan manufaktur subsektor
makanan dan minuman. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya
perspektif dalam analisis kinerja keuangan perusahaan.

3. Manfaat Praktis

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini dapat membantu pihak internal
dan eksternal yang terlibat aktivitas perusahaan untuk memberi informasi
keadaan kesehatan perusahaan dengan mengetahui Debt To Equity Ratio,
Total Assets, Likuiditas, dan Return On Invesment perusahaan tersebut.
Penelitian ini juga berguna untuk membantu perusahaan dalam mengambil
keputusan keuangan yang berkaitan dengan pengelolaan perusahaan serta
memberikan informasi kepada para investor sehingga dapat dijadikan sebagai

salah satu dasar dalam pengambilan keputusan investasi.
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