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ABSTRAK

NYAYU AZZURA ENDAH MAHYENI. Pengaruh Return On Equity, Debt
To Equity Ratio, Current Ratio Dan Price Earning Ratio Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sub Industri Perhotelan Yang Terdaftar di BEI
tahun 2020-2024. (Di bawah bimbingan Ibu Hj. Agustina Marzuki, S.E,
M.Si., dan Bapak Rudi Choiruddin, SE., M.P.)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh
Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio dan Price Earning Ratio
secara simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Industri Perhotelan
yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024. Populas dalam penelitian ini adalah
perusahaan sub industri perhotelan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama tahun 2020-2024 yang berjumlah 28 perusahaan, sedangkan sampel
sebanyak 13 perusahaan yang diambil menggunakan metode purposive sampling.
Anadisis data menggunakan teknik analisis regresi linear berganda dengan Uji
asumsi klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
autokorelas dan uji heteroskedastisitas yang diolah dengan menggunakan
program Statistical Product and Service Solutions (SPSS) Version 25,00 for
Windows.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) Return On Equity, Debt To
Equity Ratio, Current Ratio dan Price Earning Ratio secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang
terdaftar di BEI Tahun 2020-2024, 2) Return On Equity secara parsid
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Industri
Perhotelan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2024, 3) Debt To Equity Ratio
secara parsia tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub
Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2024, 4) Current Ratio
secara parsia berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub
Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2024, 5) Price Earning
Ratio secara parsid berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI Tahun 2020-2024, 6)
Berdasarkan hasil Koefisien Determinasi nilai Adjusted R square sebesar sebesar
0,613. Hal ini berarti sebesar 61,3% perubahan yang terjadi pada Harga Saham
dapat dijelaskan oleh Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio dan
Price Earning Ratio. Sedangkan sisanya sebesar 38,7% dipengaruhi oleh variabel
lain di luar penelitianini.

Katakunci: Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio, Price
Earning Ratio, Harga Saham
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ABSTRACT

NYAYU AZZURA ENDAH MAHYENI. The Effect of Return on Equity, Debt
to Equity Ratio, Current Ratio, and Price-Earnings Ratio on Stock Prices of
Hospitality Sub-Industry Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) from 2020 to 2024. (Under the guidance of Ms. Hj. Agustina Mar zuki,
SE.,M.Sc, and Mr. Rudi Choiruddin, SE., M.P.)

This study aims to simultaneously determine and analyze the effect of
Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Current Ratio, and Price-Earnings Ratio
on Sock Prices of Hospitality Sub-Industry Companies Listed on the Indonesia
Sock Exchange (IDX) from 2020 to 2024. The population in this study was 28
hospitality sub-industry companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
during 2020-2024. A sample of 13 companies was selected using a purposive
sampling method. Data analysis used multiple linear regression analysis
techniques with classical assumption tests consisting of normality tests,
multicollinearity tests, autocorrelation tests, and heteroscedasticity tests
processed using the Satistical Product and Service Solutions (SPSS) Version
25.00 for Windows program.

The results of this study indicate that: 1) Return On Equity, Debt To
Equity Ratio, Current Ratio and Price Earning Ratio simultaneously have a
significant effect on Stock Prices in Hotel Sub-Industry Companies listed on the
IDX in 2020-2024, 2) Return On Equity partially has a significant effect on Stock
Pricesin Hotel Sub-Industry Companies listed on the IDX in 2020-2024, 3) Debt
To Equity Ratio partially has no effect on Sock Prices in Hotel Sub-Industry
Companies listed on the IDX in 2020-2024, 4) Current Ratio partially has a
significant effect on Sock Prices in Hotel Sub-Industry Companies listed on the
IDX in 2020-2024, 5) Price Earning Ratio partially has a significant effect on
Sock Pricesin Hotel Sub-Industry Companies listed on the IDX in 2020-2024, 6)
Based on the results of the Determination Coefficient, the Adjusted R-square
value is 0.613. This means that 61.3% of the changes in stock prices can be
explained by Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Current Ratio, and Price
Earning Ratio. The remaining 38.7% is influenced by other variables outside this
study.

Keywords: Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Price-
Earnings Ratio, Stock Price
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Era milenial seperti sekarang ini semakin banyak orang yang tertarik
dengan pasar modal (capital market). Pasar modal merupakan pasar yang berisi
berbagai instrumen keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, seperti
surat hutang (obligasi), saham, reksadana, dan berbaga instrumen-instrumen
lainnya baik diterbitkan oleh pemerintah maupun perusahaan swasta. Indikator
penting dalam mempelgari tingkah laku pasar bagi investor adalah dengan
melihat perkembangan harga dan volume pasar perdagangan, ha tersebut yang
menjadi pertimbangan bagi investor untuk melakukan pembelian saham disuatu
perusahaaan. Saham adalah tanda penyertaan atau tanda kepemilikan seseorang
atau badan usaha pada sebuah perusahaan (Andriyani, 2016:1375). Saham
merupakan bukti kepemilikan atas suatu perusahaan yang berarti jika seseorang
memiliki saham, maka orang tersebut memiliki bagian atas kepemilikan
perusahaan (Tannadi dalam Sofyan, 2025:19).

Secara ideal harga saham akan mengalami kenaikan atau penurunan sesuai
dengan prospek perkembangan perusahaan yang diperkirakan akan terjadi.
Namun, saham di pasar moda pada dasarnya selau berfluktuatif tergantung
Situas perekonomian maupun prestas individual perusahaan. Harga saham
merupakan salah satu indikator dalam menilai perusahaan. Harga ssham menurut

Brigham dan Houston (dalam Marzuki, 2019:35) adalah harga yang menentukan



kekayaan pemegang saham yang diterjemahkan menjadi harga saham suatu
perusahaan. Harga saham pada suatu waktu tertentu akan bergantung pada arus
kas yang diharapkan yang diterima oleh investor di masa yang akan datang. Harga
saham juga dapat disimpulkan adalah harga yang terbentuk sesuai permintaan dan
penawaran di pasar jual beli dan biasanya merupakan harga penutup.

Harga saham terbentuk atas permintaan dan penawaran investor di pasar.
Harga saham yang tinggi bisa mengindikasikan bahwa permintaan investor
terhadap saham tersebut tinggi. Seperti hukum permintaan dan penawaran, apabila
meningkatnya permintaan akan saham, maka akan meningkatkan harga saham
tersebut. Oleh karena itu, setiap perusahaan menginginkan agar harga saham yang
dijual memiliki potensi harga yang tinggi, sehingga menarik minat pasar untuk
membeli (Prastowo dalam Aji, 2020:3).

Fluktuas harga dalam perdagangan saham terjadi karena adanya
perubahan jumlah permintaan dan penawaran terhadap saham. Perubahan tersebut
disebabkan oleh faktor yang menjadi pertimbangan investor dalam melakukan
transaks saham, salah satunya adalah faktor fundamental. Menurut Umam dan
Sutanto (dalam Andriyani, 2024:46) ada 2 (dua) macam analisis yang banyak
digunakan untuk menentukan harga saham yaitu: 1) analisis teknikal (technical
analysis), yaitu menentukan harga saham dengan menggunakan data pasar dari
saham, misalnya harga saham, volume transaksi saham, dan indeks pasar, 2)
analisis fundamental (fundamental analysis) atau analisis perusahaan (company
analysis), yaitu menentukan harga saham dengan menggunakan data fundamental,

yaitu data yang berasal dari kinerja keuangan maupun non keuangan perusahaan.



Menganalisis faktor fundamental (fundamental analysis) yang ada dalam
perusahaan, maka rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return On
Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR) dan Price
Earning Ratio (PER). Rasio-rasio ini dipilih karena rasio-rasio tersebut sering
digunakan dalam memprediksi harga saham.

Return On Equity (ROE) adalah ukuran atas kemampuan modal sendiri
daam menghasilkan laba per tahun. Selain itu ROE menggambarkan
pengembalian yang akan diterima oleh para pemegang saham (Noor, 2020:201).
Rasio ini menunjukkan seberapa efektif perusashaan memanfaatkan ekuitas yang
dimilikinya, yang berarti semakin tinggi rasio ini, maka semakin baik kemampuan
sebuah perusahaan. Nila saham akan semakin meningkat jika ROE berada pada
level tinggi. Semakin besarnya Return On Equity memiliki arti, bahwasanya
pemakaian modal perusahaan tersebut yang dipakai oleh pihak perusahaan
digunakan secara efektif.

Daam hasil penelitian yang dilakukan oleh Firdaus (2021) bahwa Return
On Equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.
Namun, menurut hasil penelitian Putra (2022) bahwa Return On Equity (ROE)
tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

Debt To Equity Ratio (DER) adalah rasio yang menujukkan perbandingan
antara utang dan modal sendiri. DER merupakan rasio solvabilitas yang mampu
menjelaskan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya (utang),
yang bisa dijamin oleh modal sendiri (Cathelia dan Sampurno, 2022:56). Rasio ini
berfungsi untuk menilai keseluruhan utang, yang mencakup utang jangka pendek,

dibandingkan dengan total ekuitas, dan rasio ini bermanfaat untuk mengetahui



berapa banyak dana yang berasal dari pinjaman pemilik dana yang diberikan
kepada pemilik perusahaan. Dengan istilah lain nilai raso DER yang tinggi
mempunyai dampak yang buruk terhadap kinerja perusahaan, karena tingkat utang
yang semakin tinggi berarti beban bunga akan semakin besar yang berarti akan
mengurangi keuntungan.

Dalam hasil penelitian yang dilakukan oleh Rahmayani (2024) bahwa
harga saham lebih dipengaruhi oleh Debt To Equity Ratio (DER). Namun,
menurut hasil penelitian Wardhani (2025) bahwa Debt To Equity Ratio (DER)
tidak mempengaruhi harga saham.

Current Ratio (CR) adalah adalah rasio yang menunjukkan hubungan aset
lancar dengan kewajiban lancar perusahaan, dihitung dengan membagi aset lancar
dengan utang lancar. Rasio ini sering disebut sebagai rasio modal kerja yang
menunjukkan jumlah aset lancar yang dimiliki perusahaan untuk merespon
kebutuhan bisnis dan melanjutkan opersional harian perusahaan (Pratomo,
2022:23). Current ratio merupakan ukuran yang paling umum digunakan untuk
mengetahui  kesanggupan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya. Hal ini terlihat karena rasio ini menunjukkan seberapa jauh tuntutan
dari kreditur jangka pendek dipenuhi oleh aktiva yang diperkirakan menjadi uang
tunai dalam periode yang sama. Jika current ratio rendah, menunjukan adanya
masal ah dalam likuiditas. Sedangkan, jika perusahaan memiliki current ratio yang
terlalu tinggi menunjukkan bahwa banyaknya dana yang menganggur, sehingga

mengurangi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan |aba.



Daam hasil penelitian yang dilakukan olen Wulandari (2024) bahwa
Current Ratio (CR) berpegaruh secara signifikan tergadap harga saham. Namun,
menurut hasil penelitian Wardhani (2025) bahwa Current Ratio (CR) tidak
mempengaruhi harga saham.

Price Earning Ratio (PER) adalah sadah satu rasio nila pasar yang
digunakan oleh analis fundamental dalam menganalisa keputusan investasinya.
Rasio ini bergantung pada data pasar keuangan, seperti harga pasar saham biasa
perusahaan (Tandelilin dalam Suharti, 2021:199). Harga saham suatu perusahaan
bisa naik karena investor percaya terhadap perusahaan tersebut dapat memberikan
keuntungan yang besar di masa depan. Kepercayaan investor ini juga yang
mempengaruhi rasio PER sebuah perusahaan yang menerbitkan saham. Dengan
mengetahui hubungan antara harga saham dan PER suatu perusahaan, dapat
dimengerti bahwa semakin tinggi nilai rasio PER sebuah perusahaan maka harga
saham sebuah perusahaan tersebut pun ikut naik. Dengan itu juga investor dapat
memperkirakan posisi suatu saham relatif terhadap saham-saham lainnya, apakah
saham tersebut layak untuk dibeli atau tidak. Terdapat tiga variabel yang turut
menentukan besaran PER yaitu, rasio pembayaran dividen, tingkat keuntungan
yang dikehendaki dan tingkat pertumbuhan dividen yang diharapkan.

Daam hasil penelitian yang dilakukan oleh Wulandari (2024) bahwa Price
Earning Ratio (PER) berpegaruh secara signifikan tergadap harga saham. Namun,
menurut hasil penelitian Suharti (2021) bahwa Price Earning Ratio (PER) tidak

mempengaruhi harga saham.



Selain rasio tersebut di atas, ada juga rasio lain yang juga mempengaruhi
harga saham, seperti rasio Earning Per Share (EPS), yaitu untuk mengukur laba
bersih perusahaan per lembar saham. EPS yang lebih tinggi menunjukkan kinerja
yang baik dan dapat meningkatkan harga saham. Selanjutnya, adajugarasio Price
to Book Value (PBV), yaitu untuk membandingkan harga saham dengan nilai
buku perusahaan. Rasio PBV ini berguna untuk menilai apakah saham dihargai
terlalu tinggi, terlalu rendah, atau sesuai dengan nilai intrinsiknya.

Sektor pariwisata menjadi salah satu dari lima sub sektor prioritas
pembangunan, pernyataan tersebut merujuk pada penetapan sektor pariwisata
sebagal salah satu dari lima sektor prioritas pembangunan di Indonesia dalam
Rencana Kerja Pemerintah (RKP) Tahun 2017, “Bersama pangan, energi,
maritim, serta kawasan industri dan Kawasan Ekonomi Khusus (KEK).
Pemerintah memandang pariwisata sebagai pilar penting pertumbuhan ekonomi
nasional, yang tidak hanya menciptakan lapangan kerja, tetapi juga mendorong
pembangunan infrastruktur, pelestarian budaya dan lingkungan, serta
meningkatkan kesejahteraan sosial”. Disamping itu pula, industri perhotelan telah
mencapa kemajuan signifikan sgjak tantangan Pandemi Covid 19 dengan banyak
bisnis kembali stabil. Namun, agar tetap kompetitif, perusahaan harus tetap gesit,
berinovas, dan beradaptasi dengan perubahan kebutuhan pelanggan dengan
memanfaatkan tren-tren utama.

Berdasarkan pemaparan tersebut di atas, dapat dilihat bahwa terdapat
perkembangan dan prospek ke arah positif pada sektor hotel di Indonesia yang

kemudian memunculkan ketertarikan bagi investor untuk berinvestasi, yang



kemudian akan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan pada sektor
tersebut. Oleh karena itu, penting bagi investor untuk mengetahui rasio-rasio
keuangan apa sgja yang mempengaruhi harga saham, agar keputusan keputusan
investasi yang diambil tepat dan dapat mencapai tujuan investasinya, yaitu untuk
memperoleh return yang memadai.

Berdasarkan hasil dari beberapa penelitian terdahulu yang saling
bertentangan, maka perlu dilakukan penelitian lebih lanjut untuk menganalisis
pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER), Current Ratio
(CR) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham. Perbedaan penelitian
ini dengan penelitian-penelitian sebelumnya terletak pada sektor yang menjadi
objek penelitian dan periode penelitian. Belum banyak penelitian yang dilakukan
terhadap sub industri perhotelan terutama pada periode 2020-2024 yang
digunakan dalam penelitian ini. Oleh karena itu, pendliti tertarik mengambil judul
penelitian “Pengaruh Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio dan
Price Earning Ratio Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Industri

Perhotelan Y ang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2024”.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat dirumuskan permasal ahan
sebagai berikut:
1. Apakah Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio dan Price
Earning Ratio secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham pada

Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024?



2. Apakah Return On Equity secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-
2024?

3. Apakah Debt To Equity Ratio secara parsia berpengaruh terhadap Harga
Saham pada Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun
2020-2024?

4. Apakah Current Ratio secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-20247?

5. Apakah Price Earning Ratio secara parsia berpengaruh terhadap Harga Saham
pada Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-

20247?

1.3 Tujuan Pendlitian
Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui
dan mengandlisis:

1. Pengaruh Return On Equity, Debt To Equity Ratio, Current Ratio dan Price
Earning Ratio secara simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub
Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024.

2. Pengaruh Return On Equity secara parsid terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024.

3. Pengaruh Debt To Equity Ratio secara parsia terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024.

4. Pengaruh Current Ratio secara parsial terhadap Harga Saham pada Perusahaan

Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024.



5. Pengaruh Price Earning Ratio secara parsid terhadap Harga Saham pada

Perusahaan Sub Industri Perhotelan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian ini adalah:
1. Bagi Peneliti

Peneliti berharap supaya dapat menambah lebih banyak wawasan serta
pengetahuan tentang berinvestasi setelah melakukan penelitian ini.
2. Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat menjadi bahan masukan bagi perusahaan mengenai
cara dalam menjaga kinerja keuangan serta mempertimbangkan peningkatan
Harga Saham secara efektif bagi parainvestor perusahaan Sub Industri Perhotelan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
3. Bagi Pendliti Selanjutnya

Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi dan bahan kajian peneliti
lain, Kkhususnya untuk pengembangan ilmu pengetahuan yang berhubungan

dengan upaya meningkatkan kinerja keuangan dan harga saham.
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