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ABSTRAK

NITA DINATA, Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total
Asset Turnover Terhadap Return On Equity Pada Perusahaan Sektor
Perdagangan Retail Yang Terdaftar di BEI Tahun 2022-2024. (Dibawah
bimbingan lIbu Mariyam Zanariah, S.E., M.M dan Bapak Muhammad
Ridwan, S.E., M.M.)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio, Debt to
Equity Ratio, dan Total Asset Turnover terhadap Return on Equity pada
perusahaan sektor perdagangan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2022-2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan. Populasi dalam
penelitian ini berjumlah 31 perusahaan sektor perdagangan ritel yang terdaftar di
BEI. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling sehingga
diperoleh sampel sebanyak 18 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan
adalah analisis regresi linear berganda dengan bantuan program SPSS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Current Ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity dengan nilai signifikansi
sebesar 0,061, Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap Return on
Equity dengan nilai signifikansi sebesar 0,000, serta Total Asset Turnover tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity dengan nilai signifikansi
sebesar 0,483. Sementara itu, secara simultan Current Ratio, Debt to Equity Ratio,
dan Total Asset Turnover berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity
dengan nilai signifikansi uji F sebesar 0,000. Hasil uji koefisien determinasi
menunjukkan nilai Adjusted R Square sebesar 0,937 yang berarti bahwa 93,7%
variasi Return on Equity dapat dijelaskan oleh variabel Current Ratio, Debt to
Equity Ratio, dan Total Asset Turnover, sedangkan sisanya sebesar 6,3%
dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitian ini.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi
perusahaan sektor perdagangan ritel dalam pengambilan keputusan keuangan serta
menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.

Kata Kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return
on Equity, Perdagangan Ritel.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sektor perdagangan retail merupakan salah satu pilar utama dalam
perekonomian Indonesia, yang berkontribusi signifikan terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) melalui aktivitas distribusi barang dan jasa. Menurut data
Badan Pusat Statistik (BPS) tahun 2023, sektor perdagangan retail, hotel, dan
restoran menyumbang sekitar 13,5% dari PDB nasional, dengan pertumbuhan
rata-rata 4,2% per tahun selama periode 2020-2023. Namun, sektor ini
menghadapi tantangan besar akibat pandemi COVID-19, di mana lockdown dan
pembatasan mobilitas menyebabkan penurunan drastis dalam volume
perdagangan fisik, gangguan rantai pasok global, dan peningkatan ketidakpastian
ekonomi. Fenomena ini terlihat dari penurunan indeks harga saham gabungan
(IHSG) BEI sebesar 2,67% pada tahun 2020, yang berdampak langsung pada
kinerja perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BE)).

Sektor perdagangan retail mengalami pemulihan berkat percepatan
digitalisasi, seperti maraknya e-commerce dan platform perdagangan online, yang
didorong oleh kebijakan pemerintah seperti Program Kartu Prakerja dan insentif
pajak untuk UMKM. Namun, isu terkini seperti inflasi global akibat perang
Rusia-Ukraina (2022) dan ketegangan perdagangan AS-China telah meningkatkan
biaya impor barang dagangan, sehingga memengaruhi likuiditas dan profitabilitas

perusahaan. Laporan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tahun 2023 mencatat bahwa

10
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65% perusahaan sektor perdagangan retail di BEI mengalami fluktuasi Return on
Equity (ROE) di atas 10%, tetapi 35% lainnya masih berjuang dengan rasio utang
yang tinggi dan efisiensi aset yang rendah. Fenomena ini menyoroti pentingnya
analisis rasio keuangan untuk menilai kesehatan perusahaan di tengah
ketidakpastian ekonomi terkini.

Perkembangan ekonomi global dan nasional yang dinamis menuntut
perusahaan untuk mampu mengelola sumber daya keuangannya secara efektif
agar dapat bertahan dan berkembang. Dalam konteks ini, Return on Equity (ROE)
adalah salah satu ukuran kinerja keuangan yang paling umum dipakai karena
menunjukkan seberapa efektif perusahaan menghasilkan keuntungan dari modal
yang diinvestasikan oleh para pemegang saham, sehingga berperan sebagai
indikator penting dalam proses pengambilan keputusan investasi (Listyawati &
Kristiana, 2020).

Dalam menghadapi ketidakpastian ekonomi tersebut, perusahaan perlu
mengelola struktur modal dan asetnya secara optimal. Current Ratio sebagai
indikator likuiditas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Studi oleh Kasmir (2021) menyatakan bahwa
current ratio yang sehat dapat meningkatkan kepercayaan investor dan kreditor
terhadap perusahaan. Namun, likuiditas yang terlalu tinggi juga dapat
menandakan penggunaan aset yang kurang efisien.

Selain itu, Debt to Equity Ratio (DER) merupakan ukuran penting dalam
menilai struktur permodalan perusahaan. Tingkat DER yang terlalu tinggi dapat

memperbesar risiko kebangkrutan akibat tingginya beban utang, namun apabila
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dikelola secara optimal, penggunaan utang mampu memberikan manfaat melalui
efek leverage, yaitu dengan memanfaatkan dana pinjaman untuk meningkatkan
pengembalian terhadap modal sendiri (Rossi, 2024). Fenomena peningkatan suku
bunga global sejak 2022 juga mempengaruhi biaya utang perusahaan, sehingga
pengelolaan DER menjadi semakin penting.

Total Asset Turnover (TATO) mengukur efisiensi perusahaan dalam
menggunakan asetnya untuk menghasilkan penjualan. Dalam sektor perdagangan
yang sangat bergantung pada perputaran barang, TATO menjadi indikator penting
untuk menilai efektivitas operasional perusahaan (Horne & Wachowicz, 2020).
Perubahan pola konsumsi digital dan e-commerce selama pandemi juga

mempengaruhi strategi pengelolaan aset perusahaan perdagangan.

Penelitian oleh Putri Juliana (2024) pada perusahaan properti menemukan
bahwa ketiga variabel tersebut tidak mempengaruhi ROE secara signifikan.
Sedangkan penelitian lain oleh Desvia dan Riski (2024) menemukan bahwa
secara parsial Current Ratio tidak berpengaruh terhadap ROE, dan Total Asset
Turnover secara parsial berpengaruh terhadap Return On Equity pada PT Astra
International Thk. Namun, sektor perdagangan retail memiliki karakteristik yang
berbeda, sehingga perlu dilakukan penelitian khusus untuk sektor ini.

Berdasarkan tinjauan literatur di atas, ada sejumlah gap penelitian yang
perlu diatasi agar pemahaman menjadi lebih menyeluruh. Penelitian sebelumnya,
yang dilakukan oleh Putri Juliana pada tahun 2024, lebih berfokus pada bidang
properti dan tidak mencakup periode pasca-pandemi yang berubah cepat antara

2022-2024. Oleh karena itu, hasil analisisnya kurang sesuai dengan situasi
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pemulihan ekonomi pada 2022-2024. Selain itu, studi oleh Desvia dan Riski di
tahun 2024 hanya meneliti satu perusahaan tertentu, yaitu PT Astra International
Tbk, dan tidak melakukan generalisasi untuk sektor perdagangan ritel secara
keseluruhan, yang memiliki keunikan tersendiri seperti ketergantungan pada
rantai pasokan global dan proses digitalisasi. Penelitian ini berupaya mengisi gap
tersebut dengan meneliti dampak Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total
Asset Turnover terhadap Return on Equity pada perusahaan di sektor perdagangan
ritel yang tercatat di BEI selama tahun 2022 hingga 2024, menggunakan data
longitudinal dari berbagai perusahaan untuk memberikan perspektif yang lebih
luas dan bermanfaat.

Perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEIl) merupakan objek yang relevan untuk diteliti karena peranannya yang
strategis dalam perekonomian nasional. Data keuangan perusahaan sektor
perdagangan retail selama periode pandemi mencerminkan adaptasi terhadap
kondisi ekonomi yang penuh tantangan seperti perubahan permintaan, gangguan
supply chain dan kebijakan PPKM yang mempengaruhi penjualan/biaya. Serta
bagaimana pemulihan dampak pasca pandemi (2022-2024) yang memberikan
peluang baru bagi perusahaan.

Selain itu, perkembangan teknologi informasi dan digitalisasi dalam sektor
perdagangan retail menuntut perusahaan untuk lebih efisien dalam pengelolaan
aset dan modal. Hal ini dapat mempengaruhi hubungan antara CR, DER, TATO,

dan ROE secara signifikan (Kurniawan, 2022).
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Namun terdapat faktor lain yang dapat mempengaruhi Return on Equity
(ROE) tetapi tidak dianalisis dalam penelitian ini, contohnya adalah Net Profit
Margin (NPM), yang mengukur efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba
bersih dari penjualan. NPM yang tinggi menunjukkan kemampuan manajemen
dalam mengontrol biaya operasional, sehingga berkontribusi langsung terhadap
peningkatan ROE.

Dengan latar belakang tersebut, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover
terhadap Return On Equity pada perusahaan sektor perdagangan retail yang
terdaftar di BEI selama tahun 2022-2024. Hasil penelitian diharapkan dapat
memberikan kontribusi bagi manajemen perusahaan dalam pengambilan
keputusan keuangan serta bagi investor dalam menilai kinerja perusahaan.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang sudah diuraikan dapat dirumuskan
permasalahan dalam penelitian sebagai berikut :

1. Apakah Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover secara
simultan berpengaruh terhadap Return On Equity pada perusahaan sektor
perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2022-2024 ?

2. Apakah Current Ratio secara parsial berpengaruh terhadap Return On Equity
pada perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2022-2024 ?
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3. Apakah Debt to Equity Ratio secara parsial berpengaruh terhadap Return On
Equity pada perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2022-2024 ?

4. Apakah Total Asset Turnover secara parsial berpengaruh terhadap Return On
Equity pada perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2022-2024 ?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini dilakukan adalah untuk menganalisis dan mengetahui :

1. Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover secara
simultan terhadap Return On Equity pada perusahaan sektor perdagangan retail
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2022-2024.

2. Pengaruh Current Ratio secara parsial terhadap Return On Equity pada
perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2022-2024.

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio secara parsial terhadap Return On Equity pada
perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2022-2024.

4. Pengaruh Total Asset Turnover secara parsial terhadap Return On Equity pada
perusahaan sektor perdagangan retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

tahun 2022-2024.
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1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Bagi Peneliti

Menambah wawasan dan pemahaman peneliti tentang analisis rasio
keuangan (CR, DER, TATO) dan hubungannya dengan profitabilitas (ROE),
melatih kemampuan peneliti dalam pengolahan data keuangan perusahaan publik
serta penggunaan metode analisis statistik (regresi panel, uji hipotesis) serta
memberikan pengalaman praktis dalam meneliti masalah nyata yang dihadapi
perusahaan sektor perdagangan retail, sehingga dapat menjadi bekal untuk karier
di bidang keuangan, akuntansi, atau manajemen.
2. Bagi Perusahaan

Memberikan gambaran nyata tentang faktor-faktor internal (CR, DER dan
TATO) yang memengaruhi ROE pemegang saham, menjadi bahan evaluasi
manajemen keuangan untuk menyeimbangkan struktur modal (DER), menjaga
tingkat likuiditas (CR), serta meningkatkan efisiensi penggunaan aset (TATO),
dan membantu manajemen dalam pengambilan keputusan strategis terkait
kebijakan pendanaan, operasional, dan investasi agar dapat meningkatkan kinerja
keuangan (ROE) dan menarik minat investor.
3. Bagi Sivitas Akademika

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi tambahan bagi
mahasiswa, dosen, dan peneliti yang tertarik pada topik manajemen keuangan,
khususnya tentang pengaruh rasio keuangan terhadap Return On Equity, menjadi

literatur perbandingan dengan penelitian terdahulu
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