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ABSTRAK 
 

 

 

 

Citra Juliani Gulo. Faktor-faktor yang mempengaruhi pertumbuhan laba 

pada perusahaan subsektor farmasi di BEI pada periode 2021-2024. 

(Di bawah bimbingan Pak. Yancik Syafitri, SE.M.Si dan Ibu Nuri Annisa, 

SE.M.Si). 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui untuk mengetahui pengaruh Net Profit 

Margin, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover terhadap pertumbuhan laba 

pada perusahaan sub sektor farmasi di BEI. Penelitian ini menggunakan teknik 

Analisis data Kuantitatif. Sumber data yang digunakan pada penelitian adalah data 

sekunder berupa laporan keuangan perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah purposive sampling. Sampel yang di peroleh sebanyak 11 

perusahaan subsektor farmasi periode 2021-2024 dengan jumlah 177 data observasi 

yang disusun berdasarkan data triwulan. Data analisis dengan Uji Stastistik 

Deskriptip, Uji Asumsi Klasik, Uji Analisis Regresis Berganda, Uji Hipotesis, dan 

Uji Determinasi dan nilai R2 dengan bantuan aplikasi SPSS versi 25. 

 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara simultan Net Profit Margin (NPM), 

Debt To Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turn Over (TATO) berpengaruh 

terhadap pertumbuhan laba Subsektor farmasi yang terdaftar di BEI. Kemudian Net 

Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap Pertumbuhan Laba, Debt To Equity 

Ratio (DER) berpengaruh terhadap Pertumbuhan Laba, dan Total Asset Turn Over 

(TATO) tidak berpengaruh terhadap Pertumbuhan Laba pada Perusahaan Subsektor 

Farmasi yang terdaftar di BEI. untuk peneliti selanjutya dapat mengembangkan 

penelitian ini dengan menambahkan variabel Curent Ratio (CR), Return On Assets 

(ROA), atau Ukuran Perusahaan. 

 

Kata Kunci: Net Profit Margin (NPM, Debt To Equity Ratio (DER), Total Asset 

Turn Over (TATO), Pertumbuhan Laba 
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ABSTRACT 
 

 

 

Citra Juliani Gulo. Factors Influencing Profit Growth in Pharmaceutical 

Subsector Companies on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2021-2024 

Period. (Under the guidance of Mr. Yancik Syafitri, SE.M.Si., and Ms. Nuri 

Annisa, SE.M.Si.) 

 

This study aims to determine the effect of Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, 

and Total Asset Turnover on Profit Growth in Pharmaceutical Subsector Companies 

on the IDX. This study uses quantitative data analysis techniques. The data source 

used in the study is secondary data in the form of company financial reports. The 

sampling technique used was purposive sampling. The sample obtained was 11 

pharmaceutical subsector companies for the 2021-2024 period, with 177 

observations compiled based on quarterly data. Data were analyzed using 

descriptive statistics, classical assumption tests, multiple regression analysis, 

hypothesis testing, and determination tests, along with R2 values using SPSS 

version 25. 

 

The results of this study indicate that Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio 

(DER), and Total Asset Turnover (TATO) simultaneously influence profit growth in 

the pharmaceutical subsector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). 

Furthermore, Net Profit Margin (NPM) influences profit growth, Debt to Equity 

Ratio (DER) influences profit growth, and Total Asset Turnover (TATO) does not 

influence profit growth in pharmaceutical subsector companies listed on the IDX. 

Future researchers can expand this research by adding variables such as Current 

Ratio (CR), Return on Assets (ROA), or Company Size. 

 

Keywords: Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset 

Turnover (TATO), Profit Growth. 
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BAB I 
 

 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Seiring berkembangnya perekonomian di Indonesia, persaingan bisnis 

semakin ketat, ini mendorong perusahaan untuk berinovasi dan mengelola kinerja 

dengan baik agar dapat bertahan dan meningkatkan laba secara berkelanjutan. Laba 

menjadi elemen penting dalam laporan keuangan, karena digunakan sebagai dasar 

perhitungan pajak, penilaian kinerja, kebijakan investasi, dan efisiensi operasional. 

Pertumbuhan laba perusahaan memiliki peranan yang penting dalam menilai 

kinerja dan prospek masa depan perusahaan. Peningkatan laba yang terjadi 

kemudian mencerminkan bahwa perusahaan berhasil menunjukkan kinerja yang 

baik, yang tentunya menjadi sinyal positif bagi para investor. Ketika laba 

perusahaan meningkat, minat investor untuk menanamkan modalnya pun ikut 

bertambah, sehingga perusahaan mendapatkan akses yang lebih luas terhadap 

sumber daya dan modal yang dibutuhkan. Dengan demikian, perusahaan mampu 

memperluas operasi, mengembangkan bisnisnya, serta menaikkan nilai perusahaan 

di pandangan pemegang saham dan pasar. 

Perusahaan yang memiliki total aktiva atau total aset besar menunjukkan 

bahwa perusahaan tersebut telah mencapai tahap kedewasaan di mana dalam tahap 

ini arus kas perusahaan sudah positif dan dianggap memiliki prospek yang baik 

dalam jangka waktu yang relatif lama (Hartati, 2024:68). Dengan demikian, studi 

ini mendukung pentingnya menjaga ukuran perusahaan agar tetap besar dan stabil 

sebagai upaya untuk mendukung pertumbuhan laba secara berkelanjutan. 
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Pertumbuhan laba merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam meningkatkan laba bersih dari waktu ke waktu, 

sehingga menjadi indikator kinerja perusahaan yang signifikan (Hermanto & 

Triyonowati, 2023). Perusahaan yang mengalami pertumbuhan secara 

berkelanjutan akan memiliki kemampuan lebih mudah dalam menarik modal dari 

berbagai sumber, baik melalui investor maupun lembaga keuangan. Pertumbuhan 

yang konsisten ini menjadikan perusahaan lebih dipercaya oleh para pemegang 

saham dan pihak-pihak terkait lainnya karena menunjukkan stabilitas dan prospek 

yang cerah di masa depan. 

Subsektor farmasi merupakan salah satu perusahaan yang menopang 

perekonomian di Indonesia khususnya di bidang kesehatan. Perusahaan farmasi 

melidungi kesehatan masyarakat dari berbagai penyakit dengan cara perusahaan 

mengeluarkan produk kesehatanya yaitu obat-obatan dan vaksin yang melindungi 

masyarakat dari penyakit, seperti vaksin COVID-19 yang menyelamatkan jutaan 

nyawa menurut data World Health Organization. Hal ini menciptakan permintaan 

stabil, sehingga membantu perusahaan subsektor farmasi bertahan hingga saat ini 

meskipun adanya persaingan dari perusahaan yang sejenis. Perusahaan subsektor 

farmasi menyediakan bahan obat-obatan dari bahan baku hingga produk yang bisa 

di konsumsi oleh masyarakat dalam meningkatkan kesehatannya (Setyowati & 

Retnani, 2021). 

Perusahaan menggunakan kinerja keuangan untuk mengukur keberhasilan 

pencapaian melalui laporan keuangan. Laporan keuangan tersebut digunakan untuk 

mengukur  keberhasilan  perusahaan,  merencanakan  dan  memprediksi  posisi 
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keuangan, serta menilai kinerja melalui pengukuran laba dan analisis rasio 

keuangan. Informasi yang dibutuhkan oleh perusahaan dalam melihat pertumbuhan 

laba yaitu dengan menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan merupakan alat 

analisis keuangan yang sering digunakan untuk mendapat gambaran kinerja pada 

suatu perusahaan apakah mengalami perkembangan atau sebaliknya (Aidah & 

Andayani, 2023). Pertumbuhan laba yang baik menunjukkan kondisi keuangan 

perusahaan yang sehat dan prospektif. Menghasilkan laba sebesar mungkin adalah 

tujuan utama perusahaan, karena pertumbuhan laba mencerminkan keberhasilan 

manajemen (Mukti et al., 2021), sehingga dapat menarik minat investor untuk 

menanamkan modalnya. Investor cenderung memilih perusahaan dengan 

pertumbuhan laba yang positif karena potensi keuntungan yang lebih besar dan 

risiko yang relatif lebih rendah. 

Penelitian ini dilakukan karena perusahaan subsektor farmasi merupakan 

salah satu sektor penting dalam perekonomian indonesia karena berhubungan 

langsung dengan kebutuhan kesehatan masyarakat. Selain itu adanya fluktuasi 

pertumbuhan laba bersih pada perusahaan subsektor farmasi menunjukkan 

karakteristik yang berbeda dibandingkan perusahaan pada umumnya. Menurut 

(Brigham & Ehrhardt, 2019:245) perusahaan yang baik cenderung menunjukkan 

kestabilan dalam kinerja keuangan, termasuk pertumbuhan laba bersih yang 

konsisten, karena hal ini mencerminkan manajemen risiko yang efektif dan 

pengelolaan sumber daya yang optimal. Perusahaan yang stabil tidak mengalami 

fluktuasi laba yang signifikan karena strategi bisnis dan operasionalnya dirancang 

untuk menjaga kesinambungan dan keberlanjutan usaha. Namun pada perusahaan 
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subsektor farmasi ini menjadi kondisi yang berbanding terbalik dengan teori 

kestabilan laba, sehingga perlu analisis mendalam agar dapat memahami faktor- 

faktor yang memengaruhi kondisi tersebut. Berikut adalah hasil pertumbuhan laba 

bersih pada perusahaan sub sektor farmasi di BEI Periode 2021-2024. 

Tabel 1.1 

Pertumbuhan Laba Bersih Perusahaan Subsektor Farmasi Tahun 2021-2024 

 

Kode 
Perusahaan 

2020 2021 2022 2023 2024 

DVLA 162,072,984 146,725,628 149,375,011 146,336,365 156,147,303 

INAF 30,020,709 37,571,241,226 428,487,671,595 721,000,075,536 334,492,187,319 

KAEF 20,425,756 289,888,789 94,326,886 2,260,684,344 1,208,172,543 

KLBF 2,799,622,515,814 3,232,007,683,281 3,450,083,412,291 2,778,404,819,501 3,246,569,754,197 

MERK 71,902,263 131,660,834 179,837,759 178,240,003 153,463,416 

PEHA 48,665,150 11,296,951 27,395,254 6,012,112 290,632,975 

PYFA 22,104,364,267 5,478,952,440 275,472,011,358 85,226,477,250 330,246,365,58 

SCPI 218,362,874 118,691,582 174,782,102 187,701,804 186,615,628 

SIDO 934,016 1,260,898 1,104,714 950,648 1,171,026 

SOHO 172,200 551,091 357,015 371,341 462,651 

TSPC 834,369,751,682 877,817,637,643 1,037,527,882,044 1,250,247,953,060 1,548,405,297,394 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2025 

 

Berdasarkan tabel diatas, dapat dilihat dari Pertumbuha Laba Perusahaan 

PT Indofarma Tbk (INAF) 2023 ke tahun 2024, PT Kimia Farma Tbk (KAEF) 

2023 ke tahun 2024, dan PT PHAPROS Tbk (PEHA) 2021 ke tahun 2022, 

pertumbuhan labanya menurun. Selama periode 2021 hingga 2024, nilai 

pertumbuhan laba bersih perusahaan tersebut mengalami fluktuasi, hasil yang 

didapat dari perhitungan tersebut menghasilkan laba yang lebih besar dari tahun 

sebelumnya. Menurut (Harrison et al., 2018) mengkonfirmasi bahwa pertumbuhan 

laba adalah tolok ukur kinerja perusahaan yang menunjukkan kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba lebih besar dibanding tahun sebelumnya, seringkali 

disebut juga Perubahan Laba (Earnings Change), dan merupakan indikator 

penting bagi investor. periode 2021 hingga 2024, perusahaan subsektor farmasi 
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mengalami fluktuasi pertumbuhan laba yang signifikan akibat respons berbeda 

terhadap perubahan kondisi pasar, baik dari sisi penjualan maupun biaya produksi. 

Pada 2020 dan 2021, lonjakan permintaan obat, vitamin, dan produk 

kesehatan terkait pandemi Covid-19 menyebabkan sebagian besar perusahaan 

mencatat peningkatan laba yang tajam. Namun, memasuki 2022, ketika kasus 

Covid-19 mulai menurun dan kebutuhan produk pandemi berkurang, pertumbuhan 

laba melambat, beberapa perusahaan masih mampu meningkatkan laba secara 

moderat, sementara yang lain mengalami perlambatan bahkan penurunan akibat 

penurunan penjualan produk Covid dan ketatnya persaingan pasar obat umum. 

 

Tekanan lebih kuat muncul pada 2023 karena permintaan sudah kembali ke 

pola normal, dengan biaya bahan baku impor yang tinggi serta beban persediaan 

dan penyesuaian harga yang belum sepenuhnya seimbang. Akibatnya, laba 

beberapa perusahaan menurun cukup tajam dibandingkan tahun sebelumnya. 

Namun, perusahaan yang berhasil mengalihkan fokus ke produk Non-Covid dan 

meningkatkan efisiensi operasional dapat mempertahankan atau sedikit 

meningkatkan laba. 

Memasuki 2024, mulai terlihat perbaikan kinerja sebagian besar emiten, 

didorong oleh membaiknya daya beli masyarakat, aktivitas ekonomi yang normal 

kembali, serta kenaikan anggaran kesehatan pemerintah. Selain itu, langkah 

strategis perusahaan seperti diversifikasi produk, ekspansi distribusi, dan efisiensi 

operasional turut mendukung peningkatan laba. Meski demikian, beberapa 

perusahaan masih mengalami laba stagnan atau belum kembali ke level tertinggi 

masa pandemi karena dampak dari periode sebelumnya masih dirasakan. 
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Fenomena fluktuasi laba tersebut mengindikasikan kondisi kinerja 

keuangan perusahaan farmasi yang belum optimal dan kurang stabil. Hal ini 

mencerminkan tantangan dalam menjaga efisiensi operasional, pengelolaan utang, 

serta kemampuan menghasilkan laba yang konsisten dan berkelanjutan. Kondisi ini 

juga memperlihatkan adanya tekanan eksternal dan ketidakpastian pasar yang 

mempengaruhi kinerja keuangan subsektor farmasi selama periode tersebut. 

Dengan demikian, perusahaan perlu memperkuat pengelolaan keuangan dan 

strategi bisnis untuk mencapai pertumbuhan laba yang lebih stabil dan maksimal. 

Beberapa rasio keuangan yang umum digunakan untuk mengevaluasi 

kinerja keuangan perusahaan antara lain adalah Net Profit Margin (NPM), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turn over (TATO). Net Profit Margin atau 

Margin laba bersih merupakan ukuran keuntungan membandingkan antara laba 

setelah bunga dan pajak dibandingkan dengan penjualan. Rasio ini menunjukan 

pendapatan bersih perusahaan atas penjualan (Kasmir, 2019:202). Apabila NPM 

meningkat, maka laba bersih perusahaan menunjukkan adanya peningkatan dari 

pendapatan tahun sebelumnya. kemampuan meningkatkan laba bersih akan 

mempengaruhi perusahaan semakin baik untuk mengelola bisnisnya. Perusahaan 

harus menjaga stabilitas nilai NPM untuk menghasilkan laba yang tidak 

berfluktuasi sehingga dapat menghasilkan pertumbuhan laba yang konsisten. 

Terdapat perbedaan hasil penelitian tentang pengaruh net profit margin 

(NPM) terhadap pertumbuhan laba. Menurut (Agustina & Mulyadi, 2019), 

(Viranisa & Oktoriza, 2023), (Handoyo et al., 2025), (Sahida & Dumilah, 2025), 

(Yuliana et al., 2025) menyatakan bahwa net profit margin berpengaruh terhadap 
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pertumbuhan laba. Namun sebaliknya penelitian (Estininghadi, 2018) & 

(Estininghadi, 2019) yang menyatakan net profit margin tidak berpengaruh 

terhadap pertumbuhan laba. 

Debt To Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang 

dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh utang, 

termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk memgetahui 

jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan. 

Sehingga rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang di 

jadikan untuk jaminan utang (Kasmir, 2019:160). Semakin tinggi rasio liabilitas 

terhadap modal, maka semakin tinggi pula jumlah liabilitas perusahaan yang harus 

dibayar, sebaliknya jika rasio liabilitas rendah maka akan lebih mudah mendapatkan 

pendanaan dari investor. Dengan demikian jika tingkat liabilitas yang dimiliki 

perusahaan sangat kecil maka dana yang dimiliki perusahaan tidak banyak 

digunakan untuk membayar liabilitas, sehingga pertumbuhan laba akan meningkat. 

Faktor lain yang mempengaruhi nilai pertumbuhan laba yaitu Debt To 

Equity Ratio (DER). Menurut (Manurung & Siagian, 2023), (Saragi, 2024), 

(Sihombing, 2018), (Oktaviani et al., 2023), (Antin & Kartin, 2022b) menyatakan 

bahwa Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap pertumbuhan laba. 

Namun sebaliknya penelitian (R. D. Tarissa & Saputra, 2025), (Arifia & Linda, 

2023) yang menyatakan debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap 

pertumbuhan laba. 

Total Asset Turn over merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

perputuran semua aktiva yang dimiliki perusahaan dan mengukur berapa semua 
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jumlah penjualan yang di peroleh dari tiap aktiva (Kasmir, 2019:187). Semakin 

besar rasio ini akan semakin baik karena perusahaan sudah efektif dalam 

mengelola aset yang ada. Dengan demikian jika rasio Total Asset Turn over 

(TATO) meningkat dan diikuti dengan pertumbuhan laba yang meningkat pula 

maka perusahaan menunjukkan bahwa sudah efektif dalam menggunakan aset 

yang dimiliki untuk menghasilkan penjualan. Ketiga rasio ini memiliki 

keterkaitan erat dengan pertumbuhan laba dan menjadi acuan penting dalam 

pengambilan keputusan manajerial. 

Terdapat perbedaan hasil penelitian Pengaruh Asset Turn over (TATO). 

Terhadap pertumbuhan laba. Berdasarkan penelitian (Dwiningsih et al., 2024), 

(Putri Wulandari & others, 2023), (Rachmania & Retno, 2024), (Nika & Kartika, 

2018), (Arifia & Linda, 2023) menyatakan bahwa total asset trun over berpengaruh 

terhadap pertumbuhan laba. Namun sebaliknya penelitian (Zahrotun & Iman, 

2025), (Anggun & Muhammad, 2024) yang menyatakan total asset trun over tidak 

berpengaruh terhadap pertumbuhan laba. 

Berdasarkan fenomena dan research gap di atas, maka diperlukan penelitian 

selanjutnya untuk menguji kembali pengaruh tersebut variabel independen terhadap 

pertumbuhan laba khususnya pada perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Dengan demikian, peneliti menetapkan judul penelitian 

sebagai berikut: “FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 

PERTUMBUHAN LABA PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR FARMASI 

DI BEI PERIODE 2021-2024”. 
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1.2 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan urain latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Apakah Net Profit Margin, Debt To Equity Ratio, dan Total Asset Turn over 

secara simultan berpengaruh terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan 

sub sektor farmasi di BEI? 

2. Apakah Net Profit Margin berpengaruh terhadap pertumbuhan laba pada 

perusahaan sub sektor farmasi di BEI? 

3. Apakah Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap pertumbuhan laba pada 

perusahaan sub sektor farmasi di BEI? 

4. Apakah Total Asset Turn over berpengaruh terhadap pertumbuhan laba pada 

perusahaan sub sektor farmasi di BEI? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Adapun tujuan penelitian adalah sebagai berikut: 

 

1. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin, Debt To Equity Ratio, dan 

Total Asset Turn over secara simultan terhadap Pertumbuhan laba pada 

perusahaan sub sektor farmasi di BEI. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin terhadap pertumbuhan laba 

pada perusahaan sub sektor farmasi di BEI. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt To Equity Ratio terhadap pertumbuhan 

laba pada perusahaan sub sektor farmasi di BEI. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Total Asset Turn over terhadap pertumbuhan 

laba pada perusahaan sub sektor farmasi di BEI. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

 

Dengan penelitian yang berjudul pengaruh Net Profit Margin, Debt To Equaty 

Ratio, dan Total Asset Turn Over terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan sub 

sektor farmasi di BEI ini dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

 

Hasil penelitian ini dapat menjadi bahan evaluasi bagi manajemen untuk 

menilai sejauh mana pengaruh Net Profit Margin, Debt To Equity Ratio, dan 

Total Asset Turn Over terhadap pertumbuhan laba, sehingga perusahaan 

dapat merumuskan strategi keuangan yang lebih tepat guna meningkatkan 

profitabilitas dan kinerja perusahaan di masa mendatang. 

2. Bagi peneliti 

 

Penelitian ini bermanfaat untuk memperluas wawasan, pengalaman praktis, 

dan pertumbuhan laba serta melatih kemampuan analisis data keuangan 

secara ilmiah. 

3. Bagi peneliti lain 

 

Penelitian ini dapat menjadi referensi yang berguna bagi peneliti selanjutnya 

untuk mengembangkan kajian yang serupa, baik dengan menambah variabel 

lain, memperluas objek penelitian pada sektor industri berbeda, maupun 

menguji ulang hasil penelitian ini pada periode waktu yang lebih panjang. 
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4. Bagi Akademik 

Penelitian ini dapat memperkaya literatur akademik di bidang akuntansi 

dan manajemen keuangan, sekaligus menjadi contoh studi empiris yang 

relevan untuk mendukung proses belajar-mengajar, diskusi kelas, dan 

penelitian lebih lanjut mengenai analisis rasio keuangan serta pertumbuhan 

laba perusahaan. 
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