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ABSTRAK 

 

Sumalia, Pengaruh Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan, dan 

Perputaran Kas Terhadap Tingkat Rentabilitas Perusahaan Sub-Sektor 

Farmasi Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2020-2024. (Dibawah bimbingan 

Bapak Rizal Effendi, SE., M.Si dan Bapak Dimas Pratama Putra, SE., M.Si., 

Ak) 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh perputaran piutang, 

perputaran persediaan, dan perputaran kas terhadap tingkat rentabilitas perusahaan 

sub-sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2020–2024. Rentabilitas dalam penelitian ini diukur menggunakan Return on 

Assets (ROA). Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif 

dengan jenis penelitian asosiatif. Data yang digunakan merupakan data sekunder 

berupa laporan keuangan tahunan perusahaan farmasi yang diperoleh dari situs 

resmi Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive 

sampling, sehingga diperoleh 7 perusahaan dengan total 35 observasi. 

Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier berganda dengan 

bantuan program SPSS versi 25, serta didukung oleh uji asumsi klasik, uji 

signifikansi simultan (uji F), uji signifikansi parsial (uji t), dan uji koefisien 

determinasi (R²). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan perputaran 

piutang, perputaran persediaan, dan perputaran kas berpengaruh signifikan terhadap 

tingkat rentabilitas. Secara parsial, hasil penelitian menunjukkan bahwa perputaran 

piutang tidak berpengaruh signifikan terhadap rentabilitas, sedangkan perputaran 

persediaan dan perputaran kas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

rentabilitas. Nilai koefisien determinasi menunjukkan bahwa model penelitian 

mampu menjelaskan 33,7% variasi rentabilitas, sementara sisanya dipengaruhi oleh 

faktor lain di luar model penelitian. 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi 

manajemen perusahaan farmasi dalam meningkatkan efisiensi pengelolaan aset 

lancar, khususnya persediaan dan kas, guna meningkatkan kinerja profitabilitas 

perusahaan. 

 

Kata Kunci: Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan, Perputaran Kas, 

Rentabilitas. 
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ABSTRACT 

 

Sumalia, The Effect of Accounts Receivable Turnover, Inventory Turnover, and 

Cash Turnover on the Profitability of Pharmaceutical Sub-Sector Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2020-2024. (Under the 

guidance of Mr. Rizal Effendi, SE., M.Si. and Mr. Dimas Pratama Putra, SE., 

M.Si., Ak) 

This study aims to analyze the effect of accounts receivable turnover, 

inventory turnover, and cash turnover on the profitability of pharmaceutical sub-

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-

2024 period. Profitability in this study is measured using Return on Assets (ROA). 

The research method used is a quantitative approach with an associative approach. 

The data used are secondary data in the form of annual financial reports of 

pharmaceutical companies obtained from the official website of the Indonesia Stock 

Exchange. The sampling technique used was purposive sampling, resulting in eight 

companies with a total of 35 observations. 

Data analysis was conducted using multiple linear regression using SPSS 

version 25, supported by the classical assumption test, simultaneous significance 

test (F test), partial significance test (t test), and coefficient of determination (R²) 

test. The results indicate that accounts receivable turnover, inventory turnover, and 

cash turnover simultaneously have a significant effect on profitability. Partially, the 

results indicate that accounts receivable turnover has no significant effect on 

profitability, while inventory turnover and cash turnover have a positive and 

significant effect on profitability. The coefficient of determination indicates that the 

research model explains 33.7% of the variation in profitability, with the remainder 

influenced by factors outside the research model. 

The results of this study are expected to provide consideration for 

pharmaceutical company management in improving the efficiency of current asset 

management, particularly inventory and cash, to improve the company's 

profitability. 

 

Keywords: Accounts Receivable Turnover, Inventory Turnover, Cash Turnover, 

Profitability. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan industri farmasi di Indonesia mengalami peningkatan yang 

cukup signifikan dalam beberapa tahun terakhir, seiring dengan meningkatnya 

kesadaran masyarakat akan pentingnya kesehatan dan kebutuhan akan produk obat-

obatan. Industri farmasi juga menjadi salah satu sektor penting dalam menopang 

pertumbuhan ekonomi nasional karena memiliki kontribusi besar terhadap 

penyediaan lapangan kerja, peningkatan investasi, serta pengembangan inovasi di 

bidang kesehatan (Nadila et al., 2024). Dengan persaingan yang semakin ketat dan 

tuntutan pasar yang terus berkembang, perusahaan farmasi perlu meningkatkan 

kinerja keuangannya agar dapat bertahan dan berkembang secara berkelanjutan di 

tengah dinamika ekonomi global. 

Salah satu aspek penting dalam menilai keberhasilan kinerja perusahaan 

adalah tingkat rentabilitas. Rentabilitas menggambarkan sejauh mana kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset atau modal yang digunakan dalam 

kegiatan operasional yang sering diukur menggunakan rasio Return On Assets 

(Prasetyo et al., 2024). Tingkat rentabilitas yang tinggi menunjukkan efisiensi 

pengelolaan sumber daya perusahaan serta efektivitas strategi bisnis yang 

diterapkan. Hal ini dapat terlihat dari variasi tingkat rentabilitas yang dimiliki oleh 

perusahaan-perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

di mana masing-masing perusahaan menunjukkan kemampuan yang berbeda dalam 
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menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki. Berikut ini disajikan data salah satu 

perusahaan farmasi BEI yaitu PT. Kalbe Farma Tbk. 

Gambar 1. 1  

Tren Rentabilitas PT. Kalbe Farma Tbk 

 

(Sumber : Data sekunder diolah penulis, 2026) 

Berdasarkan data rentabilitas PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) periode 2020–

2024, terlihat adanya fluktuasi tingkat kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari total aset yang dimilikinya. Pada tahun 2020, rentabilitas 

perusahaan tercatat sebesar 12,41% dan mengalami sedikit peningkatan pada tahun 

berikutnya menjadi 12,59%, lalu naik kembali ke 12,66% pada tahun 2022, yang 

menunjukkan kondisi keuangan perusahaan masih stabil dan efisien dalam 

memanfaatkan asetnya untuk memperoleh laba. Namun, pada tahun 2023 terjadi 

penurunan signifikan menjadi 10,27%, yang dapat mengindikasikan adanya 

penurunan efisiensi operasional, peningkatan biaya produksi, atau perlambatan 

penjualan akibat kondisi ekonomi yang belum sepenuhnya pulih pascapandemi. 

Meski demikian, pada tahun 2024 rentabilitas kembali meningkat menjadi 11,03%, 
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menunjukkan tanda-tanda pemulihan kinerja keuangan perusahaan. Secara 

keseluruhan, tren menggambarkan bahwa rentabilitas KLBF cenderung 

berfluktuasi dengan tren menurun pada pertengahan periode, namun menunjukkan 

kemampuan adaptasi perusahaan dalam mengembalikan efisiensi profitabilitas di 

tahun terakhir pengamatan. Beberapa faktor yang dapat memengaruhi rentabilitas 

adalah perputaran piutang, perputaran persediaan, dan perputaran kas (Setiawan et 

al., 2023). 

Perputaran piutang merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa efektif perusahaan dalam menagih piutang dari pelanggan dalam satu 

periode tertentu (Setiawan et al., 2023). Rasio ini menunjukkan seberapa cepat 

piutang yang timbul dari penjualan kredit dapat dikonversi menjadi kas, sehingga 

dapat digunakan kembali untuk mendanai aktivitas operasional perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan Viyanis et al (2023) dan Fatmawati et al. (2023) 

menunjukkan bahwa perputaran piutang memiliki pengaruh positif terhadap tingkat 

profitabilitas perusahaan, yang berarti semakin cepat piutang tertagih, maka 

semakin besar kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba. Hal ini disebabkan 

oleh meningkatnya likuiditas dan ketersediaan kas yang dapat digunakan kembali 

untuk kegiatan operasional atau investasi. Sementara menurut Rahman et al. (2021) 

perputaran piutang tidak berpengaruh terhadap tingkat profitabilitas perusahaan. 
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Gambar 1. 2  

Tren Perputaran Piutang PT. Kalbe Farma Tbk 

 

(Sumber : Data sekunder diolah penulis, 2026) 

Pada gambar 1.2 terlihat bahwa perputaran piutang PT Kalbe Farma Tbk 

(KLBF) periode 2020–2024 mengalami fluktuasi yang mencerminkan perubahan 

efektivitas perusahaan dalam mengelola piutangnya. Pada tahun 2020, perputaran 

piutang tercatat sebesar 3,65 kali dan mengalami peningkatan signifikan menjadi 

4,34 kali pada tahun 2021, yang menunjukkan bahwa perusahaan lebih cepat dalam 

menagih piutangnya. Namun, pada tahun-tahun berikutnya terjadi penurunan, yakni 

4,28 kali di tahun 2022 dan 4,02 kali di tahun 2023, yang menandakan sedikit 

penurunan efisiensi dalam pengelolaan piutang. Meskipun demikian, pada tahun 

2024 nilai perputaran piutang kembali naik menjadi 4,13 kali, mengindikasikan 

adanya perbaikan dalam proses penagihan atau peningkatan penjualan kredit yang 

berhasil dikelola dengan lebih baik oleh perusahaan. 

Perputaran persediaan merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa efisien perusahaan dalam mengelola dan memanfaatkan persediaan yang 

dimilikinya untuk menghasilkan penjualan (Setiawan et al., 2023). Rasio ini 
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menunjukkan berapa kali persediaan barang dagang berputar atau terjual dalam satu 

periode tertentu. Penelitian yang dilakukan Setiawan et al. (2023) dan Viyanis et al. 

(2023) menyatakan bahwa perputaran persediaan berpengaruh terhadap 

profitabilitas, yang berarti semakin tinggi tingkat perputaran persediaan, maka 

semakin efisien perusahaan dalam mengelola stok barangnya untuk menghasilkan 

penjualan dan laba. Kondisi ini mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

menghindari penumpukan barang serta mempercepat arus kas masuk melalui 

penjualan. Namun, hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan temuan (2021) 

yang menyatakan perputaran persediaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. 

Gambar 1. 3  

Tren Perputaran Persediaan PT. Kalbe Farma Tbk 

 

(Sumber : Data sekunder diolah penulis, 2026) 

Gambar 1.3 menunjukkan perputaran persediaan PT Kalbe Farma Tbk 

(KLBF) tahun 2020–2024, terlihat adanya tren penurunan dari tahun ke tahun 

dengan fluktuasi kecil di akhir periode. Pada tahun 2020, tingkat perputaran 

persediaan berada di angka 3,51 kali, kemudian menurun menjadi 3,45 kali pada 

2021 dan terus mengalami penurunan signifikan hingga mencapai titik terendah 
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sebesar 2,70 kali pada 2023. Meski demikian, pada tahun 2024 terjadi sedikit 

peningkatan menjadi 2,96 kali. Penurunan ini menunjukkan bahwa kecepatan 

perusahaan dalam mengonversi persediaan menjadi penjualan cenderung melambat 

selama periode tersebut, yang dapat mengindikasikan adanya peningkatan stok 

barang yang belum terjual atau penurunan permintaan pasar. Namun, kenaikan pada 

tahun 2024 mengisyaratkan adanya perbaikan dalam efisiensi manajemen 

persediaan perusahaan. 

Perputaran kas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat 

efisiensi perusahaan dalam menggunakan kas yang dimilikinya untuk mendukung 

aktivitas operasional dan menghasilkan penjualan (Setiawan et al., 2023). Rasio ini 

menunjukkan seberapa cepat kas berputar dalam satu periode akuntansi, mulai dari 

pengeluaran kas hingga kembali menjadi penerimaan kas melalui hasil penjualan. 

Penelitian yang dilakukan oleh Rahman (2021), Setiawan et al. (2023) dan Viyanis 

et al. (2023) menyatakan bahwa perputaran kas berpengaruh terhadap profitabilitas, 

yang berarti semakin cepat perputaran kas, maka semakin efisien perusahaan dalam 

mengelola likuiditasnya untuk mendukung kegiatan operasional dan menghasilkan 

laba. Hal ini karena kas yang berputar dengan baik dapat segera digunakan untuk 

pembelian bahan baku, pembayaran kewajiban, atau investasi yang produktif 

sehingga meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Sementara itu, Islamiah & 

Yudiantoro (2022) menyatakan perputaran kas tidak berpengaruh terhadap 

profitabilitas. 
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Gambar 1. 4  

Tren Perputaran Kas PT. Kalbe Farma Tbk 

 

(Sumber : Data sekunder diolah penulis, 2026) 

Gambar 1.4 menunjukkan perputaran kas PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) 

tahun 2020–2024, terlihat adanya fluktuasi dalam tingkat efisiensi pengelolaan kas 

perusahaan. Pada tahun 2020, perputaran kas berada di angka 3,1 kali, kemudian 

mengalami penurunan pada tahun 2021 menjadi 2,6 kali, yang menunjukkan bahwa 

kas perusahaan berputar lebih lambat, sehingga efisiensi penggunaan kas menurun. 

Namun, pada tahun 2022 terjadi peningkatan signifikan menjadi 3,4 kali, dan terus 

meningkat tajam pada tahun 2023 mencapai 5,2 kali, menandakan peningkatan 

efisiensi yang cukup besar dalam penggunaan kas untuk kegiatan operasional dan 

penjualan. Meski demikian, pada tahun 2024 perputaran kas sedikit menurun 

menjadi 4,9 kali, namun masih tergolong tinggi dibandingkan periode awal. Secara 

keseluruhan, tren ini menunjukkan bahwa PT Kalbe Farma Tbk semakin efisien 

dalam mengelola kasnya, meskipun terdapat sedikit fluktuasi yang kemungkinan 
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disebabkan oleh perubahan tingkat penjualan, pengeluaran operasional, serta 

kebijakan pengelolaan likuiditas perusahaan. 

Berdasarkan uraian tersebut, terlihat bahwa dinamika tingkat rentabilitas, 

perputaran piutang, persediaan, dan kas pada perusahaan sub-sektor farmasi masih 

menunjukkan fluktuasi yang cukup signifikan dari tahun ke tahun. Perbedaan hasil 

penelitian terdahulu mengenai pengaruh perputaran piutang, perputaran persediaan, 

dan perputaran kas terhadap profitabilitas juga menunjukkan adanya 

ketidakkonsistenan temuan empiris yang menarik untuk diteliti lebih lanjut. Hal ini 

mendorong penulis untuk meneliti lebih dalam mengenai “Pengaruh Perputaran 

Piutang, Perputaran Persediaan, dan Perputaran Kas Terhadap Tingkat Rentabilitas 

Perusahaan Sub-Sektor Farmasi Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2020-2024”.  

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan sebelumnya, maka dapat 

dirumuskan masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh perputaran piutang, perputaran persediaan, dan 

perputaran kas secara simultan terhadap tingkat rentabilitas pada 

perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024? 

2. Bagaimana pengaruh perputaran piutang secara parsial terhadap  tingkat 

rentabilitas pada perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2024? 
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3. Bagaimana pengaruh perputaran persediaan secara parsial terhadap  tingkat 

rentabilitas pada perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2024? 

4. Bagaimana pengaruh perputaran kas secara parsial terhadap  tingkat 

rentabilitas pada perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2024? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka tujuan dari penelitian ini yaitu 

untuk : 

1. Mengetahui pengaruh perputaran piutang, perputaran persediaan, dan 

perputaran kas secara simultan terhadap tingkat rentabilitas pada 

perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024. 

2. Mengetahui pengaruh perputaran piutang secara parsial terhadap tingkat 

rentabilitas pada perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2024. 

3. Mengetahui pengaruh perputaran persediaan secara parsial terhadap tingkat 

rentabilitas pada perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2024. 

4. Mengetahui pengaruh perputaran kas secara parsial terhadap tingkat 

rentabilitas pada perusahaan sub-sektor farmasi yang terdaftar di BEI tahun 

2020-2024. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini yaitu : 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi signifikan 

terhadap pengembangan teori akuntansi manajemen, khususnya dalam 

melihat perkembangan perusahaan yang bergerak di sektor farmasi. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan bagi perusahaan 

dalam merancang dan memprediksi kinerja keuangan perusahaan 

dimasa mendatang. 

b. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah keilmuan bagi penulis 

khususnya dalam konsentrasi akuntansi manajemen. 
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