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ABSTRAK

TRISNA WULANDARI, Pengaruh Net Profit Margin, Total Asset Turnover dan
Firm Size Terhadap Harga Saham pada Subsektor Farmasi di Bursa Efek
Indonesia periode 2021-2025. (Dibawah bimbingan Bapak Rudi Chairudin, SE,
MP dan Ibu Liliana T, SE.M.SI).

Penelitian ini pada dasarnya bertujuan untuk mengetahui pengaruh Net profit
Margin, Total Asset Turnover dan Firm Size terhadap Harga Saham pada Subsektor
Farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025. Penelitian ini menggunakan
pedekatan kuantitatif, menggunakan teknik pengumpulan data laporan keuangan dan
data secara skunder. Penelitian ini menggunakan teknik analisis data deskriptif,
asumsi Klasik, analisis regresi linier berganda dan menggunakan aplikasi statistik
SPSS Versi 27. Adapun populasi berjumlah 12 dengan memakai rumus purposive
sampling dengan tingkat kesalahan 10% jadi sampel penelitian berjumlah 11.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat pengaruh Net Profit Margin,
Total Asset Turnover dan Firm Size terhadap harga saham pada subsektor farmasi di
BEI periode 2021-2025, dengan nilai sig F 0,002 < 0,05 dengan persamaan regresi
linier berganda Y=0,979 + 0,153X: + 0,583X: + 0,17Xs. Dan terdapat pengaruh
komunikasi secara parsial terhadap Net Profit Margin terhadap harga saham dengan
nilai sig 0,040 <0,05, terdapat pengaruh Total Asset Turnover terhadap harga saham
dengan nilai sig 0,011 < 0,05, terdapat pengaruh Firm Size terhadap harga saham
dengan nilai sig 0,026 < 0,05 .

KATA KUNCI : Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Firm Size dan Harga
Saham
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ABSTRACT

TRISNA WULANDARI, The Effect of Net Profit Margin, Total Asset Turnover,
and Firm Size on Stock Prices in the Pharmaceutical Subsector on the Indonesia
Stock Exchange for the 2021-2025 Period. (Under the guidance of Mr. Rudi
Chairudin, SE, MP, and Ms. Liliana T, SE.M.Si).

This study primarily aims to determine the effect of Net Profit Margin, Total Asset
Turnover, and Firm Size on Stock Prices in the Pharmaceutical Subsector on the
Indonesia Stock Echange for the 2021-2025 period. This study uses a quantitative
approach, utilizing financial statement data collection techniques and secondary data.
This study employed descriptive data analysis techniques, classical assumptions,
multiple linear regression analysis, and the SPSS Version 27 statistical application.
The population consisted of 12 people, using a purposive sampling formula with a
10% error rate, resulting in a sample size of 11.

The results of this study indicate that Net Profit Margin, Total Asset Turnover, and
Firm Size influence stock prices in the pharmaceutical subsector on the IDX for the
2021-2025 period, with a significant F value of 0.002 <0.05, using the multiple linear
regression equation Y = 0.979 + 0.153X: + 0.583X: + 0.17Xs. There is a partial effect
of communication on Net Profit Margin and stock price with a sig. 0.040 <0.05. There
is an effect of Total Asset Turnover on stock price with a sig. 0.011 <0.05. There is an
effect of Firm Size on stock price with a sig. 0.026 <0.05.

KEYWORDS: Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Firm Size, and Stock
Price
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1  Latar Belakang

Perkembangan saham di Indonesia saat ini mengalami pertumbuhan yang
cukup pesat, terutama pada perusahaan-perusahaan yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Salah satu sektor yang banyak menarik minat investor adalah
subsektor farmasi, khususnya seiring dengan meningkatnya kesadaran masyarakat
terhadap pentingnya kesehatan serta tingginya kebutuhan akan produk obat-obatan,
terutama sejak munculnya pandemi COVID-19 pada tahun 2021 yang mendorong
peningkatan kebutuhan terhadap produk kesehatan dan obat-obatan. Kondisi tersebut
berdampak pada pergerakan harga saham perusahaan farmasi yang mengalami
fluktuasi cukup signifikan selama periode 2021-2025.

Laporan keuangan sebagai acuan investor untuk melihat mengukur Kinerja
Perusahaan. Perusahaan dapat di katakan sehat dan berkembang jika mampu bertahan
dalam keadaan bagiamanapun, dapat di amati melalui kompetesinya memanfaatkan
aktivanya untuk pengambilan profit dari penjualan, mampu dalam memenuhi
tanggung jawab financial, serta mampu terus melangsungkan kegiatan operasional
dan melakukan pengembangan akan usahanya.

Perusahaan memiliki beberapa tujuan yang ingin dicapai namun tujuan yang
paling utama adalah memaksimalkan pencapaian saham atau pertumbuhan saham

yang optimal. Peningkatan harga saham mencerminkan adanya kepercayaan investor



terhadap prospek dan kinerja perusahaan di masa depan. Pertumbuhan saham juga
dipengaruhi oleh persepsi pasar terhadap kondisi industri tertentu. Misalnya, pada
subsektor farmasi, pertumbuhan saham cenderung menigkatnya seiring dengan
meningkatnya kebutuhan Masyarakat terhadap produk kesehatan. Faktor utama yang
mempengaruhi Net Profit Margin (NPM) adalah saham, Net Profit Margin (NPM)
merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba bersih dari setiap tingkat penjualan yang diperoleh.

Menurut Kasmir 2019:202 dalam jurnal (Rofalina et al., 2023) “Net Profit
Margin atau margin laba bersih merupakan ukuran keuntungan dengan
membandingkan antara laba setelah bunga dan pajak dibandingkan dengan
penjualan”.  “Net Profit Margin adalah alat ukur yang digunakan untuk
membandingkan antara perolehan total pendapatan yang berasal dari penjualan
produk ataupun pendapatan lainnya” (Rudianto 2021, 136). Net Profit Margin (NPM)
merupakan raasio keuangan yang menggambarkan seberapa efektif sebuah
perusahaan mengubah pendapatan menjadi laba bersih setelah semua biayadan
kewajiban, seperti bunga dan pajak, dikurangi.

(Adeliya et al., 2025) NPM memberikan gambaran tentang profitabilitas
perusahaan serta efesiensi manajemen dalam mengelola biaya operasional. Nilai
NPM yang lebih tinggi menandakan kinerja keuangan perusahaan yang lebih baik
dalam menghasilkan laba dari pendapatan yang diperoleh. (Khansa Aulia Putri &
Agamal Haq). Net Profit Margin yang bagus akan sangat tergantung dari jenis industri

di dalam mana perusahaan berusaha (Hery,2018).



(Adeliya et al., 2025) Faktor kedua yang mempengaruhi Total Asset Turnover
(TATO) adalah saham. Total Asset Turnover (TATO) merupakan rasio yang digunakan
untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan seluruh asset yang
dimiliki guna menghasilkan penjualan. Total Asset Turnover ialah rasio yang
digunakan dalam menilai tingkat perputaran seluruh assets Perseroan dan berapa
banyak per rupiah sales yang diperoleh (Kasmir, 2016). Total Asset Turnover adalah
rasio yang menilai seberapa efektif penggunaan total asset perusahaan (Senja, 2021).
Total Asset Turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
(Utami dan Prasetiono 2016).

(Julita & Fitri, 2021) Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi yaitu Firm Size,
merupakan indikator yang menunjukan besar atau kecilnya suatu perusahaan yang
dapat dilihat dari total sumber daya maupun kapasitas yang dimiliki oleh perusahaan
tersebut. Firm Size tidak berpengaruh terhadap DER. Hal tersebut dikarenakan total
asset perusahaan Sebagian besar untuk Cadangan perusahaan sehingga persentase
laba ditahannya lebih besar sehingga kebutuhan perusahaan dapat didanai dengan
biaya internal. Firm Size merupakan salah satu faktor yang mempertimbangkan
investor dalam melakukan investasi juga merupakan salah satu variable yang banyak
digunakan untuk menjelaskan mengenai variasi pengungkapan dalam laporan
tahunan perusahaan (Wati, 2019). Firm Size adalah suatu skala untuk
mengklasiifikasikan besar kecilnya perusahaan menurut berbagai cara, antara lain

dengan total asset, total penjualan, nilai pasar saham, dan lain-lain (Hery, 2017).



ROA (Return on Assets) merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk
menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan berdasarkan total
aset yang dimilikinya. Dengan kata lain, ROA menggambarkan tingkat efisiensi
perusahaan dalam memanfaatkan seluruh aset untuk memperoleh laba. Menurut Leon
et al (2023) ROA merupakan teknik yang digunakan untuk mengevaluasi potensi
perolehan keuntungan dari berbagai aset perusahaan. Suatu perusahaan dapat
memperkirakan seberapa besar keuntungan yang akan diperolehnya dengan
mengevaluasi potensi aset yang dimilikinya saat ini.

EPS (Earnings Per Share) merupakan salah satu rasio keuangan yang
digunakan untuk menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yang dialokasikan
pada setiap lembar saham yang beredar. Dengan kata lain, EPS mencerminkan tingkat
keuntungan yang diperoleh investor untuk setiap saham yang dimilikinya, sehingga
rasio ini sering dijadikan indikator Kinerja perusahaan dari sudut pandang pemegang
saham. Ardiyanto dkk (2020) EPS merupakan hal terpenting dalam analisis

fundamental yang digunakan untuk mengukur Kinerja perusahaan.



Tabel 1.1 Harga Saham

Tahun
No Perusahaan Kode | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
1 | PT Darya Varia DVLA | 2.750 | 2.370 | 1.665 | 1.600 | 1.650
Laboratoria Tbk
2 | PT Indofarma (Persero) INAF | 2.230 | 1.150 | 580 | 126 126
Tbk
3 | PT Kimia Farma KAEF | 2.430 | 1.085 | 1.445 | 605 515
(Persero)
4 | PT Kalbe Farma Tbk KLBF | 1.615 | 2.090 | 1.610 | 1.360 | 1.205
5 | PT Merck Indonesia MERK | 3.690 | 4.750 | 4.180 | 3.600 | 3.350
6 | PT Phapros Tbk PEHA | 1.105 | 685 640 324 300
7 | PT Pyridam FarmaTbk PYFA | 1.015| 865 | 1.145| 210 476
8 | PT Organon Pharma SCPI | 29.00 | 29.00 | 29.00 | 29.00 | 29.00
Indonesia Thk
9 | PT Industri Jamu & SIDO 865 755 525 590 540
Farmasi Sido Muncul
Tbk
10 | PT Soho Global Health SOHO | 6.375 | 5.425 | 500 635 | 1.370
Tbk
11 | PT Tempo Scan Pacific TSPC | 1.500 | 1.410 | 1.835 | 2.500 | 2.850
Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2026

Berdasarkan data harga saham dari tahun 2021 hingga 2025 dapat disajikan

pada Tabel 1.1, dapat di lihat bahwa pergerakan harga saham antar perusahaan

mengalami variasi yang cukup besar. Misalnya, PT Soho Global Health Tbk

fluktuatif tinggi. Sebagian perusahaan menunjukkan kecenderungan penurunan yang

signifikan seperti PT Indofarma (Persero) Tbk, sedangkan PT Kalbe Farma Tbk dan

sebagaian lainnya relatif stabil bahkan mengalami peningkatan.




Tabel 1.2
Perbandingan Net Profit Margin (NPM) perusahaan subsektor farmasi yang

terdaftar Di BEI periode 2021-2025

Nama Tahun
No Emiten Kode | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 Rata-
Rata
1 | PT DaryaVaria | DVLA | 0,07 | 0,07 | 0,07 | 0,07 | 0,07 0,07
Laboratoria Tbk

2 PT Indofarma INAF | -0,00 | -0,37 | -1,37 | -1,58 | -0,68 -0,8
(Persero) Thk

3 | PT KimiaFarma | KAEF | 0,02 | -0,01 | -0,18 | -0,12 | -0,05 -0,07

(Persero)

4 | PT Kalbe Farma | KLBF | 0,22 | 0,11 | 0,09 | 0,09 0,10 0,10
Thk

5 PT Merck MERK | 0,12 | 0,45 | 0,18 | 0,86 0,20 0,30
Indonesia

6 | PTPhaprosTbk | PEHA | 0,01 | 0,02 | 0,00 | -0,39 | 0,02 0,08

7 PT Pyridam PYFA | 008 | 0,38 | -1,37 | -1,58 | -0,13 | -0,17
FarmaTbk

8 PT Organon SCPI 0,05 | -1,37 | -1,58 | 0,06 0,07 0,06
Pharma
Indonesia Thk

9 PT Industri SIDO | 0,31 | 0,28 | 0,26 | 0,29 | 0,30 0,34

Jamu & Farmasi

Sido Muncul
Thk

10 | PT Soho Global | SOHO | 0,07 | 0,04 | 0,04 | 0,04 0,05 0,04
Health Tbk

11 | PT Tempo Scan | TSPC | 0,07 | 0,08 | 0,09 | 0,08 0,10 0,08
Pacific Tbk

Sumber : Diolah Peneliti
Dari table 1.2 setiap perusahaan subsektor Farmasi yang terdaftar di BEI
periode 2021-2025 memiliki Net Profit Margin (NPM) yang berbeda satu sama lain.

Semakin tinggi rasio ini, menunjukan profitabilitas perusahaan semakin baik



sehingga investor tertarik untuk menanamkan modalnya. Sehingga dapat
disimpulkan PT. Industri Jamu & Farmasi Sido Muncul Tbk memiliki rata-rata Net
Profit Margin (NPM) paling tinggi sebesar 0,34b%, dan PT. Kimia Farma (Persero),
memiliki rata-rata Net Profit Margin (NPM) paling kecil sebesar -0,07%

Tabel 1.3
Perbandingan Total Asset Turnover (TATO) perusahaan subsektor Farmasi yang

terdaftar di BEI periode 2021-2025

Nama Tahun
No Emiten Kode | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | Rata-
Rata
1 PT DaryaVaria | DVLA | 0,09 | 095 | 092 | 0,9 | 0,94 | 0,77
Laboratoria Thk
2 PT Indofarma INAF | 1,44 | 0,74 | 0,68 | 0,34 | 0,06 | 0,65
(Persero) Thk
3 PT Kimia Farma KAEF | 0,72 | 047 | 0,56 | 0,66 | 0,24 | 0,51
(Persero)
4 PT Kalbe Farma KLBF | 1,02 | 1,06 | 1,22 | 1,10 | 1,15 | 1,09
Thk
5 PT Merck MERK | 1,03 | 1,08 | 1,00 | 1,08 | 0,94 | 1,02
Indonesia

6 PT Phapros Thk PEHA | 0,57 | 0,64 | 057 | 1,92 | 0,67 | 0,87

7 PT Pyridam PYFA | 0,78 | 0,47 | 0,46 | 0,33 | 0,40 0,48
FarmaTbk
8 PT Organon SCPI 1,78 | 1,71 | 193 | 1,77 | 1,81 1,8
Pharma Indonesia
Thk

9 PT Industri Jamu SIDO | 098 | 0,94 | 091 | 0,99 | 1,10 0,98
& Farmasi Sido

Muncul Tbk

10 | PT Soho Global SOHO | 1,75 | 162 | 1,72 | 1,85 | 1,75 1,73
Health Thk

11 PT Tempo Scan TSPC | 1,16 | 1,08 | 1,15 | 1,09 | 1,07 1,11
Pacific Thk

Sumber : Diolah Peneliti



Dari Tabel 1.3 perbandingan Total Asset Turnover (TATO) pada perusahaan
subsektor farmasi yang terdaftar di BEI periode 2021-2025, dapat disimpulkan
bahwa tingkat efisiensi pemanfaatan aset antar perusahaan berbeda cukup jelas dan
cenderung berfluktuasi setiap tahunnya. Perusahaan dengan nilai TATO tertinggi
adalah PT Organon Pharma Indonesia Thk (SCPI) dengan rata-rata sekitar 1,80.
Sementara itu, terdapat perusahaan dengan nilai TATO yang relatif rendah, seperti PT
Pyridam Farma Tbk (PYFA) dengan rata-rata sebesar 0,48. Secara umum, nilai TATO
mencerminkan bahwa tidak seluruh perusahaan mampu mengelola asetnya secara
efisien. Nilai TATO yang tinggi menunjukkan Kkinerja operasional yang baik,
sedangkan nilai yang rendah mengindikasikan bahwa pemanfaatan aset dalam

menghasilkan penjualan masih belum optimal.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang akan diteliti
adalah sebagai berikut :
1. Apakah Net Profit Margin, Total Asset Turnover, dan Firm Size secara
simultan berpengaruh terhadap harga saham subsektor farmasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025?
2. Apakah Net Profit Margin secara parsial berpengaruh terhadap harga saham
pada subsektor farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025?
3. Apakah Total Asset Turnover secara parsial berpengaruh terhadap harga saham

pada subsektor farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025?



4. Apakah Firm Size secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada

subsektor farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang ada di atas, maka dapat diperoleh
beberapa tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui :

1. Pengaruh Net Profit Margin, Total Asset Turnover, Firm Size secara simultan
terhadap harga saham subsektor farmasi di Bursa Efek Indonesia periode
2021-2025.

2. Pengaruh Net Profit Margin secara parsial terhadap harga saham subsektor
farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025.

3. Pengaruh Total Asset Turnover secara parsiall terhadap harga saham subsektor
farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025.

4. Pengaruh Firm Size secara parsial terhadap harga saham subsektor farmasi di

Bursa Efek Indonesia 2021-2025.

1.4 Manfaat Penelitian
Kegunaan dari penelitian ini adalah :
1. Manfaat teoritis :
a. Secara teori, penelitian ini dapat memberikan pengetahuan tentang

Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turnover (TATO) Dan
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Firm Size secara simultan terhadap harga saham pada subsektor farmasi
yang terdaftar di BEI Periode 2021-2025

b. Penelitian ini dilakukan untuk menambah referensi kepada peneliti
selanjutnya yang menguji Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turnover
(TATO) Dan Firm Size secara simultan terhadap harga saham pada
subsektor farmasi di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025.

c. Penelitian ini memberikan tambahan pengembangan ilmu Kkepada
pembaca pengenai Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Total Asset
Turnover (TATO) Dan Firm Size secara simultan terhadap harga saham di
Bursa Indonesia periode 2021-2025.

2. Bagi Perusahaan :

a. Bagi investor dapat membantu memprediksi harga saham dengan
memanfaatkan informasi dengan berkaitan dengan faktor fundamental
perusahaan.

b. Bagi perusahaan dapat digunakan sebagai dasar untuk meningkatkan
Kinerja, sehingga dapat meningkatkan harga per lembar saham yang

dimiliki perusahaan.
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