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ABSTRAK

Anisa Yurhana, “Pengaruh Biaya Modal, Profitabilitas, Dan Efisiensi Aktivi-
tas Operasi Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Teknologi
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2023-2025”. Dibawah bimb-
ingan Ibu Mariam Zanariah, SE,MM dan Ibu Veny Mayasari, SE,MM.

Studi ini memiliki sasaran guna menganalisis dampak biaya modal, profitabilitas
dan efisiensi aktivitas operasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2023-2025. Melalui
penerapan teknik purposive sampling, kuantitas sampel studi ini mencapai 54
korporasi bersama total tiga faktor independen yakni variabel X1 yakni dikatakan
Biaya Modal, variabel X[ yang disebut sebagai Profitabilitas, serta Efisiensi Ak-
tivitas Operasi sebagai variabel X[ . Sementara itu, variabel dependen yang diap-
likasikan yaitu variabel Y yakni Nilai Perusahaan. Riset ini mengadopsi metode
kuantitatif bersumberkan informasi berwujud data sekunder. Evaluasi studi ini
mengaplikasikan uji regresi linear berganda dibantu instrumen komputasi SPSS
edisi 27. Temuan riset mengindikasikan bahwasanya variabel X1 yakni dikatakan
Biaya Modal memberikan dampak positif serta bermakna terhadap variabel Y yakni
Nilai Perusahaan akibat kemampuannya menaikkan keyakinan pemodal beserta
valuasi pasar, variabel X[ yang disebut sebagai Profitabilitas memberikan dampak
positif serta bermakna secara individual terhadap variabel Y yakni Nilai Perusahaan
sebab merepresentasikan performa unggul beserta prospek masa mendatang yang
tangguh bagi pemodal, serta Efisiensi Aktivitas Operasi sebagai variabel X[
memberikan dampak positif serta bermakna secara individual ter-hadap variabel Y
yakni Nilai Perusahaan dikarenakan merefleksikan optimalisasi pemakaian aktiva
guna menciptakan omzet.

Kata kunci : Biaya Modal, Profitabilitas, Efisiensi Aktivitas Operasi, Nilai Pe-
rusahaan, Sektor Teknologi
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ABSTRACT

Anisa Yurhana, “The Influence of Cost of Capital, Profitability, and Operational
Activity Efficiency on Firm Value in Technology Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange (2023-2025 Period).” Supervised by Ms. Mariam Zanari-
ah, SE, MM, and Ms. Veny Mayasari, SE, MM.

This study aims to examine the influence of cost of capital, profitability, and operational
activity efficiency on firm value among technology sector companies listed on the Indo-
nesia Stock Exchange during the 2023-2025 period. Using a purposive sampling method,
the study sample consists of 54 companies, involving three independent variables: cost of
capital, profitability, and operational activity efficiency. Meanwhile, the dependent varia-
ble is firm value. This study employs a quantitative approach utilizing secondary data. Data
analysis was conducted using multiple linear regression with SPSS software version

27. The results indicate that Cost of Capital has a significant negative effect on Firm Val-
ue; Profitability has a significant positive effect on Firm Value (reflecting strong perfor-
mance and future prospects for investors); and Operational Activity Efficiency has a sig-
nificant positive effect on Firm Value (reflecting the optimization of asset utilization in
generating sales).

Keywords: Cost of Capital, Profitability, Operational Activity Efficiency, Firm Value,
Technology Sector.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Bursa Efek Indonesia mewakili wadah pasar Modal yang beroperasi di
wilayah nusantara. Entitas ini memegang peranan krusial, antara lain selaku me-
dium bagi publik guna menanamkan dana, serta bagi korporasi wadah ini memfa-
silitasi perolehan ekstra Modal melalui mekanisme penawaran umum perdana,
selaku sarana tambahan modal dengan menerbitkan saham sebagai tindak pem-
ilikannya. Saham merupakan surat berharga berupa kepemilikan (Mayasari &
Harmoni 2021).

Perusahaan — perusahaan di era saat ini terus berupaya meningkatkan
strategi usaha dan keuangannya untuk bisa mengikuti perkembangan ekonomi
global. Inovasi teknologi, kebijakan moneter, dan ketidakpastiaan geopolitik men-
jadi Elemen penting yang membentuk lanskap perekonomian. Ketatnya per-saingan
usaha mendorong perusahaan untuk berpikir kritis, bekerja secara efektif dan
menyusun strategi efisiensi agar dapat bertahan dan bersaing (Maulana et al., 2025).

Pada tahun 2023, nilai transaksi e-commerce di Indonesia mengalami
penurunan sebesar 4,7% menjadi Rp453,75 triliun. Penurunan ini diduga di-
pengaruhi oleh sejumlah Elemen, antara lain pemulihan ekonomi pasca-pandemi,
perubahan kebijakan impor, serta meningkatnya persaingan industri. Meskipun
demikian, pada tahun 2024 transaksi e-commerce kembali menunjukkan tren posi-

tif dengan peningkatan menjadi Rp487,01 triliun. Hal ini mengindikasikan bahwa



potensi pertumbuhan sektor e-commerce di Indonesia masih sangat menjanjikan.
Perusahaan-perusahaan teknologi penyedia layanan e-commerce, contohnya PT
Bukalapak.com Thk (BUKA), PT Global Digital Niaga Thk (BELI) serta PT Go-
To Gojek Tokopedia Thk (GOTO), menjelma sebagai pusat atensi penanam Modal
dikarenakan dinilai mampu beradaptasi dengan cepat terhadap dinamika digital-
isasi yang kian masif (Pusat Data Kontan, 2025). Meskipun sektor teknologi
memperoleh perhatian besar, kinerja saham di sektor ini menunjukkan volatilitas
yang cukup tinggi. Berdasarkan data dari IDX TECHNO (2023), indeks sektor
teknologi mengalami lonjakan signifikan pada 2021 dengan pertumbuhan men-
capai 707,56%, hal ini menjadikan sektor dengan pertumbuhan tertinggi di antara
seluruh indeks sektor dalam Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Namun,
memasuki 2022, kinerja saham sektor teknologi menurun drastis dengan koreksi
sebesar 42,61%, dan tren penurunan berlanjut pada 2023 dengan penurunan tam-
bahan sebesar 9,0% (CNBC Indonesia, 2023). Kondisi ini menunjukkan bahwa
meskipun sektor teknologi memiliki potensi pertumbuhan yang besar, volatilitas
pasar tetap menjadi tantangan signifikan bagi investor (Rabani et al,. 2025).
Selama sejumlah warsa belakangan, Sektor Teknologi bertransformasi
menjadi salah satu bidang yang sangat memikat atensi pada Bursa Efek Indonesia.
Perkembangan era digital, transformasi ekonomi berbasis teknologi, serta adopsi
besar-besaran Artificial Intelligence (Al), e-commerce, fintech, data center, dan
layanan digital lainnya telah mendorong pertumbuhan pesat sektor ini. Namun, di
balik potensi yang besar, sektor teknologi juga menghadapi tantangan yang kom-

pleks. Umur produk yang relatif pendek, persaingan global yang ketat, perubahan



selera pasar yang cepat, serta tingginya kebutuhan investasi inovasi menyebabkan
industri ini sangat sensitif dan penuh ketidakpastian. Kondisi ini membuat inves-tor
sulit memprediksi prospek perusahaan di masa depan, sehingga mereka sangat
bergantung pada analisis fundamental untuk menilai kualitas dan prospek perus-
ahaan (Idrus et al., 2026).

Sektor teknologi di BEI yang tercermin dalam Indeks IDXTECHNO
mengalami fluktuasi yang sangat ekstrem. Setelah mengalami boom luar biasa pada
tahun 2021, sektor ini kemudian mengalami koreksi mendalam akibat kenai-kan

suku bunga global, inflasi, serta penyesuaian valuasi pasca-pandem (ldrus et al.,

2026).
Berikut adalah ringkasan performa Indeks IDXTECHNO periode 2023—
2025:
Tabel 1.1
Data Performa Indeks IDXTECHNO Periode 2023-2025

NO | TAHUN | Performa Keterangan Level Indeks

YTD (Perkiraan)
1. | 2023 Positif Mulai recovery pasca | -

(pemulihan) | penurunan 2022

2. | 2024 -9,87% Penurunan tajam dis- | Rendah

ertai volatilitas tinggi
3. | 2025 Sangat Kuat | Menjadi sektor dengan | 7.200-7.400
kinerja terbaik di BEI | (pertengahan 2025)

Sumber: Fact Sheet IDXTECHNO 2024 dan data pasar Mei 2025.

Penurunan sebesar -9,87% sepanjang tahun 2024 mencerminkan kek-
hawatiran investor terhadap profitabilitas, valuasi yang masih mahal, serta tekanan
biaya operasional di banyak perusahaan teknologi (Idrus et al., 2026). Namun,

memasuki tahun 2025, sektor teknologi berhasil melakukan rebound



yang sangat kuat dan tercatat sebagai sektor bersama performa paling unggul pada
Bursa Efek Indonesia selama periode itu. Gejala ini mengindikasikan bahwasanya
kepercayaan investor terhadap sektor teknologi kembali pulih seiring dengan per-
cepatan digitalisasi ekonomi Indonesia (Irani et al., 2026).

Volatilitas yang tinggi ini berdampak langsung atas Nilai Perusahaan (firm
value). Nilai Perusahaan mewakili parameter pandangan bursa secara komprehen-
sif mengenai potensi beserta performa sebuah korporasi. Pada implementasi bursa
efek nusantara, Nilai Perusahaan kerap dievaluasi memakai rasio PBV yang juga
dikenal dengan sebutanya sebagai Price to Book Value. Nilai Perusahaan yang mel-
onjak bakal mendongkrak tingkat keyakinan penanam Modal, menurunkan biaya
perolehan modal, serta mempermudah perusahaan dalam melakukan ekspansi dan
inovasi (Rabani et al., 2025).

Nilai perusahaan berperan penting dalam menentukkan keputusan investor
terkait apakah investor modal yang dilakukan akan menghasilkan keuntungan atau
justru menimbulkan kerugian. Setiap perusahaan berusaha mencapai tujuan utama
yaitu meningkatkan harga saham di pasar (Taolin & Nurani, 2026).

Satu diantara instrumen penilai yang akurat guna merepresentasikan po-
tensi korporasi yaitu nilai perusahaan, dimana nilai perusahaan ini merupakan sa-
lah satu indicator bagaimana pasar menilai seberapa baik perusahaan secara me-
nyeluruh yang nantinya akan dapat menarik minat investor. Nilai perusahaan
merupakan elemen primer yang dipantau oleh para pemodal sebelum menetapkan
pilihan guna menyuntikkan dana pada sebuah korporasi dalam sebuah ranah in-

dustri. Peningkatan nilai perusahaan dari periode ke periode mewakili sebuah



cerminan kesuksesan suatu korporasi saat menjalankan aktivitas bisnisnya
(Ramadani et al., 2025).

Penanam modal wajib melaksanakan evaluasi ekuitas secara presisi guna
mereduksi potensi bahaya yang tidak diantisipasi. Penelaahan ekuitas dapat
dieksekusi lewat pendekatan teknikal maupun pendekatan fundamental. Evaluasi
teknikal merupakan penelaahan atas tren fluktuasi ekuitas pada periode silam
menggunakan sebuah diagram guna memproyeksikan tren tarif pada waktu
mendatang, sementara itu evaluasi fundamental mewakili penelaahan bersandar-
kan performa finansial sebuah korporasi. Prestasi finansial itu terhimpun di dalam
laporan keuangan yang dirilis setiap periodenya oleh korporasi terkait. Penelaahan
laporan keuangan memanfaatkan rasio finansial mampu diaplikasikan selaku lan-
dasan pertimbangan saat menetapkan nominal ekuitas. (Zujeny et al., 2022).

Secara umum modal mempunyai peranan yang cukup penting dalam ak-
tivitas operasional perusahaan, tanpa adanya modal maka kegiatan operasional
perusahaan akan terhambat termasuk kegiatan pendanaan investasi perusahaan.
Biaya modal merupakan salah satu aspek penting dalam menganalisis kegiatan
investasi karena biasanya digunakan sebagai alat ukur untuk menentukan diterima
atau ditolaknya suatu usulan investasi (Fitriyani & Munandar, 2020).

Modal merupakan anggaran yang diaplikasikan guna mendanai penye-diaan
aset beserta kegiatan operasional korporasi. Modal tersusun atas komponen-
komponen yang terletak di bagian kanan sebuah laporan posisi keuangan, yakni:
kewajiban, ekuitas reguler, ekuitas preferen beserta saldo laba. Biaya Modal me-

wakili pengeluaran yang wajib didistribusikan atau dilunasi oleh korporasi guna



mendapatkan modal yang digunakan untuk investasi perusahaan, dan biaya modal
juga merupakan akumulasi rerata berbobot dari tanggungan bunga beserta penge-
luaran kewajiban, Biaya Modal bersifat krusial pada pembelanjaan perusahaan,
karena dapat dipakai guna menetapkan kuantitas pengeluaran yang secara nyata
wajib dipikul oleh korporasi guna memperoleh modal dari berbagai sumber
(Fitriyani & Munandar, 2020).

Profitabilitas turut mampu memberikan imbas terhadap Nilai Perusahaan.
Tinggi rendahnya Profitabilitas yang dicetak sebuah korporasi mampu berdampak
pada Nilai Perusahaan melalui pantauan atas Profitabilitas selaku parameter beser-
ta performa korporasi yang direpresentasikan lewat surplus yang diproduksi oleh
korporasi. Lewat pantauan atas surplus yang dicetak sebuah korporasi, maka kor-
porasi itu sanggup membuahkan laba yang bertumbuh, kondisi ini mengindikasi-
kan bahwasanya korporasi itu sanggup menunjukkan performa unggul sehingga
mampu memancing reaksi konstruktif dari penanam Modal sekaligus mengerek
tarif ekuitas dari korporasi tersebut. Surplus yang diwujudkan oleh korporasi ber-
sumber dari distribusi barang dagangan beserta penanaman Modal yang diekseku-
si oleh korporasi (Kurniawati & ldayati, 2021).

Profitabilitas mewakili capaian neto dari beragam strategi beserta keteta-
pan yang diimplementasikan oleh sebuah korporasi. Di samping itu, Profitabilitas
diartikan selaku kapasitas korporasi guna mencetak surplus melalui niaga komodi-
tas ataupun layanan yang diciptakannya. Nilai Perusahaan mendapatkan imbas dari
tinggi rendahnya Profitabilitas yang dicetak oleh korporasi, lantaran makin

melambung Profitabilitas bakal menjadikan Nilai Perusahaan makin tinggi serta



bakal memotivasi penanam dana guna menyuntikkan Modal di korporasi itu
(Kurniawati & Idayati, 2021).

Aktivitas operasi dapat berpengaruh signifikan pada kinerja keuangan sua-
tu perusahaan. Aktivitas operasi adalah kegiatan inti yang terkait dengan produksi,
penjualan, dan pengiriman barang atau jasa. Aktivitas operasi yang efektif dapat
meningkatkan pendapatan perusahaan. Misalnya, meningkatkan efisiensi produksi
dan pemasaran dapat menghasilkan lebih banyak penjualan. Aktivitas operasi yang
kurang efektif dapat meningkatkan biaya operasional perusahaan. Con-tohnya,
proses manufaktur yang kurang berdaya guna mampu melambungkan pengeluaran
material mentah beserta sumber daya manusia. Jika pendapatan meningkat dan
biaya operasional menurun, maka profitabilitas perusahaan akan meningkat. Ini
dapat dicapai dengan meningkatkan efisiensi produksi, manajemen stok, dan
pengendalian biaya. Aktivitas operasi yang menghasilkan pendapatan dan
mengurangi biaya operasional dapat meningkatkan arus kas perusahaan. Ini dapat
membantu perusahaan memenuhi kewajiban keuangan dan membiayai kegiatan
operasional di masa depan. Dengan demikian, aktivitas operasi yang te-pat guna
teramat krusial guna merengkuh performa finansial yang prima. Korpo-rasi wajib
memantau dan mengelola aktivitas operasi dengan hati-hati untuk me-mastikan
Kinerja keuangan yang sehat dan berkelanjutan (Yusuf et al., 2025).

Proporsi sirkulasi keseluruhan aktiva (total assets turnover ratio) mewakili
suatu kalkulasi yang diaplikasikan guna mengevaluasi seberapa masif sirkulasi total
harta yang dikuasai korporasi sekaligus mengukur seberapa masif kuantitas omzet

yang diproduksi dari setiap rupiah harta yang dikelola. Makin melonjak



nominal sirkulasi yang terwujud maka bakal makin positif. Lantaran maknanya
korporasi telah mengeksploitasi keseluruhan hartanya secara optimal saat
memproduksi penjualan sehingga laba yang diraih pun ikut membengkak. Alhasil
jika sirkulasi yang diproduksi terlampau tinggi maka bakal merangsang return on
assets turut terkerek. (Utami & Manda, 2021)

Meskipun telah banyak penelitian mengenai nilai perusahaan, penelitian
yang mengevaluasi secara serentak dampak Biaya Modal, Profitabilitas, beserta
Efisiensi Aktivitas Operasi atas Nilai Perusahaan pada korporasi Sektor Teknologi
teknologi periode 2023-2025 masih relatif terbatas. Periode ini sangat penting dan
menarik karena mencakup masa transisi pemulihan pasca-penurunan 2024 serta
akselerasi ekonomi digital di Indonesia.

Berlandaskan konteks permasalahan yang sudah dijabarkan, maka periset
terpikat guna mengeksekusi studi pada penyusunan tugas akhir dengan tajuk,
“Pengaruh Biaya Modal, Profitabilitas, Dan Efisiensi Aktivitas Operasi Ter-
hadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Teknologi Yang Terdaftar

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2023 - 2025”.

1.2 Perumusan Masalah
Berlandaskan penjabaran di atas, maka perumusan problematika pada
studi ini yakni:
1. Apakah biaya modal, profitabilitas, dan efisiensi aktivitas operasi

memberikan dampak secara serentak atas nilai perusahaan pada perus-



ahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2023
- 20257

2. Apakah biaya modal memberikan dampak secara serentak atas nilai perus-
ahaan pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek In-
donesia Periode 2023 - 2025 ?

3. Apakah profitabilitas memberikan dampak secara serentak atas nilai pe-
rusahaan pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2023 — 2025 ?

4. Apakah efisiensi aktivitas operasi memberikan dampak secara serentak atas
nilai perusahaan pada perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia Periode 2023 — 2025 ?

1.3 Tujuan Penelitian
Maksud dieksekusinya studi ini yakni guna mendeteksi, menelaah, beserta
memvalidasi:

1. Memaparkan dampak biaya modal, profitabilitas, dan efisiensi aktivitas
operasi secara simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2023 — 2025.

2. Memaparkan dampak biaya modal atas nilai perusahaan pada perusahaan
sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2023 —

2025.
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3. Memaparkan dampak profitabilitas atas nilai perusahaan pada perusahaan
sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2023 —
2025.

4. Memaparkan dampak efisiensi aktivitas operasi atas nilai perusaan pada
perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2023 —

2025.

1.4 Manfaat Penelitian
Berangkat dari temuan studi yang dieksekusi, periset menghendaki mampu
menyuguhkan manfaat bagi pihak-pihak yang berkepentingan, diantaranya :
1. Manfaat Praktis
a. Bagi Penelitian
Memberikan referensi empiris serta bertindak sebagai landasan
untuk akademisi berikutnya yang berkeinginan melaksanakan studi se-
jenis bersama variabel, periode, atau metode yang berbeda di sektor
teknologi.
b. Bagi Perusahaan
Memberikan rekomendasi strategis bagi manajemen perus-
ahaan sektor teknologi dalam mengoptimalkan biaya modal, mening-
katkan profitabilitas, serta meningkatkan efisiensi aktivitas operasi
guna memaksimalkan nilai perusahaan.

c. Bagi Investor
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Memberikan informasi empiris terkait elemen-elemen men-
dasar yang berdampak pada Nilai Perusahaan, agar mampu berfungsi
sebagai rujukan kala membuat keputusan investasi di sektor teknologi.

2. Manfaat Teori
a. Bagi Akademis
Dapat dijadikan bahan bacaan, referensi, dan studi lanjutan bagi

mahasiswa dan dosen di bidang Manajemen Keuangan dan Akuntansi.
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Bagi Praktis
Memberikan gambaran kondisi terkini sektor teknologi di BEI

periode 2023-2025 bagi analis keuangan, manajer investasi, dan prak-
tisi pasar modal.
Bagi Peneliti Selanjutnya

Studi ini diantisipasi mampu bertindak sebagai rujukan
sekaligus materi komparasi untuk akademisi berikutnya yang
berkeinginan menelaah tema sejenis. Temuan riset tersebut bisa diap-
likasikan sebagai pijakan guna studi lanjutan melalui penambahan
faktor ekstra, mengaplikasikan rentang waktu berlainan, ataupun

membandingkan antar sektor industri.
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