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ABSTRAK

RAHMAT RIKY AKINO, Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Leverage, dan
Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor
Telekomunikasi Yang Terdaftar di BEI Tahun 2021-2025. (Dibawah
bimbingan Bapak Muhammad Ridwan, S.E., M.M dan Ibu Liliana, S.E.,
M.SI)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Rasio Profitabilitas,
Rasio Leverage, dan Rasio Likuiditas pada perusahaan Subsektor Telekomunikasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2025. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan
keuangan tahunan perusahaan. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 19
perusahaan Subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di BEI. Teknik pengambilan
sampel menggunakan purposive sampling sehingga diperoleh sampel sebanyak 10
perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear
berganda dengan bantuan program SPSS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Rasio Profitabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham diperoleh nilai t hitung
sebesar 29,988 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000, Rasio Leverage
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham diperoleh nilai t hitung sebesar 3,628
dengan tingkat signifikansi sebesar 0,001, serta Rasio Likuiditas tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham diperoleh nilai t hitung sebesar -8,159 dengan
tingkat signifikansi sebesar 0,000. Sementara itu, secara simultan Rasio
Profitabilitas, Rasio Leverage, dan Rasio Likuiditas berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham diperoleh nilai uji F hitung sebesar 347,923 dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,000. Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan nilai
Adjusted R Square sebesar 0,164 yang berarti bahwa 16,4% variasi Harga Saham
dapat dijelaskan oleh variabel Rasio Profitabilitas, Rasio Leverage, dan Rasio
Likuiditas sedangkan sisanya sebesar 83,6% dipengaruhi oleh variabel lain di luar
penelitian ini.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi perusahaan
sektor perdagangan ritel dalam pengambilan keputusan keuangan serta menjadi

referensi bagi penelitian selanjutnya.

Kata Kunci : Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, Harga Saham.

Xi



ABSTRACT

RAHMAT RIKY AKINO, The Effect of Profitability Ratios, Leverage Ratios, and
Liquidity Ratios on Stock Prices in Telecommunications Subsector Companies
Listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 2021-2025. (Under the guidance of
Mr. Muhammad Ridwan, S.E., M.M. and Ms. Liliana, S.E., M.SI.)

This study aims to analyze the effect of Profitability Ratios, Leverage Ratios,
and Liquidity Ratios on telecommunications subsector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2021-2025 period. This study uses a
quantitative approach with secondary data in the form of the companies' annual
financial reports. The population in this study consisted of 19 telecommunications
subsector companies listed on the IDX. The sampling technique used purposive
sampling, resulting in a sample of 10 companies. The data analysis technique used
was multiple linear regression analysis with the help of SPSS.

The results of the study indicate that partially the Profitability Ratio has a
significant positive effect on Stock Prices, obtained a calculated t value of 29.988
with a significance level of 0.000, the Leverage Ratio has a significant effect on
Stock Prices, obtained a calculated t value of 3.628 with a significance level of
0.001, and the Liquidity Ratio has no significant effect on Stock Prices, obtained a
calculated t value of -8.159 with a significance level of 0.000. Meanwhile,
simultaneously the Profitability Ratio, Leverage Ratio, and Liquidity Ratio have a
significant effect on Stock Prices, obtained a calculated F test value of 347.923 with
a significance level of 0.000. The results of the coefficient of determination test
show an Adjusted R Square value of 0.164, which means that 16.4% of the variation
in Stock Prices can be explained by the variables Profitability Ratio, Leverage
Ratio, and Liquidity Ratio, while the remaining 83.6% is influenced by other
variables outside this study. The results of this study are expected to contribute to
financial decision-making in retail companies and serve as a reference for further
research.

Keywords: Profitability, Leverage, Liquidity, Stock Price.
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BAB I
PENDAHULUAN
1. Latar Belakang

Perkembangan pasar modal di Indonesia dalam beberapa tahun terakhir
mengalami pertumbuhan yang signifikan. Hal ini ditandai dengan meningkatnya
jumlah investor serta aktivitas perdagangan saham yang semakin aktif. Pasar modal
menjadi salah satu alternatif investasi yang diminati karena mampu memberikan
tingkat pengembalian (refurn) yang relatif tinggi dibandingkan instrumen investasi
lainnya. Dalam kegiatan investasi saham, harga saham merupakan indikator penting
yang mencerminkan nilai suatu perusahaan serta menjadi dasar pertimbangan bagi
investor dalam pengambilan keputusan.

Salah satu penilaian guna mengetahui kesuksesan manajemen perusahaan
melalui harga saham, nilai perusahaan dapat memperlihatkan harga saham, yang
mana apabila penurunan dialami oleh harga saham, akan memengaruhi permintaan
ataupun penawaran (Maruta, 2018). Perihal itu mencerimkan sebesar apa harga
saham perusahaan diminati oleh investor, dikarenakan perubahan yang dapat
dialaminya tiap saat seiring minat investor guna memperoleh laba dari saham yang
dibelinya. Prediksi mengetahui naik turunnya harga saham disebabkan oleh kinerja
finansial perusahaan, pergerakan dalam waktu singkat harga saham tak bisa dikira
secara pasti, akan tetapi biasanya bergerksearah dalam waktu lama (Setiantp, 2016).

Maka dari itu sebagai investor harus melihat terlebih dahulu laporan keuangan
perusahaan agar dapat mendapatkan keuntungan. laporan keuangan memiliki tujuan

yaitu memberikan investor laporan yang relevan guna pengambilan keputusan



berinvestasi, perihal ini bisa berupa waktu yang tepat membeli saham dan waktu
yang tepat untuk menjual saham tersebut (Puspitaningtyas, 2012).

Untuk membantu dalam mengalaisis laporan keuangan investor dapat
menggunakan analisis rasio sehingga mengetahui kekurangan dan kelebihan dari
perusahaan tersebut, serta analisis rasio dapat memprediksi pergerakan harga saham.
Dalam riset ini mempergunakan rasio Profitabilitas, Leverage, serta Likuiditas

(Nurfalah & Rusydiana, 2019).

Harga saham pada dasarnya dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik yang
bersifat eksternal maupun internal. faktor eksternal meliputi kondisi ekonomi
makro seperti inflasi, suku bunga, dan stabilitas politik, sedangkan faktor internal
berkaitan dengan kinerja keuangan perusahaan. Salah satu pendekatan yang
digunakan untuk menilai kinerja perusahaan adalah analisis fundamental melalui

rasio keuangan, seperti rasio Profitabilitas, rasio leverage, dan rasio Likuiditas.

Rasio Profitabilitas bisa dimaknai sebagai rasio guna menilai kemampuan
profit yang perusahaan hasilkan dalam periode tertentu, selain itu rasio
Profitabilitas dapat dipakai guna mengukur seberapa efektif manajamen dalam
mengelola perusahaan. Efendi & Ngatno (2018). Namun, dalam praktiknya tidak
selalu terjadi hubungan yang searah antara Profitabilitas dan Harga Saham,
sehingga menimbulkan pertanyaan mengenai konsistensi pengaruh variabel
tersebut. Rasio Profitabilitas Menurut Hery (2015:227) Profitabilitas merupakan
kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba atas sumber daya yang

dimiliknya yang berasal dari kegiatan penjualan, penggunaan aset maupun



penggunaan modal. Dalam penelitian ini menggunakan proksi Return on Asset
yang dapat digunakan sebagai mengukur efektivitas perusahaan dalam hasilkan
keuntungan dan manfaatkan aset yang dimiliki, apabila ROA mengalami
tingkatan dengan ini maka reaksi pasar secara tidak langsung dapat
mempengaruhi return saham dimana rasio semakin tinggi dengan ini maka makin
baik dalam keadaan bagi perusahaan dapat ditunjukkan bahwa perusahaan
makin efektif dalam manfaatkan aktiva dan menghasilkan laba bersih tahun
berjalan, sedangkan semakin tinggi ROA maka kinerja perusahaan makin efektif.
Semakin peningkatan ROA maka perusahaan yang dihasilkan perusahaan dalam
pengelolaan aset dapat menghasilkan suatu dana investasi dengan ini dapat

memberikan suatu pendapatan yang tinggi.

Rasio Leverage digunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan
menggunakan utang dalam membiayai operasionalnya. tingkat Leverage yang
tinggi menunjukkan risiko keuangan yang lebih besar, yang dapat menurunkan
minat investor. akan tetapi, penggunaan utang juga dapat meningkatkan potensi
keuntungan perusahaan apabila dikelola dengan baik. Hal ini menyebabkan
Pengaruh leverage terhadap Harga Saham menjadi tidak pasti dan cenderung
bervariasi. Menurut Hery (2015:31) menjelakan bahwa Rasio Leverage adalah
rasio digunakan dalam menilai seberapa besar beban hutang yang ditanggung
oleh perusahaan untuk memenuhi aset perusahaan. Dalam rasio Leverage, masih
ada beberapa indikator galat satunya adalah(LTDER). LTDER merupakan
indikator pengukuran utang jangka panjang dibanding dengn modal sendiri, atau

bagian dari setiap modal sendiri yang digunakan sebagai jaminan utang jangka



panjang (Jufrizen, et al.,2019). Jumlah hutang dan proprsinya pada struktur
modal sangat pentng dalam dianalisis sebab investor mesti mempertimbangkan

tingkat peluang atau resiko dan pengembalian yang akan diperoleh.

Rasio Likuiditas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. perusahaan yang memiliki tingkat Likuiditas yang
baik cenderung lebih dipercaya oleh investor karena dianggap memiliki risiko yang
lebih rendah. Namun, tingkat Likuiditas yang terlalu tinggi juga dapat menunjukkan
adanya ketidakefisienan dalam pengelolaan aset, sehingga tidak selalu berdampak
positif terhadap Harga Saham. Rasio Likuiditas menurut Hery (2015:175)
mengatakan bahwa rasio likuditas menunjukan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajibannya dalam membayar utang jangka pendeknya. Penelitian
ini dapat menggunakan proksi CR (Current Ratio), dalam pengukuran ini dapat
membantu perusahaan untuk memenuhi kewajban jangka pendeknya atas Harga

Saham.

Permasalahan tersebut menjadi semakin menarik ketika dikaji pada
Perusahaan Subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Sektor Telekomunikasi merupakan salah satu sektor yang mengalami
perkembangan pesat seiring dengan kemajuan teknologi dan meningkatnya
kebutuhan komunikasi digital, terutama setelah pandemi COVID-19. Meskipun
demikian, pergerakan Harga Saham pada Perusahaan Subsektor ini menunjukkan
fluktuasi yang cukup signifikan dan tidak selalu sejalan dengan kondisi kinerja

keuangan perusahaan.



Selain fenomena tersebut, hasil penelitian terdahulu juga menunjukkan
adanya perbedaan (research gap). Beberapa penelitian menyatakan bahwa Rasio
Profitabilitas berpengaruh positif terhadap Harga Saham, sementara penelitian
lainnya menunjukkan hasil yang tidak signifikan. Begitu pula dengan Rasio

Leverage dan Likuiditas yang menunjukkan hasil penelitian yang beragam.

Namun terdapat faktor lain yang mempengaruhi Harga Saham tetapi tidak
dianalisis dalam penelitian ini, contohnya adalah Net Profit Margin (NPM), yang
mengukur efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari penjualan.
NPM yang tinggi menunjukkan kemampuan manajemen dalam mengontrol biaya

operasional, sehingga berkontribusi langsung terhadap peningkatan Harga Saham.

Berdasarkan fenomena diatas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul Pengaruh Rasio Profitabilitas, Rasio Leverage, dan Rasio
Likuiditas terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor

Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2025.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan fenomena diatas maka peneliti mencoba merumuskan masalah

dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Apakah Rasio Profitabilitas, Leverage dan Likuiditas berpengaruh terhadap
Harga Saham pada Perusahaan Subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2025?



2. Apakah Rasio Profitabilitas berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021-2025?

3. Apakah Rasio Leverage berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021-2025?

4. Apakah Rasio Likuiditas berpengaruh terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2021-2025?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini dilakukan adalah untuk menganalisis dan mengetahui :

1. Pengaruh Rasio Profitabilitas, Leverage dan Likuiditas terhadap Harga Saham pada
perusahaan subsektor Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2021-2025

2. Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Harga Saham pada perusahaan subsektor
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2025

3. Pengaruh Rasio Leverage terhadap Harga Saham pada perusahaan subsektor
Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2025

4. Pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Harga Saham pada perusahaan subsektor

Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2025



1.4 Manfaat Penelitian

1. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat memberikan gambaran mengenai konsep penelitian
dengan metode Rasio Profitabilitas, Leverage dan Likuiditas untuk menilai
Harga Saham serta sebagai masukan dan referensi bagi peneliti berikutnya
yang tertarik untuk melakukan kajian dibidang yang sama.

2. Manfaat Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi manajemen
perusahaan dalam meningkatkan kinerja keuangan dan nilai perusahaan.
Dengan memahami faktor-faktor keuangan yang mempengaruhi harga saham,
perusahaan dapat mengoptimalkan pengelolaan Profitabilitas, Leverage dan
Likuiditas sehingga mampu meningkatkan kepercayaan investor dan menarik
minat investasi di pasar modal.

3. Manfaat Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang bermanfaat bagi
investor sebagai dasar dalam pengambilan keputusan investasi, khususnya
pada perusahaan Subsektor Telekomunikasi. Dengan mengetahui pengaruh
rasio Profitabilitas, rasio Leverage, dan rasio Likuiditas terhadap Harga
Saham, investor dapat menilai kinerja keuangan perusahaan secara lebih
akurat, memilih saham yang memiliki prospek yang baik, serta

meminimalkan risiko investasi melalui analisis fundamental yang lebih tepat.



4. Manfaat Bagi Sivitas Akademika
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam pengembangan
ilmu pengetahuan di bidang manajemen keuangan, khususnya yang berkaitan
dengan analisis rasio keuangan dan harga saham. Selain itu, penelitian ini
juga dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya serta menambah
wawasan bagi mahasiswa dan akademisi mengenai kondisi dan kinerja

perusahaan Subsektor Telekomunikasi di Indonesia.
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