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ABSTRAK 

MEI RISKA PUTRI " Pengaruh Debt To Equity Ratio, Return On Assets, Dan 

Net Working Capital To Total Assets Terhadap Nilai Perusahaan Pada Subsektor 

Properti Dan Real Estate Yang Terdaftar Di Bei Periode 2021-2025” (dibawah 

bimbingan Ibu Mariyam Zanariah, SE., MM Dan Bapak Hisbullah Basri, SE., 

M.Si) 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio 

(DER), Return on Assets (ROA), dan Net Working Capital to Total Assets 

(NWCTA) terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor properti dan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2025. Nilai perusahaan 

diproksikan menggunakan Price to Book Value (PBV). Metode penelitian yang 

digunakan adalah metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif dan verifikatif. 

Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive sampling sehingga 

diperoleh 12 perusahaan dengan total 60 observasi. Analisis data dilakukan 

menggunakan regresi linier berganda dengan bantuan program SPSS versi 27. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan DER, ROA, dan 

NWCTA berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara parsial, DER 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, ROA berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan NWCTA berpengaruh 

positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai Adjusted R Square 

sebesar 0,289 menunjukkan bahwa 28,9% variasi nilai perusahaan dapat dijelaskan 

oleh variabel DER, ROA, dan NWCTA, sedangkan sisanya sebesar 71,1% 

dipengaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian. 

 

 

 

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Net Working Capital to 

Total Assets, Nilai Perusahaan, Price to Book Value. 
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ABSTRACT 

 

 
MEI RISKA PUTRI "The Effect of Debt to Equity Ratio, Return on Assets, and 

Net Working Capital to Total Assets on Company Value in the Property and Real 

Estate Subsector Listed on the IDX for the 2021-2025 Period" (under the 

guidance of Mrs. Mariyam Zanariah, SE., MM and Mr. Hisbullah Basri, SE., 

M.Si) 

This study aims to analyze the effect of Debt to Equity Ratio (DER), Return 

on Assets (ROA), and Net Working Capital to Total Assets (NWCTA) on firm value 

in property and real estate sub-sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during the 2021–2025 period. Firm value is measured using Price to 

Book Value (PBV). This research employed a quantitative method with descriptive 

and verificative approaches. The sample was selected using purposive sampling, 

resulting in 12 companies with a total of 60 observations. Data were analyzed using 

multiple linear regression with SPSS version 27. 

The results indicate that DER, ROA, and NWCTA simultaneously have a 

significant effect on firm value. Partially, DER has a positive and significant effect 

on firm value, ROA has a positive and significant effect on firm value, while 

NWCTA has a positive but insignificant effect on firm value. The Adjusted R Square 

value of 0.289 indicates that 28.9% of the variation in firm value can be explained 

by DER, ROA, and NWCTA, while the remaining 71.1% is influenced by other 

factors outside the research model. 

 

 

Keywords: Debt to Equity Ratio, Return on Assets, Net Working Capital to Total 

Assets, Firm Value, Price to Book Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Sektor properti dan real estate merupakan salah satu komponen fundamental 

dalam perekonomian Indonesia, dengan kontribusi yang cukup besar terhadap 

Produk Domestik Bruto (PDB), yakni mencapai 14,8% pada tahun 2023 

berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS). Subsektor ini meliputi 

pengembangan perumahan, apartemen, pusat perbelanjaan, serta kawassan industri, 

yang secara kolegtif berperan dalam mendorong pertumbuhan ekonomi melalui 

peningkatan investasi infrastruktur dan penyediaan lapangan pekerjaan. 

Dipengaruhi oleh peningkatan jumlah penduduk, urbanisasi, serta kebutuhan 

akan hunian dan infrastruktur.Selain itu, sektor ini juga memiliki keterkaitan yang 

kuat dengan sektor lain seperti konstruksi, perbankan, dan industri bahan bangunan, 

sehingga fluktuasinya dapat memberikan dampak luas terhadap perekonomian. 

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dituntut untuk mampu 

meningkatkan kinerja keuangan guna menarik minat investor. Salah satu indikator 

yang sering digunakan untuk menilai keberhasilan perusahaan adalah nilai 

perusahaan. Menurut Brigham et al., (2019), nilai perusahaan mencerminkan 

persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan dalam mengelola 

sumber daya yang dimiliki, yang umumnya tercermin dalam harga saham 

perusahaan. Dengan demikian, semakin tinggi pula tingkat kepercayaan investor. 
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Perusahaan merupakan bentuk organisasi yang memiliki tujuan tertentu yang 

ingin dicapai.Tujuan perusahaan ini antara lain untuk memperoleh keuntungan dan 

meningkatkan nilai perusahaan (Suzan & Devi, 2021). Selain mencapai tujuan itu, 

perusahaan akan berusaha untuk mencapai tujuan lain. Tujuan ini dapat berupa 

tujuan jangka panjang, seperti memiliki kemampuan untuk meningkatkan nilai 

perusahaan dan memberi kesejahteraan kepada para investor (Pramana dan 

Mustanda, 2016). 

Meskipun demikian, nilai perusahaan dalam subsektor ini sering kali 

dipengaruhi oleh berbagai faktor keuangan , seperti struktur modal ( Debt to Equity 

Ratio) tingkat profitabilitas (Return on Assets), dan likuiditas (Net Working Capital 

to Total Assets), khususnya ditengah dinamika fluktuasi pasar saham di bursa efek 

Indonesia (BEI) . 

Dalam upaya meningkatkan nilai perusahaan, faktor struktur modal menjadi 

salah satu aspek penting yang perlu diperhatikan, dalam struktur modal yang 

diproksikan melalui Debt to Equity Ratio (DER) menunjukan perbandingan antara 

penggunaan utang dengan modal sendiri dalam pembiayaan perusahaan. Menurut 

Kasmir (2018), DER digunakan untuk menilai perusahaan dalam memenuhi 

kemampuan kewajiban jangka panjangnya. Tingkat DER yang tinggi dapat 

meningkatkan risiko keuangan, namun di sisi lain penggunaan utang yang optimal 

dapat memberikan manfaat berupa peningkatan nilai perusahaan melalui efek 

leverage. Debt to Equity Ratio termasuk dalam rasio leverage yang menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajibannya. Rasio ini 

berguna untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi 



3 
 

 

 

 

 

kewajiban nya dengan menggunakan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan 

perbandingan antara total utang dan ekuitas. Semakin tinggi Debt to Equity Ratio, 

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki tingkat kewajiban yang lebih besar 

dibandingkan dengan modal sendiri, sedangkan semakin rendah Debt to Equity 

Ratio menunjukkan bahwa kewajiban perusahaan relatif lebih kecil. (Salainti, 

2019). Pada variabel Debt to Equity Ratio, penelitian oleh Pratiwi dan Sari (2020) 

menyatakan bahwa DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan karena penggunaan utang dapat meningkatkan kapasitas ekspansi 

perusahaan. Namun hasil berbeda ditemukan oleh Kusuma (2021) yang 

menyatakan bahwa DER berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan akibat 

meningkatnya resiko keuangan yang diterima oleh perusahaan. 

Selain struktur modal, Kasmir (2019:196) menyatakan profitabilitas juga 

menjadi salah satu faktor penting dalam menentukan nilai perusahaan karena rasio 

profitabilitas digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan serta mengukur efektivitas manajemen. Oleh karena itu, semakin tinggi 

profitabilitas perusahaan maka semakin baik kinerja perusahaan dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. Hanafi & Halim (2016) juga menyatakan bahwa 

ROA merupakan indikator efisiensi manajemen dalam memanfaatkan aset 

perusahaan untuk menghasilkan keuntungan. Semakin tinggi tingkat profitabilitas, 

maka semakin besar peluang perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan di 

mata investor. Dalam penelitian ini profitabilitas diproksikan dengan Return On 

Assets. ROA dapat menunjukkan kinerja suatu perusahaan dilihat dari penggunaan 

seluruh aset yang dimiliki perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Semakin 
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besar Return On Assets menunjukkan kinerja perusahaan semakin baik karena 

return semakin besar. 

Pada variabel Return on Assets (ROA), dalam penelitian Wijaya (2019) 

menunjukkan bahwa ROA berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan karena mencerminkan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset 

yang dimiliki. Tetapi, pada penelitian Lestari dan Putra (2022) menemukan bahwa 

ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, yang 

mengindentifikasi bahwa investor tidak selalu menjadikan profitabilitas sebagai 

faktor utama dalam pengambilan keputusan investasi. 

Selanjutnya, aspek likuiditas merupakan salah satu aspek penting dalam 

menilai kesehatan perusahaan, karena menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendek nya secara tepat waktu. Menurut Kasmir 

(2023), rasio likuiditas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

membayar utang lancar dengan memanfaatkan aset lancar yang dimiliki. Tingkat 

likuiditas yang baik mencerminkan kondisi keuangan yang sehat dan stabil serta 

mampu menjaga keberlangsungan operasional perusahaan. 

Dalam perspektif manajemen keuangan modern Eugene F. Brigham dan Joel 

 

F. Houston (2022), menjelaskan bahwa likuiditas berkaitan dengan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek secara tepat waktu serta 

menjaga keseimbangan antara aset lancar dan kewajiban lancar. Likuiditas yang 

memadai menunjukkan fleksibilitas keuangan perusahaan menghadapi 

ketidakpastian ekonomi. 



5 
 

 

 

 

 

Salah satu indikator likuiditas adalah Net Working to Total Assets (NWC/TA), 

yaitu rasio yang membandingkan modal kerja bersih dengan total aset. Menurut 

Lawrence & Zutter (2021), modal kerja bersih mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam membiayai kegiatan operasional sehari-hari serta menjaga 

stabilitas keuangan jangka pendek. 

Sutrisno (2020) menyatakan bahwa pengelolaan likuiditas yang baik akan 

memberikan sinyal positif kepaada investor karena menunjukkan rendahnya risiko 

gagal bayar dan tingginya kemampuan perusahaan dalam mempertahankan 

operasionalnya. Dengan demikian rasio Net Working Capital to Total Assets 

(NWC/TA) tidak hanya mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya, tetapi juga memenuhi efisiensi pengelolahan aset dan 

stabilitas keuangann perusahaan. Perusahaan dengan nilai NWC/TA yang tinggi 

cenderung memiliki tingkat kepercayaan investor yang lebih baik, sehingga 

berpotensi meningkatkan nilai perusahaan. 

Penelitian Sari dan Dewi (2021) menyatakan bahwa Net Working Capital to 

Total Assets berpengaruh secara positif terhadap nilai perusahaan karena likuiditas 

yang baik akan meningkatkan kepercayaan investor, berbeda dengan penelitian 

Hidayat (2023) menunjukkan bahwa NWCTA tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan, yang berarti efisiensi modal kerja belum tentu 

menjadi faktor penentu dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

Berikut dikemukakan data tentang Nilai Perusahaan, Debt to Equity Ratio, 

Return on Assets, dan Net Working Capital to Total Assets. 
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Tabel 1.1 

Price to Book Value Perusahaan Subsektor Properti dan Real Estate 

 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2021-2025 

 

NO Nama Perusahaan 
Price to Book Value (Y ) 

2021 2022 2023 2024 2025 

1 
PT Bumi Serpong 

Damai Tbk 
0.60 0.75 0.80 0.78 0.83 

2 
PT Jaya Real 

Property Tbk 
1.10 1.05 1.10 1.15 1.18 

3 
PT Ciputra 

Development Tbk 
1.17 1.10 1.20 1.20 1.24 

4 
PT Pakuwon Jati 

Tbk 
1.24 1.28 1.02 0.45 0.03 

5 
PT Summarecon 

Agung Tbk 
0.35 0.35 0.33 0.24 0.25 

6 
PT Lippo karawaci 

Tbk 
0.03 0.04 0.45 0.42 0.45 

7 
PT Alam Sutera 

Realty Tbk 
0.24 0.25 0.30 0.33 0.45 

8 
PT Agung 

Podomoro Tbk 
2.03 0.40 0.45 0.42 0.45 

9 
PT Puradelta 

Lestari Tbk 
0.67 0.80 0.85 0.88 0.85 

10 
PT Duta Pertiwi 

Tbk 
3.98 4.00 4.20 4.10 4.00 

11 
PT Metropolitan 

Kentjana Tbk 
0.56 0.60 0.67 0.68 0.70 

12 

PT Mega 

Manunggal 
Property Tbk 

1.11 1.13 1.11 1.13 1.13 

RATA-RATA 1.09 0.98 1.04 0.98 0.96 

Sumber : Bursa Efek Indonesia (data diolah peneliti), 2026 

 

Berdasarkan data yang diperoleh, terdapat beberapa perusahaan subsektor 

property dan real estate yang terdaftar di BEI periode 2021-2025. Data yang 

menunjukkan bahwa nilai PBV masing-masing perusahaan mengalami fluktuasi 

dari tahun ke tahun. Nilai rata-rata PBV sebesar 1,09 sampai 0.98. 
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Fluktuasi tersebut menunjukkan bahwa kinerja nilai perusahaan di Subsektor 

Properti dan Real Estate cenderung stabil namun tidak mengalami pertumbuhan 

yang signifikan. Kondisi ini mengidinkasikan adanya fakktor-faktor tertentu yang 

mempengaruhi nilai perusahaan, baik dari sisi internal maupun ekseternal. 

Menurut Kasmir (2021), nilai perusahaan dapat dilihat dari harga saham yang 

mencerminkan persepsi investor terhadap kinerja perusahaan serta prospek 

perusahaan di masa depan. 

Tabel 1.2 

Debt to Equity Ratio Pada Perusahaan Subsektor Properti dan Real Estate 

 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2021-2025 

 

No Nama Perusahaan 
Debt to Equity Ratio (X1) 

2021 2022 2023 2024 2025 

1 
PT Bumi Serpong 

Damai Tbk 
0.71 0.71 0.71 0.62 0.51 

2 
PT Jaya Real Property 

Tbk 
0.44 0.42 0.42 0.39 0.38 

3 
PT Ciputra 

Development Tbk 
1.10 1.00 0.95 0.91 0.78 

4 PT Pakuwon Jati Tbk 0.51 0.48 0.43 0.43 0.37 

5 
PT Summarecon 

Agung Tbk 
1.32 1.42 

1.53 
1.42 1.42 

6 
PT Lippo Karawaci 

Tbk 
1.32 1.61 1.02 0.74 0.59 

7 
PT Alam Sutra Realty 

TbkI 
1.30 1.10 0.17 0.13 0.99 

8 
PT Agung Podomoro 

Land Tbk 
1.81 1.78 1.11 0.89 0.83 

9 
PT Puradelta Lestari 

Tbk 
0.14 0.16 0.14 0.14 0.17 

10 PT Duta Pertiwi Tbk 0.40 0.43 0.32 0.21 0.18 

11 
PT Metropolitan 

Kentjana Tbk 
0.37 0.27 0.22 0.22 0.22 

12 
PT Mega Manunggal 

Property Tbk 
0.15 0.24 0.48 0.36 0.38 

RATA-RATA 9.57 9.62 6.50 6.46 6.82 

Sumber : Bursa Efek Indonesia (data telah diolah peneliti), 2026 
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Berdasarkan data Debt to Equity Ratio (DER) pada perusahaan subsektor 

Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI periode 2021-2025, terlihat adanya 

fluktuasi pada nilai DER pada masing-masing perusahaan. 

Beberapa perusahaan menunjukkan tren penurunan DER, seperti BSDE yang 

menurun dari 0.71 (2021-2023) menjadi 0.51 (2025), serta CTRA dari 1.10 

(2021) menjadi 0.78 (2025). Hal ini mengindikasikan adanya penurunan 

penggunaan utang dalam struktur modal. 

Sebaliknya, terdapat perusahaan dengan DER yang relatif tinggi dan stabil, 

seperti SMRA yang berada pada kisaran 1.32-1.53 yang menunjukkan perusahaan 

masih mempertahankan penggunaan utang. Selain itu, terdapat perusahaan dengan 

DER rendah seperti DMAS yang berada pada kisaran 0.14 - 0.17 yang 

mencerminkan dominasi penggunaan modal sendiri. 

Secara rata-rata, DER mengalami perubahan dari 9.57 (2021), kemudian 

menurun menjadi 6.50 (2023) dan 6.46 (2024), serta kembali meningkat menjadi 

6.82 (2025). 

 

Dengan demikian, fluktuasi DER menunjukkan adanya perbedaan kebijakan 

struktur modal antar perusahaan, yang mencerminkan tingkat penggunaan utang 

dan risiko keuangan yang berbeda- beda. 
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Tabel 1.3 

Return on Assets Pada Perusahaan Subsektor Properti dan Real Estate Yang 

Terdaftar Di BEI Periode 2021-2025 

No Nama Perusahaan 
Return on Assets (X2) 

2021 2022 2023 2024 2025 

1 
PT Bumi Serpong 

Damai Tbk 
0.03 0.04 0.03 0.06 0.04 

2 
PT Jaya Real Property 

Tbk 
0.07 0.07 0.08 0.08 0.09 

3 
PT Ciputra 

Development Tbk 
0.07 0.05 0.04 0.05 0.05 

4 PT Pakuwon Jati Tbk 0.05 0.06 0.07 0.07 0.01 

5 
PT Summarecon 

Agung Tbk 

0.02 0.03 0.03 0.05 0.03 

6 
PT Lippo Karawaci 

Tbk 

0.03 0.05 0.01 0.35 0.01 

7 
PT Alam Sutera Realty 

Tbk 

0.01 0.05 0.03 0.00 0.01 

8 
PT Agung Podomoro 

Land Tbk 

0.02 0.08 0.04 0.03 0.01 

9 
PT Puradelta Lestari 

Tbk 

0.12 0.18 0.02 0.05 0.11 

10 PT Duta Pertiwi Tbk 0.05 0.05 0.08 0.10 0.04 

11 
PT Metropolitan 

Kentjana Tbk 

0.04 0.09 0.10 0.11 0.12 

12 
PT Mega Manunggal 

Property Tbk 

0.05 0.03 0.02 0.04 0.00 

RATA-RATA 0.46 0.68 0.55 0.99 0.52 

Sumber : Bursa Efek Indonesia (data telah diolah peneliti), 2026 

 

Berdasarkan tabel 1.3, nilai ROA pada perusahaan subsektor properti dan real 

estate yang terdaftar di BEI periode 2021-2025 menunjukkan kondisi yang 

fluktuatif. Rata-rata ROA mengalami peningkatan dari 0.46 pada tahun 2021 

menjadi 0.68 pada tahun 2022, kemudian menurun menjadi 0.55 pada tahun 2023. 
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Selanjutnya, ROA meningkat signifikan pada tahun 2024 menjadi 0.99, namun 

kembali menurun pada tahun 2025 menjadi 0.52. 

Selain itu, terdapat perbedaan nilai ROA antar perusahaan. Beberapa 

perusahaan memiliki nilai ROA yang relaatif stabil dan tinggi, seperti JRPT dan 

MKPI, sementara perusahaan lain mengalami fluktuasi bahkan nili negatif pada 

periode tertentu, seperti LPKR dan APLN. Hal ini menunjukkan bahwa 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki masih 

belum merata. 

Tabel 1.4 

Net Working Capital to Total Assets Pada Perusahaan Subsektor Properti Dan 

Real Estate Yang Terdaftar Di BEI Periode 2021-2025 
 

No Kode Perusahaan 
Net Working Capital to Total Assets(X3) 

2021 2022 2023 2024 2025 

1 
PT Bumi Serpong Damai 

Tbk 
0.28 0.26 0.24 0.22 0.29 

2 
PT Jaya Real Property 

Tbk 
0.05 0.05 0.06 0.07 0.10 

3 
PT Ciputra Development 

Tbk 
0.10 0.10 0.08 0.11 0.09 

4 PT Pakuwon Jati Tbk 0.09 0.08 0.09 0.10 0.12 

5 
PT Summarecon Agung 

Tbk 
0.13 0.09 0.07 0.17 0.17 

6 PT Lippo Karawaci Tbk 0.21 0.20 0.14 0.13 0.13 

7 
PT Alam Sutera Realty 

Tbk 
0,10 0.08 0.03 0.10 0.05 

8 
PT Agung Podomoro 

Land Tbk 
0.04 0.10 0.10 0.09 0.09 

9 PT Puradelta Lestari Tbk 0.05 0.05 0.10 0.12 0.09 

10 PT Duta Pertiwi Tbk 0.07 0.01 0.07 0.06 0.07 

11 
PT Metropolitan 

Kentjana Tbk 
0.08 0.10 0.12 0.12 0.10 

12 
PT Mega Manunggal 

Property Tbk 
0.07 0.09 0.09 0.12 0.10 

RATA-RATA 0.17 0.19 0.17 0.21 0.22 

Sumber : Bursa Efek Indonesia ( data diolah peneliti), 2026 
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Berdasarkan tabel 1.4, Net Working Capital to Total Assets (NWC/TA) 

periode 2021-2025, nilai rata-rata NWC/TA menunjukkan pergerakan yang 

fluktuatif dengan kecenderungan meningkat. Pada tahun 2021 sebeesar 0.17, 

meningkat menjadi 0,19 pada tahun 2022, kemudian menurun menjadi 0.17 pada 

tahun 2023. Selanjutnya, nilai tersebut kembali meningkat pada tahun 2024 sebesar 

0.21 dan mencapai 0.22 pada tahun 2025. 

Selain itu, terdapat variasi nilai perusahaan, dimana beberapa perusahaan 

memiliki nilai NWC/TA yang tinggi seperti DMAS dan LPKR, sementara 

perusahaan lainnya memiliki nilai rendah bahkan negatif pada periode tertentu 

seperti ASRI dan JRPT. Hal ini menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan 

dalam mengelola modal kerja terhadap total aset masih berbeda-beda. 

Secara keseluruhan, kondisi ini mencerminkan bahwa tingkat likuiditas 

perusahaan subsektor properti dan real estate belum stabil, namun cenderung 

mengalami peningkatan. 

Berdasarkan uraian pada latar belakang yang sudah dijelaskan , maka peneliti 

tetarik untuk melakukan penelitian dengan judul “ Pengaruh Debt to Equity Ratio, 

Return on Assets Dan Net Working Capital to Total Asset Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Subsektor Property Dan Real Estate Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2025” 
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1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan maka dapat dirumuskan 

permasalahan pada penelitian ini sebagai berikut : 

1. Apakah Debt to Equity Ratio, Return on Assets, dan Net Working Capital to 

total Assets berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada subsektor Properti dan 

Real Estate yang terdaftar di BEI periode 2021-2025 ? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan subsektor 

Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI periode 2021-2025 ? 

3. Apakah Return on Assets berpengaruh terhadap nilai perusahaan subsektor 

Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI periode 2021-2025 ? 

4. Apakah Net Working Capital to Total Assets berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan subsektor Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI periode 

2021-2025 ? 

 

1.2 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan, maka tujuan penelitian ini 

adalah untuk mengetahui hal hal sebagai berikut : 

1. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Return on Assets (ROA) dan Net 

Working to Total Assets (NWC/TA) Terhadap nilai perusahaan pada sebsektor 

Properti dan Real Estate yang Terdaftar di BEI Periode 2021-2025. 

2. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap nilai perusahaan subsektor 

Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI Periode 2021-2025. 

3. Pengaruh Return on Assets (ROA) Terhadap nilai perusahaan subsektor 

Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI Periode 2021-2025. 
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4. Pengaruh  Net  Working  Capital  to  Total  Assets  (NWC/TA) Terhadap 

nilai perusahaan subsektor Properti dan Real Estate yang terdaftar di BEI 

Periode 2021-2025. 

1.3 Manfaat Penelitian 

 

1. Manfaat bagi Peneliti : Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, 

pemahaman dalam ilmu pengetahuan, khususnya yang berkaitan dengan Debt 

to Equity Ratio, Return on Assets, dan Net Working Capital to Total Assets 

terhadap nilai perusahaan. Selain itu, penelitian ini juga menjadi sarana 

implementasi ilmu yang telah diperoleh selama perkuliahan ke dalam praktik 

penelitian secara langsung. 

2. Manfaat bagi perusahaan : Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumbangan 

pemikiran bagi perusahaan subsektor properti dan real estate dalam 

mengevaluasi dan mengelola kinerja keuangan dengan memahami pengaruh 

rasio keuangan terhadap nilai perusahaan. 

3. Manfaat bagi almamater : Penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

referensi bagi mahasiswa dan akademisi dalam bidang yang sama, serta 

mendukung pengembangan pemahaman mengenai faktor-faktor nilai 

perusahaan. 
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