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ABSTRAK

YENI ANGGRIANI. "Pengaruh Environmental, Social and Governance terhadap
Kinerja Keuangan pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2022-2024. (Dibawah bimbingan Dr. Rosalina Pebrica Mayasari,
S.E.,Ak.,M.Si dan Ibu Hj. Dwi Septa Aryani, M.Si., Ak., CA)

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh meningkatnya perhatian terhadap
penerapan aspek environmental, social, and governance disclosure sebagai bagian
dari strategi keberlanjutan perusahaan yang diharapkan mampu meningkatkan
kinerja keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
environmental disclosure, social disclosure, dan governance disclosure terhadap
kinerja keuangan yang diproksikan dengan Return on Equity. Objek penelitian ini
adalah perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data yang
digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan dan
laporan keberlanjutan perusahaan. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. Teknik pengambilan sampel
menggunakan purposive sampling.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa environmental disclosure, social
disclosure, dan governance disclosure secara simultan berpengaruh terhadap kinerja
keuangan, secara parsial environmental disclosure berpengaruh positif terhadap
kinerja keuangan, dan social disclosure serta governance disclosure berpengaruh
negative terhadap kinerja keuangan.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut, perusahaan sektor energi disarankan
untuk terus meningkatkan kualitas pengungkapan aspek lingkungan serta melakukan
evaluasi terhadap efektivitas pelaksanaan dan pengungkapan aspek sosial dan tata
kelola agar mampu memberikan nilai tambah bagi perusahaan dan meningkatkan
kinerja keuangan secara berkelanjutan.

Kata kunci: Environmental disclosure, social disclosure, governance disclosure,
kinerja keuangan.
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ABSTRACT

YENI ANGGRIANI, The Effect of Environmental, Social and Governance on
Financial Performance in the in Energy Sector Companies Listed on the Indonesia

Stock Exchange (under the guidance of Mrs Dr. Rosalina Pebrica Mayasari,
S.E.,Ak.,M.Si and Mrs Hj. Dwi Septa Aryani, M.Si., Ak., CA)

This study was motivated by the increasing attention to the implementation of
Environmental, Social, and Governance (ESG) disclosure as part of corporate
sustainability strategies that are expected to improve financial performance. The
objective of this study is to examine the effect of environmental disclosure, social
disclosure, and governance disclosure on financial performance, as measured by
Return on Equity (ROE). The object of this study is energy sector companies listed
on the Indonesia Stock Exchange. The data used are secondary data obtained from
the companies' annual reports and sustainability reports. This study employed a
quantitative approach with an associative research design. The sampling technique
used was purposive sampling.

The results indicate that environmental disclosure, social disclosure, and
governance disclosure simultaneously have a significant effect on financial
performance. Partially, environmental disclosure has a positive effect on financial
performance, while social disclosure and governance disclosure have a negative
effect on financial performance. Based on these findings, energy sector companies
are recommended to continuously improve the quality of environmental disclosure
while evaluating the effectiveness of social and governance practices and their
disclosures to create greater corporate value and enhance sustainable financial
performance.

Keywords: Environmental Disclosure, Social Disclosure, Governance Disclosure,
financial performance.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perubahan iklim, degradasi lingkungan, serta meningkatnya kesenjangan
sosial merupakan isu global yang semakin mendesak dalam beberapa dekade
terakhir. Fenomena ini memicu risiko sistemik seperti peningkatan suhu global,
bencana alam, dan tekanan terhadap sumber daya alam yang berdampak langsung
pada aktivitas ekonomi. Kondisi ini mendorong dunia internasional untuk
mengadopsi pendekatan pembangunan berkelanjutan yang mengintegrasikan
aspek ekonomi, sosial, dan lingkungan dalam aktivitas bisnis. Pendekatan tersebut
menuntut perusahaan untuk tidak hanya berorientasi pada profit, tetapi juga
memperhatikan dampak jangka panjang dari operasionalnya. Dalam konteks ini,
konsep Environmental, Social, and Governance (ESG) menjadi instrumen penting
dalam menilai keberlanjutan perusahaan serta tanggung jawabnya terhadap
pemangku kepentingan Asem et al., (2025). ESG juga berfungsi sebagai kerangka
evaluasi yang membantu perusahaan mengelola risiko non-keuangan secara lebih
terstruktur. Dengan demikian, ESG menjadi indikator strategis dalam menilai
kinerja perusahaan secara menyeluruh di era bisnis modern.

Initiative, (2021), menyatakan bahwa pelaporan keberlanjutan bertujuan
memberikan transparansi mengenai dampak organisasi terhadap lingkungan,
masyarakat dan tata kelola sehingga dapat meningkatkan akuntabilitas perusahaan

stakeholder. Di Indonesia menurut peraturan OJK Nomor 51/PJOK.03/2017



melalui roadmap Keuangan Berkelanjutan Tahap 2021-2025 mewajibkan
perusahaan publik menerapkan dan mempublikasikan prinsip keuangan
berkelanjutan (sustainability report ). OJK menegaskan bahwa pertumbuhan
ekonomi harus memperhatikan aspek ESG di berbagai sektor perusahaan publik
untuk menuju ekonomi berkelanjutan. Kebijakan tersebut menujukkan bahwa
pengungkapan ESG menjadi kebutuhan perusahaan dalam memenuhi tekanan
regulator, investor, dan masyarakat. Informasi ini penting dalam menilai risiko
iklim, kualitas tata kelola dan kualitas prospek perusahaan dimasa depan.

Sektor energi menjadi salah satu sektor yang paling terdampak oleh isu
keberlanjutan karena aktivitas operasionalnya memiliki risiko lingkungan yang
tinggi, seperti emisi karbon, pencemaran lingkungan, serta eksploitasi sumber
daya alam. Kegiatan operasional di sektor ini sering kali berkontribusi besar
terhadap perubahan iklim global. Hal ini menyebabkan sektor energi berada dalam
tekanan regulasi yang lebih ketat serta tuntutan transparansi yang lebih tinggi dari
masyarakat dan investor Sari et al., (2025). Pemerintah dan lembaga internasional
juga mendorong penerapan standar keberlanjutan yang lebih ketat pada sektor ini.
Perusahaan energi dituntut untuk mengurangi dampak lingkungan sekaligus
menjaga kinerja keuangan. Kondisi ini menciptakan tantangan dalam
menyeimbangkan tujuan ekonomi dan keberlanjutan. Oleh karena itu, sektor
energi menjadi objek penelitian yang relevan dalam studi ESG.

Sebagai respons terhadap tekanan tersebut, perusahaan mulai
meningkatkan praktik pengungkapan ESG (ESG disclosure) dalam laporan

tahunan maupun laporan keberlanjutan. Pengungkapan ini mencakup informasi



terkait kinerja lingkungan, tanggung jawab sosial, dan tata kelola perusahaan.
ESG disclosure berfungsi sebagai sarana komunikasi antara perusahaan dan
pemangku kepentingan terkait kinerja non-keuangan yang relevan dengan
keberlanjutan Palupi & Adi, (2024). Transparansi ini membantu mengurangi
asimetri informasi antara perusahaan dan investor. Selain itu, pengungkapan ESG
juga mencerminkan komitmen perusahaan terhadap praktik bisnis yang
bertanggung jawab. Perusahaan yang konsisten dalam mengungkapkan ESG
cenderung memiliki citra yang lebih baik di mata publik. Dengan demikian, ESG
disclosure menjadi bagian penting dalam strategi komunikasi perusahaan.

Pengungkapan ESG diharapkan dapat meningkatkan reputasi perusahaan
serta memperkuat kepercayaan investor. Reputasi yang baik dapat memberikan
keunggulan kompetitif dalam pasar yang semakin sensitif terhadap isu
keberlanjutan. Dengan meningkatnya transparansi, investor dapat memperoleh
informasi yang lebih komprehensif dalam menilai risiko dan peluang investasi,
sehingga dapat mendorong peningkatan nilai perusahaan Rossalina et al., (2025).
Informasi ESG juga membantu investor dalam mengidentifikasi perusahaan yang
memiliki kinerja berkelanjutan. Hal ini dapat meningkatkan minat investasi
jangka panjang. Selain itu, perusahaan dengan ESG yang baik cenderung
memiliki akses yang lebih mudah terhadap sumber pendanaan. Dengan demikian,
ESG disclosure berpotensi memberikan dampak positif terhadap kinerja keuangan
perusahaan.

Di sisi lain, kinerja keuangan tetap menjadi indikator utama dalam menilai

keberhasilan perusahaan. Kinerja ini mencerminkan efektivitas manajemen dalam



mengelola sumber daya perusahaan. Salah satu rasio yang digunakan untuk
mengukur kinerja keuangan adalah Return on Equity (ROE), yang mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal pemegang saham
Suparjono, (2025). ROE juga menunjukkan tingkat pengembalian yang diperoleh
investor atas investasi yang ditanamkan. Rasio ini sering digunakan sebagai dasar
dalam pengambilan keputusan investasi. Semakin tinggi ROE, semakin efisien
perusahaan dalam memanfaatkan ekuitasnya. Oleh karena itu, ROE menjadi
indikator penting dalam penelitian ini.

Secara teoritis, pengungkapan ESG yang baik dapat memberikan dampak
positif terhadap kinerja keuangan melalui peningkatan efisiensi operasional,
reputasi perusahaan, dan akses terhadap sumber pendanaan. Implementasi ESG
dapat membantu perusahaan mengurangi risiko operasional dan meningkatkan
keberlanjutan bisnis. Namun, implementasi ESG juga memerlukan biaya yang
cukup besar, sehingga dapat mempengaruhi profitabilitas dalam jangka pendek
Asem et al., (2025). Biaya tersebut meliputi investasi dalam teknologi ramah
lingkungan dan program sosial. Hal ini dapat menjadi beban bagi perusahaan
dalam tahap awal penerapan ESG. Oleh karena itu, hubungan antara ESG dan
kinerja keuangan tidak selalu bersifat linear.

Di Indonesia, khususnya sektor energi, implementasi ESG masih
menghadapi berbagai tantangan, seperti keterbatasan standar pelaporan,
kurangnya integrasi dalam sistem manajemen, serta rendahnya kesadaran
perusahaan terhadap pentingnya keberlanjutan Palupi & Adi, (2024). Standar

pelaporan ESG yang belum seragam menyebabkan perbedaan kualitas informasi



antar perusahaan. Selain itu, banyak perusahaan belum menjadikan ESG sebagai
bagian dari strategi utama. Integrasi ESG dalam sistem akuntansi manajemen juga
masih terbatas. Hal ini menyebabkan informasi ESG belum dimanfaatkan secara
optimal. Tantangan ini menghambat efektivitas ESG dalam meningkatkan kinerja
perusahaan. Oleh karena itu, perlu adanya peningkatan kesadaran dan regulasi
yang lebih kuat.

Dalam praktiknya, hubungan antara ESG disclosure dan kinerja keuangan
masih menunjukkan hasil yang beragam. Perbedaan hasil penelitian dipengaruhi
oleh variasi metode, sektor industri, dan periode penelitian. Putra & Hakim,
(2025) menemukan bahwa ESG disclosure tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap ROE pada perusahaan energi dan pertambangan di Indonesia. Penelitian
Aulia et al., (2025) menunjukkan bahwa ESG disclosure tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap profitabilitas perusahaan sektor energi. Berbeda dengan hasil
tersebut, penelitian Sari et al., (2025) menemukan bahwa ESG disclosure dapat
memengaruhi kinerja keuangan melalui nilai perusahaan sebagai variabel mediasi.
Selain itu Rozaan dan Widiyanti (2024) menemukan bahwa pengungkapan CSR
sebagai bagian dari ESG berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas
perusahaan. Suparjono (2025) menyatakan bahwa pengaruh ESG terhadap ROE,
ROA, dan Tobin’s Q masih belum konsisten.

Perbedaan hasil penelitian menunjukkan adanya variasi dalam metode
penelitian dan objek yang digunakan. Inkonsistensi ini juga dapat disebabkan oleh

perbedaan periode pengamatan. Selain itu, karakteristik industri turut



memengaruhi hasil penelitian. Hal ini menunjukkan bahwa hubungan ESG dan
kinerja keuangan masih belum kompleks.

Berikut ini tabel kinerja keuangan perusahaan sektor Energi yang
mengalami fluktuasi ROE Tahun 2022-2024.

Tabel 1.1
Kinerja Keuangan Perusahaan Sektor Energi

No Nama perusahaan ROE 2022 ROE 2023 ROE 2024

1. | PT Bukit Asam Tbk 44% 28% 23%
PT Medco Energi 0 0 o

2 Internasional Tbk 34% 18% 17%

3. | PT Indika Energy Tbk 39% 9% 0%
PTI T Megah

4 o ndo Tambangraya Mega 62% 0% 18%

5. | PT AKR Corporindo Tbk 22% 25% 19%

6. | PT Energi Mega Persada Tbk 11% 10% 10%
PT Petrosea Tbk PT Rukun

. 139 6 39

! Raharja Tbk & o o

8. | PT Rukun Raharja Tbk 8% 20% 18%

9. | p T Darma Henwa Tbk 8% 2% 1%
PT Al iR

10. amtr1 Resources 499 25% 31%

Indonesia Tbk

Sumber: Bursa Efek Indonesia, Diolah Peneliti 2026

Berdasarkan kondisi kinerja keuangan perusahaan sektor energi periode
2022-2024, terlihat bahwa sebagian besar perusahaan mengalami fluktuasi Return
on Equity (ROE) dan cenderung belum stabil. Kondisi tersebut menunjukkan
bahwa kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal pemegang
saham masih mengalami perubahan dari tahun ke tahun, meskipun terdapat

perusahaan yang menunjukkan kondisi relatif stabil seperti PT Energi Mega



Persada Tbk (ENRG). Fenomena ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan
perusahaan sektor energi masih dipengaruhi oleh berbagai faktor, termasuk aspek
Environmental, Social, and Governance (ESG).

Penelitian ini berbeda dari penelitian sebelumnya karena menguji
Environmmental, Social, and Governance Disclosure secara terpisah terhadap
Return on Equity pada perusahaan sektor energi periode 2022-2024. Berdasarkan
fenomena research gap dan berfluktuasinya kinerja keuangan pada sektor energi
periode 2022-2024, Maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian yang
berjudul “Pengaruh ESG Disclosure Terhadap Kinerja Keuangan (ROE)
Pada Perusahaan Sektor Energi Di Bursa Efek Indonesia Periode 2022—

2024”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas maka dirumuskan masalah sebagai
berikut:
1. Apakah environmental, social, and governance disclosure berpengaruh
secara simultan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan sektor energi
di Bursa Efek Indonesia?
2. Apakah environmental disclosure berpengaruh terhadap kinerja keuangan
pada perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia?
3. Apakah social disclosure berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada

perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia?



4. Apakah governance disclosure berpengaruh terhadap kinerja keuangan

pada perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah ditulis, maka penelitian ini
dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui :
1. Pengaruh environmental, social, and governance disclosure berpengaruh
secara simultan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan sektor energi
di Bursa Efek Indonesia.
2. Pengaruh environmental disclosure terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia.
3. Pengaruh social disclosure terhadap kinerja keuangan pada perusahaan
sektor energi di Bursa Efek Indonesia.
4. Pengaruh governance disclosure terhadap kinerja keuangan pada

perusahaan sektor energi di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat peneltian adalah sebagai berikut :
1. Manfaat Teoritis
Menambah wawasan akademik mengenai pengaruh ESG disclosure
terhadap kinerja keuangan.
2. Manfaat Praktis

a. Kepada Investor



Memberikan informasi bagi investor untuk menilai apakah
pengungkapan ESG (Lingkungan, Sosial, Tata Kelola) pada
perusahaan energi dapat meningkatkan efisiensi operasional dan
profitabilitas, membantu pengambilan keputusan investasi jangka
panjang yang lebih berkelanjutan, serta memitigasi risiko reputasi dan
operasional.

b. Kepada Perusahaan
Mendorong perusahaan untuk memahami bahwa pengungkapan ESG
(Lingkungan, Sosial, Tata Kelola) dapat meningkatkan reputasi,
memperkuat daya tarik investasi, serta mengoptimalkan kinerja
keuangan melalui manajemen risiko yang lebih baik dan efisiensi
operasional, terutama dalam transisi energi sebagai bahan
pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi.

c. Kepada Pemerintah
Menjadi masukan dalam merumuskan kebijakan guna mendorong
praktik ESG di sektor energi. Hasilnya membantu memperkuat
regulasi transparansi lingkungan, memvalidasi insentif bagi
perusahaan berkelanjutan, dan memastikan kontribusi industri energi
terhadap target emisi nol bersih (net zero emission) tanpa
mengorbankan kinerja

d. Kepada Peneliti Selanjutnya
penelitian ini dapat menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya dalam

mengembangkan kajian ESG. Peneliti dapat memperluas variabel
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penelitian atau menggunakan metode yang berbeda. Selain itu,
penelitian ini dapat menjadi dasar untuk melakukan studi komparatif

antar sektor
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