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Abstrak

RIDHO MAULANA. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI).
(Dibawah bimbingan Ibu Rusmida Jun Hutabarat, SE, M.Si dan Ibu Hj.Dwi
Septa Aryani, SE, M.Si, Ak,CA)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh Profitabilitas
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang
bersumber dari laporan keuangan tahunan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia.
Variabel-variabel yang di uji dalam penelitian ini adalah Return on Equity (ROE),
Eraning per Share (EPS) dan Harga Saham. Sampel yang di gunakan dalam
penelitian ini adalah purposive sampling dengan kriteria yang ditetapkan peneliti
sehingga sampel memenuhi kriteria yang telah ditentukan dalam penelitian ini
adalah sebanyak 18 perusahaan perbankan. Rentang waktu yang di gunakan oleh
peneliti adalah berdasarkan laporan keuangan yang telah dilaporkan ke Bursa
Efek Indonesia selama periode 2015-2019.

Analisis yang digunakan yaitu analisis regresi data panel untuk melihat
pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen baik secara
individu/parsial maupun secara bersama-sama/simultan dengan menggunakan
aplikasi Eviews 9. Hasil analisis data secara simultan (uji F) variabel Return on
Equity (ROE) dan Earning per Share (EPS) bersama-sama berpengaruh positif
signifikan terhadap variabel dependen (Harga Saham). Namun secara parsial
variabel Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh signifikan sedangkan Earning
per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan
perbankan.

Dari hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa calon investor baiknya
mempertimbangkan variabel Earning per Share (EPS) karena variabel ini terbukti

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga perusahaan.

Kata kunci : Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), Harga Saham,
regresi data panel
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Abstract

RIDHO MAULANA. The Effect of Profitability on Share Price in Banking
Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange (BEI). (Under the
guidance of Mrs. Rusmida Jun Hutabarat, SE, M.Si and Mrs. Hj.Dwi Septa
Aryani, SE, M.Si, Ak, CA)

This study aims to analyze the effect of profitability on stock prices in
banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The data used in this
study is secondary data sourced from annual financial reports on the Indonesia
Stock Exchange. The variables tested in this study are Return on Equity (ROE),
Eraning per Share (EPS) and Stock Price. The sample used in this study is
purposive sampling with criteria determined by the researcher so that the sample
meets the criteria specified in this study as many as 18 banking companies. The
time span used by researchers is based on financial reports that have been
reported to the Indonesia Stock Exchange during the 2015-2019 period.

The analysis used is panel data regression analysis to see the effect of
independent variables on the dependent variable either individually/partially or
collectively/simultaneously using the Eviews 9 application.The results of
simultaneous data analysis (F test) variable Return on Equity (ROE) and Earning
per Share (EPS) together have a significant positive effect on the dependent
variable (Share Price). However, partially the Return on Equity (ROE) variable
does not have a significant effect, while Earning per Share (EPS) has a significant
effect on stock prices of banking companies.

From the results of this study it can be concluded that prospective
investors should consider the EPS variable because this variable is proven to

have a significant effect on company prices.

Keywords: Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), Stock Price, panel

data regression
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pasar modal memiliki peranan yang penting didalam perekonomian di
Indonesia. Pasar modal merupakan tempat bagi para investor yang ingin
menanamkan dananya untuk mendapatkan imbalan yang diharapakan. Indonesian
Stock Exchange (IDX) atau Bursa Efek Indonesia merupakan pasar modal yang
ada di Indonesia. BEI membantu perusahaan yang kekurangan modal atau
membutuhkan modal tambahan dengan cara go public yaitu kegiatan penawaran
saham yang dilakukan oleh emiten (perusahaan yang go public) kepada
masyarakat yang ingin menanamkan modalnya berdasarkan tata cara yang di atur
dalam UU Pasar Modal dan Peraturan Pelaksanaannya.

Investasi saham saat ini masih menjadi favorit bagi para investor,
dikarenakan saham dapat memberikan imbal hasil yang lebih tinggi dibandingkan
dengan instrumen investasi lainnya, imbal hasil ini bisa berupa deviden dan
capital gain. Tetapi dengan imbal hasil yang tinggi, saham juga memiliki resiko
yang lebih tinggi dari investasi lainnya dikarenakan perubahan harga saham yang
tidak stabil atau sangat cepat berubah di pasar saham bahkan dalam hitungan
menit sekalipun sehingga seorang calon investor atau investor harus
mempertimbangkan dengan matang informasi-informasi yang ada dalam
membuat keputusan untuk membeli atau menjual saham yang dimilikinya.

Semakin tinggi potensi mendapatkan keuntungan dari suatu instrumen investasi,



maka semakin tinggi pula resiko yang akan diterima oleh investor, demikian juga
sebaliknya. Dalam menanamkan sahamnya investor berharap untuk mendapatkan
return saham yang sebesar-besarnya. Oleh karena itu investor membutuhkan
berbagai analisis, sehingga investor dapat menilai kinerja perusahaan yang
diperlukan untuk mempertimbangkan keputusan investasi.

Secara garis besar analisis yang diperlukan terdiri dari analisis
fundamental dan analisis teknikal. Analisis fundamental yang mendasari perilaku
harga saham yang ditetapkan oleh perubahan-perubahan variasi perilaku variabel
dasar Kkinerja perusahaan. Dapat dikatakan bahwa nilai perusahaan menentukan
harga saham. Apabila kinerja perusahaan baik maka nilai usaha akan tinggi,
demikian sebaliknya. Dengan demikian dapat dikatakan nilai usaha yang tinggi
membuat para investor melirik perusahaan tersebut untuk menanamkan modalnya
sehingga akan terjadi kenaikan harga saham. Penilaian kinerja keuangan untuk
mengukur tingkat kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dari investasi
yang dilakukan disebut sebagai rasio profitabilitas. Tingkat profitabilitas pada
analisis  fundamental biasanya diukur dari beberapa aspek, yaitu Return on
Equity (ROE) dan Earning per Share (EPS)

Menurut Kasmir (2017:196):

“Rasio profitabilitas merupakan resiko untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mencari suatu keuntungan. Rasio ini juga memberikan ukuran
tingkat efektifitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukan oleh laba
yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. Intinya rasio ini
menunjukan efisiensi perusahaan”.

Analisis teknikal dilakukan degan melihat pergerakan harga saham. Hal

tersebut dikarenakan harga saham menunjukan Kinerja perusahaan baik atau



prestasi perusahaan maka keuntungan perusahaan juga ikut baik, dengan keadaan
tersebut maka harga saham akan cenderung naik. Dari berbagai sektor industri
yang terdaftar di BEI, sektor industri yang menjadi objek penelitian ini adalah
sektor industri perbankan pada periode 2015-20109.

Dalam penelitian ini, peneliti termotivasi untuk memilih perusahaan
perbankan sebagai sampel yang diteliti karena perusahaan perbankan sangat
diperlukan dalam perekonomian modern saat ini dan sebagai mediator antara
kelompok masyarakat yang kelebihan dana (rumah tangga) dan kelompok
masyarakat yang memerlukan dana (pengusaha). penelitian ini hanya dibatasi
pada rasio profitabilitas perusahaan yang diwakili oleh dua rasio yaitu ROE dan
EPS.

Dari beberapa sektor industri yang terdaftar di BEI, sektor industri yang
menjadi obyek penelitian ini adalah sektor industri perbankan pada periode 2017-
2019. Rata-rata ROE, EPS dan harga saham perbankan yang terdaftar di BEI

dapat di lihat di tabel 1.1 sebagai berikut:

Tabel 1.1
Rata-rata Harga Saham pada Perbankan yang terdaftar di BEI periode
2015-2019
No Tahun Harga Saham
1 2015 3.060.70
2 2016 2.777.61
3 2017 4.277.92
4 2018 4.031.76
5 2019 4.664.39

Sumber : data diolah
Berdasarkan tabel 1.1 di atas, dapat di lihat bahwa terjadi peningkatan dan

penurunan rata-rata harga saham pada periode tahun 2017-2019.



Berdasarkan latar belakang tersebut maka penulis tertarik untuk
mengambil judul “Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan Latar belakang di atas maka dapat dirumuskan permasalahan
penelitian sebagai berikut:

a. Apakah variabel-variabel Return on Equity (ROE) dan Earning per Share
(EPS) berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di BEI ?

b. Apakah variabel-variabel Return on Equity (ROE) dan Earning per Share
(EPS) berpengaruh secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan

perbankan yang terdaftar di BEI ?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, makan
penelitian ini memiliki tujuan sebagai berikut:

a. Untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel Return on Equity (ROE) dan
Earning per Share (EPS) secara simultan terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI.

b. Untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel Return on Equity (ROE) dan
Earning per Share (EPS) secara parsial terhadap harga saham pada

perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI.



1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, yaitu:

a. Bagi Peneliti
Sebagai Pembelajaran penulisan karya tulis ilmiah, dan menambah wawasan
tentang pasar modal khususnya yang berkaitan dengan rasio keuangan Return
on Equity (ROE), Earning per Share (EPS) terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

b. Bagi Masyarakat Umum
Sebagai masukan dan bahan referensi untuk lebih mengetahui hubungan antara
rasio keuangan perusahaan Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS)
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

c. Bagi Manajemen Perusahaan
Sebagai Bahan Pertimbangan dalam melihat aspek fundamental perusahaan
sehingga lebih berhati-hati dalam membuat keputusan terkait dengan

operasional perusahaan.
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