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ABSTRAK

MEGA PRATIWI. Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan
Earning Per Share Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur
Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
(Dibawah bimbingan Bapak Rudy Chairuddin, SE.,MP dan Bapak Salman,
SE.,MP)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: Pengaruh Debt to Equity Ratio,
Return On Equity dan Earning Per Share terhadap harga saham baik secara parsial
maupun secara simultan pada perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini yaitu
perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
dengan periode pengamatan dari tahun 2015-2018. Jenis penelitian ini adalah
penelitian kuantitatif dan jenis data yang digunakan yaitu data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia
dengan menggunakan 12 sampel perusahaan yang sesuai Kriteria yang ditetapkan
penulis dengan metode purposive sampling. Data ini diuji dengan menggunakan uji
asumsi klasik, analisis regresi linear berganda dan pengujian hipotesis.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa secara parsial DER tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana t hitung lebih kecil dari t
tabel yaitu 0,161 < 2,01537 dan nilai signifikan 0,873 > 0,05. Hasil pengujian secara
parsial menunjukkan bahwa ROE berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat
dilihat dari uji t dimana t hitung lebih besar dari t tabel yaitu 3,058 > 2,01537 dan
nilai signifikan 0,004 < 0,05. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa EPS
berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana t hitung
lebih besar dari t tabel yaitu 2,237 > 2,01537 dan nilai signifikan 0,031 < 0,05.
Sedangkan hasil pengujian secara simultan menunjukkan bahwa DER, ROE dan EPS
berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji f dimana f hitung
lebih besar dari f tabel yaitu 7,470 > 2,82 dan nilai signifikan 0,000 < 0,05. Hasil
koefisien determinasi sebesar 0,377 atau 37% yang berarti DER, ROE dan EPS
mempengaruhi harga saham sebesar 37% dan sisanya 63% dipengaruhi oleh variabel
lain yang tidak diteliti.

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Earning Per Share dan Harga
Saham.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Keberadaan pasar modal disuatu negara ditujukan untuk meningkatkan
perekonomian dengan menjadi sumber pendanaan alternatif bagi suatu perusahaan
sebagai pembiayaan modern. Salah satu keunggulan penting pasar modal
dibandingkan dengan lembaga keuangan (bank) adalah mendapatkan dana tanpa
memberikan jaminan melainkan dengan menunjukkan prospek yang baik pada
perusahaan maka sekuritas perusahaan tersebut akan laku dijual dipasar modal. Salah
satu indikatornya adalah harga saham yang dimiliki suatu perusahaan. Jika suatu
perusahaan selalu mengalami kenaikan pada harga sahamnya, maka investor atau
calon investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya.
Sebaliknya, jika harga saham mengalami penurunan berarti dapat menurunkan nilai
perusahaan dimata investor atau calon investor. Kepercayaan investor atau calon
investor sangat bermanfaat bagi perusahaan. Karena semakin banyak yang percaya
terhadap perusahaan, maka keinginan untuk berinvestasi pada perusahaan semakin
besar.

Pada dasarnya investor mengukur Kinerja perusahaan berdasarkan
kemampuan beberapa perusahaan dalam mengelola sumber dana yang dimiliki untuk
menghasilkan keuntungan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dalam

kegiatan operasinya merupakan fokus utama dalam penilaian kinerja perusahaan



karena laba merupakan indikator kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajibannya kepada para penyandang dana. Jika suatu perusahaan memiliki kinerja
keuangan yang baik maka investor akan menanamkan modalnya karena bisa
dipastikan akan memperoleh keuntungan dari penanaman modal tersebut. Analisis
mengenai harga saham yang biasa digunakan oleh investor biasanya terdiri atas dua
jenis yaitu analisis teknikal dan analisis fundamental. Salah satu proses analisis
fundamental yang umum dilakukan oleh para investor dalam mencari informasi yaitu
melihat dari laporan keuangan. Beberapa komponen yang penting dalam melakukan
analisa tersebut adalah Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE) dan
Earning Per Share (EPS). Dengan melakukan penilaian diharapkan investor dapat
menginvestasikan dananya pada perusahaan yang tepat agar dana yang diinvestasikan
dapat berkembang secara maksimal.

Salah satu subsektor yang aktif di Bursa Efek Indonesia adalah industri
barang konsumsi sub sektor makanan dan minuman. Perusahaan sub sektor makanan
dan minuman memiliki peranan penting dalam pertumbuhan ekonomi di Indonesia.
Perkembangan industri ini tidak terlepas dari pengaruh jumlah penduduk Indonesia
yang terus bertambah, menjadikan pangsa pasar yang sangat menjanjikan di industri
ini. Selain itu, industri makanan dan minuman akan terus ada dan paling dapat tahan
terhadap kondisi krisis dibandingkan dengan sektor lainnya, sebab dalam kondisi

Krisis maupun stabil, produk makanan dan minuman akan tetap dibutuhkan.



Berikut disajikan rata-rata harga saham, Debt to Equity Ratio (DER), Return

On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS) perusahaan subsektor makanan dan

minuman yang terdaftar di BEI padatahun 2015-2018 dalam tabel 1.1

Tabel 1.1

Rata-rata Harga Saham, Debt to Equity Ratio, Return on Equity dan Earning Per

Share Perusahaan sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI pada

tahun 2015-2018

DER (X) ROE (%) EPS (Rp) Harga Saham (Rp)

2015 2016 | 2017 | 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
ALTO | 133 | 142 | 165 | 185 | (480) | (551) | (1499) | (9,72) | @@111) (12,09) | (2848) | 16,88 325 330 388 400
CEKA 1,32 0,61 0,54 0,32 16,65 28,12 11,90 4,48 358,15 419,66 180,54 69,14 675 1.350 1.290 1.375
DLTA 0,22 0,18 0,17 0,19 22,60 2514 24,44 19,81 11.895,11 | 316,90 349,39 290,87 5.200 5.000 4590 5.500
ICBP 0,62 0,56 0,56 0,54 17,84 19,63 17,43 16,21 514,62 617,45 325,55 298,83 13.475 8575 8.900 10.450
INDF 1,13 0,87 0,88 0,98 8,60 11,99 11,00 7,37 338,02 472,02 47475 321,16 5.175 7.925 7.625 7.450
MLBI 1,74 1,77 1,36 2,12 64,83 119,68 124,15 9540 235,74 465,98 627,34 379,24 8.200 11.750 13.675 16.000
MYOR 1,18 1,06 1,03 1,29 24,07 22,16 22,18 14,35 1.364,15 60,60 71,31 49,20 30.500 1.645 2.020 2.620
PSDN | 091 | 133 [ 131 | 158 | (13,14) | (1308) | 1074 | (5,78) | (32,66) (32,36) | 1468 [ (1101) 122 134 256 192
ULTJ 0,27 0,21 0,23 0,19 18,70 20,34 16,91 13,25 179,71 243,17 60,86 52,78 3.945 4570 1.295 1.350
ROTI 1,28 1,02 0,62 0,51 22,76 19,39 4,80 2,46 53,45 55,31 28,84 16,63 1.265 1.600 1.275 1.200
STTP 0,90 1,00 0,69 0,61 18,41 1491 15,60 1251 141,78 133,18 165,16 152,40 3.015 3.190 4.360 3.750
SKLT 1,48 0,92 1,07 1,20 13,20 6,97 747 6,19 29,55 29,88 33,45 29,39 370 308 1.100 1.500
SKBM 1,72 0,59 0,56 574 2,53 1,92 30,43 15,40 9,18 9.450 6.500 6.750 695
CAMP 0,45 0,14 5,18 5,17 0,02 2,18 1.185 346
CLEO - - 1,22 1,28 - - 16,84 13,58 12,70 4,26 755.000 284

Sumber : www.idx.co.id (data diolah)

Berdasarkan tabel 1.1, rata-rata harga saham perusahaan, Debt to Equity Ratio

(DER), Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) mengalami fluktuasi.




Faktor makro seperti inflasi juga bisa berdampak pada terjadinya nilai fkuktuatif
tersebut.

Berdasarkan fenomena dan latar belakang diatas, maka dalam penelitian ini
penulis mengambil judul “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan
Earning Per Share terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur sektor

Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan tersebut, maka dapat
dirumuskan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Apakah Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan Earning Per share
berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan
manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa efek
Indonesia ?

2. Apakah Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan Earning Per share
berpengaruh secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa efek Indonesia ?



1.3

Tujuan Penelitian

Sesuai dengan perumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah sebagai

berikut :

1.4

1.

Untuk mengetahui apakah Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan
Earning Per share berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
efek Indonesia.

Untuk mengetahui apakah Debt to Equity Ratio, Return On Equity dan
Earning Per share berpengaruh secara parsial terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa

efek Indonesia.

Manfaat Penelitian

Bagi Penulis

Hasil dari penelitian ini diharapkan bisa menambah wawasan dan
pengetahuan penulis, khususnya mengenai rasio keuangan dan harga saham
perusahaan.

Bagi Akademik

Penelitian ini diharapkan dapat memberi informasi yang bermanfaat dan bisa
menjadi acuan bagi pembaca dan teman-teman yang akan melanjutkan

penelitian selanjutnya.



3. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai alat bantu untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam perolehan dan peningkatan laba, dan
mengetahui apakah hal tersebut akan berpengaruh dalam peningkatan harga

sahamnya.

4. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat membantu para investor atau calon investor
dalam mengevaluasi laporan keuangan perusahaan guna mengambil

keputusan untuk berinvestasi agar terhindar dari resiko yang akan terjadi.
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