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ABSTRAK 

 

R.A.AMELIA IRNANTI, Pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity 

(ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Food and Beverages Yang Terdatar di Bursa Efek Indonesia 

(Dibawah Bimbingan Bapak Sugiharto, SE, M.Si, Ak. CA dan Ibu Martha 

Rianty, SE, M.Si) 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh 

Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap Return Saham pada perusahaan Food and Beverages di Bursa Efek 

Indonesia (BEI).Sampel penelitian sebanyak 13 perusahaan food and beverages 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2017-2019. Teknik 

pengumpulan data yang digunakan adalah teknik dokumentasi. Teknik analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif terdiri dari 

pengujian asumsi klasik, pengujian regresi berganda, pengujian koefisien korelasi, 

pengujian koefisien determinasi dan pengujian hipotesis f dan t. Hasil pengujian 

ini adalah sebagai berikut: Pertama, ada pengaruh variabel Return On Equity 

(ROE) secara parsial terhadap return saham. Kedua, tidak ada pengaruh variabel 

Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap return 

saham. Ketiga, ada pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE) dan 

Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan terhadap return Saham. 

 

Kata Kunci : Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE),  Debt to Equity Ratio 

(DER), Return Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Perusahaan akan berupaya meningkatkan dan mempelancar bisnis untuk 

mengembangkan usahanya dan melakukan kegiatan guna mendapatkan dana agar 

bisnis perusahaan semakin lancar. Semakin berkembangnya kegiatan para 

perusahaan maka pengusaha tentunya akan membutukan dana yang semakin 

besar. Dana yang didapatkan perusahaan yaitu dari para investor yang berinvestasi 

di perusahaan tersebut. 

Hadirnya pasar modal merupakan sarana untuk mempercepat pertumbuhan 

perusahaan karena pasar modal merupakan instrumen keuangan penting dalam 

suatu perekonomian yang berfungsi untuk mengalirkan dana dari masyarakat 

(investor) ke suatu perusahaan. Umumnya pasar modal berbeda dengan pasar 

uang. Pasar uang lebih banyak menyediakan kebutuhan keuangan jangka pendek 

dibandingkan pasar modal yang menyediakan keuangan jangka panjang melalui 

aktivitas penjualan saham atau pengeluaran obligasi. 

 Salah satu instrumen pasar modal yang paling umum diperdagangkan karena 

mampu memberikan tingkat keuntungan adalah saham. Dalam berinvestasi saham 

keuntungan yang diperoleh tidak terlepas dari pergerakan harga saham itu sendiri 

yang dipengaruhi oleh besarnya jumlah permintaan dan penawaran saham di pasar 

modal.  

Ekspektasi investor dalam berinvestasi saham adalah mendapatkan return 

yang tinggi terutama return saham. Return saham adalah tingkat keuntungan yang 
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dinikmati oleh pemodal atas suatu investasi yang dilakukannya. Apabila investor 

berinvestasi dalam saham, maka tingkat keuntungan yang diperolehnya 

diistilahkan dengan return saham (Puspitadewi, 2016). 

 Investor yang berinvestasi dalam saham akan mendapatkan untung (capital 

gains) saat saham tersebut dijual kembali dan mendapatkan deviden (pembagian 

laba) setiap tahun, namun investor harus siap mendapatkan resiko jika hal yang 

sebaliknya terjadi (Gunadi, 2015). Umumnya untuk menghindari resiko yang 

diterima para investor menggunakan teknik analisis fundamental untuk menilai 

kinerja perusahaan dalam mengestimasi return. Ukuran yang lazim dipakai dalam 

mengukur kinerja keuangan adalah dengan menggunakan analisis rasio keuangan. 

 Analisis rasio keuangan merupakan analisis yang sering dipakai karena 

merupakan metode yang paling tepat utuk diterapkan dalam kinerja perusahaan. 

Rasio-rasio keuangan yang digunakan untuk mengukur kinerja keuangan suatu 

perusahaan dilihat dalam beberapa aspek, yaitu aspek likuiditas, solvabilitas, 

profitabilitas, aktivitas usaha, dan aspek penilaian pasar (Hery, 2019:142). 

Penilaian kinerja perusahaan pada penelitian ini menggunakan aspek  likuiditas, 

solvabilitas, dan profitabilitas. 

Penilaian kinerja keuangan yang berkaitan dengan return saham dapat 

diukur dengan aspek likuiditas dengan menggunakan Current Ratio (CR) sebagai 

alat untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar hutang jangka 

pendeknya. Semakin tinggi nilai rasio likuiditas berarti perusahaan dinilai mampu 

dalam mengelola modal perusahaan dan semakin kecil pula resiko gagal bayar 

perusahaan tersebut, sehingga perusahaan mampu memenuhi kebutuhan 
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operasionalnya dan menjaga peforma kinerjanya. Hal ini dapat memberikan 

keyakinan kepada investor untuk memiliki saham perusahaan tersebut sehingga 

dapat meningkatkan return saham. Pernyataan tersebut didukung oleh hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Sugiarto (2017). 

Selain likuiditas, terdapat aspek lain yang memiliki pengaruh terhadap 

return saham. Aspek tersebut adalah aspek profitabilitas, pada penelitian ini 

diwakili dengan menggunakan Return On Equity (ROE) sebagai alat untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan modal 

sendiri. Jika perusahaan menghasilkan laba yang tinggi dapat membuat investor 

menjadi tertarik untuk membeli saham perusahaan serta berdampak pada harga 

saham yang semakin meningkat dan diikuti dengan tingkat pengembalian return 

saham yang tinggi. Penjelasan tersebut didukung hasil penelitian yang dilakukan 

oleh Gunadi (2015). 

 Aspek lain yang juga dapat mempengaruhi return saham adalah aspek 

solvabilitas, yang pada penelitian ini diwakili oleh Debt to Equity Ratio (DER) 

yang digunakan untuk menggambarkan sumber pendanaan perusahaan dengan 

pertimbangan bahwa semakin besar total hutang maka semakin tinggi  resiko 

perusahaan untuk menghadapi kebangkrutan. Hal ini menyebabkan turunnya 

harga saham yang selanjutnya berdampak terhadap turunnya return saham 

perusahan. Penjelasan tersebut didukung hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Puspitadewi (2016). 

  Pergerakan volume saham yang cukup mencolok ini patut menjadi fokus 

utama investor dalam menginvestasikan dananya di pasar saham. Hal ini karena 
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volume menjadi patokan utama investor dalam mengambil keputusan untuk 

membeli saham sehingga akan berpengaruh terhadap return saham. 

Tabel 1.1 

Volume Saham Perdagangan Sub Sektor Industri Barang Konsumsi 

 

Sub Sektor  

Industri Barang Konsumsi 

Volume Saham 

2017 2018 2019 

Food and Beverages 127,933 178,441 128,782 

Tabacco Manufacturers 5,972 7,064 15,398 

Pharmaceuticals 23,379 9,708 10,987 

Cousmetics and Household 689 3,024 7,473 

Houseware 3,076 9,946 4,741 

Others 1,664 559 1,226 
Sumber: www.idx.co.id (data olahan, 2020) 

Berdasarkan Tabel 1.1 diatas menunjukkan sub sektor food and beverages 

memiliki volume perdagangan tertinggi dari semua sektor subsektor industri 

barang konsumsi sehingga perusahaan food and beverages dipilih sebagai sampel 

dalam penelitian ini karena memiliki persaingan bisnis yang kuat dari aktivitas 

perdagangan saham yang tinggi dan semakin bertambahnya industri food and 

beverages dinegara kita sehingga harus mempunyai strategi bisnis yang tepat 

untuk membuat perusahaan lebih mampu mengatasi persaingan. Menurut catatan 

BEI hingga April 2019 perusahaan food and beverages yang tercatat ada 26 

perusahaan. 

 Dalam penelitian ini peneliti mencoba menggunakan aspek fundamental 

yang terdiri dari Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), dan Debt to Equity 

Ratio (DER) terhadap return saham pada perusahaan food and beverages yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Current Ratio (CR), Return On Equity 

(ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan return saham pada perusahaan food and 

beverages periode tahun 2017 sampai 2019 disajikan dalam tabel dibawah ini: 

http://www.idx.co.id/
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Tabel 1.2 

Data Return Saham, Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), dan Debt 

to Equity Ratio (DER) pada perusahaan food and beverages Periode Tahun 

2017-2019 

 

Tahun 
Return 

Saham 

Current Ratio 

(CR) 

Return On 

Equity ( ROE) 

Debt to Equity 

Ratio (DER) 

2017 12,66 31,35 2,73 10,80 

2018 7,68 33,52 2,24 12,42 

2019 0,47 34,41 2.45 12,43 
 Sumber: www.idx.co.id (data diolah, 2020) 

 Berdasarkan tabel 1.4 diatas dapat dilihat bahwa Return Saham mengalami 

penurunan disetiap tahunnya. Pada tahun 2017 sebesar 12,66%, pada tahun 2018 

menurun menjadi 7,68% kemudian pada tahun 2019 mengalami penurunan 

kembali menjadi 0,47% 

 Current Ratio (CR) mengalami fluktuasi. Pada tahun 2017 sebesar 31,35%, 

pada tahun 2018 mengalami peningkatan menjadi dari tahun sebelumnya menjadi 

31,52% kemudian mengalami kenaikan pada tahun 2019 menjadi 34,41%. 

 Return On Equity (ROE) yang diperoleh juga mengalami fluktuasi. Pada 

tahun 2017 ROE yang diperoleh sebesar 2,73%, Pada tahun 2018 mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya menjadi 2,24% kemudian mengalami kenaikan 

pada tahun 2019 menjadi 2,45%. 

 Debt to Equity Ratio (DER) yang diperoleh juga mengalami fluktuasi. Pada 

tahun 2017 DER yang diperoleh sebesar 10,80%, pada tahun 2018 mengalami 

kenaikan menjadi 12,42% kemudian mengalami kenaikan kembali pada tahun 

2019 menjadi 12,43% 

 Beberapa peneliti terdahulu melakukan penelitian terkait hubungan Current 

Ratio (CR), Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio terhadap return 

http://www.idx.co.id/
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Saham. Penelitian yang dilakukan oleh Nurmasari (2017) dan Tumonggor, dkk 

(2017) menunjukkan bahwa CR, ROE dan DER mempunyai pengaruh terhadap 

return saham. Hal ini bertentangan dengan penelitian Supriantikasari, dkk (2019) 

yang menunjukkan bahwa CR, ROE dan DER tidak berpengaruh terhadap return 

saham. 

 Berdasarkan uraian diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE) dan 

Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Food 

and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

 

1.2.Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas maka permasalahan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Food and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Food and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham 

Pada Perusahaan Food and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

4. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE) dan Debt 

to Equity Ratio (DER) secara bersama-sama terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Food and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan masalah di atas  maka tujuan penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Return Saham pada 

perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham 

pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return 

Saham pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

4. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE) 

dan Debt to Equity Ratio (DER) secara bersama-sama terhadap Return Saham 

pada perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini dibagi menjadi 2 yaitu manfaat teoritis 

dan manfaat praktis, antara lain sebagai berikut: 

1. Manfaat teoritis 

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi ilmu 

pengetahuan tentang return saham. 

b. Penelitian ini diharapkan menjadi salah satu referensi bagi peneliti yang 

ingin meneliti return saham. 
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2. Manfaat praktis 

a. Bagi penulis 

Penelitian ini bertujuan untuk menambah wawasan dan pengetahuan 

terkait dengan return saham. 

b. Bagi perusahaan 

Memberikan masukan kepada pihak perusahaan khususnya perusahaan 

food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tentang 

return saham terhadap investor sebagai penentu investasi. 

c. Bagi pembaca 

Sebagai acuan bagi kalangan akademis yang ingin melakukan penelitian 

lebih lanjut berkaitan dengan return saham sebagai upaya penyempurnaan 

penelitian yang dilakukan penulis saat ini. 
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