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ABSTRAK

IRANA DEWI, Pengaruh Struktur Modal dan Kinerja Keuangan Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Transportasi Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2015-2019 (Dibawah Bimbingan Ibu Rusmida
J.H.,SE.,M.Si dan Bapak Padriansyah, S.E.,M.Si)

Terjadinya fluktuatif dalam nilai Struktur Modal, Kinerja Keuangan dan
Nilai Perusahaan mendorong untuk melakukan penelitian tentang Pengaruh
Struktur Modal dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan Transportasi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
20152019. Tujuan penelitian ini adalah : 1) untuk mengetahui seberapa besar
pengaruh struktur modal dan kinerja keuangan secara simultan terhadap nilai
perusahaan transportasi yang terdafrat di Bursa Efek Indonesia periode 2015-
2019. 2) untuk mengetahui seberapa besar pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2019. 3) untuk mengetahui seberapa besar pengaruh kinerja
keuangan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan transportasi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Teknis analisa yang digunakan adalah
teknik analisa kualitatif dan teknik analisa kuantitatif. Uji prasyarat analisis data
dan asumsi klasik menggunakan uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
autokorelasi, dan uji heteroskedastisitas. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini
menggunakan regresi linear berganda dengan uji F, uji t dan koefisien determinasi
(R?). Pemilihan sampel menggunakan teknik purposive sampling dan jumlah
sampel yang digunakan sebanyak 30 dari 6 perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan (Uji F) menunjukkan
Fravel Sebesar 3,35. Nilai Fhitung > Frabel (21,091 > 3,35) dengan tingkat signifikan
sebesar 0,000 lebih kecil dari 0,05 (0,000 <0,05) maka Haditerima dan Ho ditolak.
Ini menunjukkan bahwa struktur modal dan kinerja keuangan berpengaruh dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil uji hipotesis diketahui bahwa uji t
variabel Struktur Modal menunjukkan hasil thitung Sebesar 6,494 lebih besar dari
travel 2,051 (6,494 > 0,051) dengan tingkat signifikan 0,000 lebih kecil dari 0,05
(0,000 < 0,05) maka Haditerima dan Ho ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa
struktur modal berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan, Variabel
kinerja keuangan menunjukkan hasil thiung Sebesar -1,820 lebih kecil dari ttapel
2,051 (-1,820 < 2,051) dengan tingkat signifikan 0,080 lebih besar dari 0,05
(0,080 > 0,05) maka Haditolak dan Ho diterima. Hal ini menunjukkan bahwa
Kinerja keuangan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Struktur Modal, Kinerja Keuangan, Nilai Perusahaan

Xi
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang
Di era modern ini banyak perusahaan yang bergerak diberbagai macam
sektor yang bersaing sangat ketat ditandai oleh kemajuan dibidang pengetahuan
dan teknologi, komunikasi, dan transportasi yang cepat. Pada dasarnya setiap
perusahaan yang didirikan bertujuan mendapatkan laba. Perusahaan mengetahui
bahwa Kinerja keuangan merupakan salah satu cara pasar untuk menilai suatu
perusahaan. Apabila suatu perusahaan memiliki kinerja keuangan yang buruk,
maka perusahaan tersebut akan memiliki nilai buruk di mata pasar. Dan
sebaliknya, jika kinerja keuangan perusahaan dinilai baik, maka perusahaan akan
memiliki nilai baik juga di mata pasar. Nilai perusahaan merupakan hasil kerja
manajemen dari beberapa dimensi diantaranya adalah arus kas bersih dari
keputusan investasi, pertumbuhan dan biaya modal perusahaan. Nilai perusahaan
dapat mencerminkan nilai aset yang dimiliki oleh perusahaan dan semakin tinggi
nilai perusahaan maka perusahaan akan memiliki citra yang lebih baik.
Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu struktur
kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, kebijakan dividen, kebijakan
hutang, kebijakan investasi, ukuran perusahaan dan pertumbuhan perusahaan.

Dalam dunia bisnis saat ini, masalah pendanaan sangat berpengaruh terhadap



berlangsungnya suatu perusahaan. Untuk mengantisipasinya manajer keuangan
harus berhati-hati dalam menentukan struktur modal yang tepat.

Struktur modal adalah keputusan penting yang harus diambil oleh setiap bisnis,
sisi positif dan negatif dari keputusan ini memainkan peran penting dalam
menentukan masa depan setiap bisnis. Keputusan tentang struktur modal
memainkan peran yang sangat penting dan sentral, karena baik buruknya struktur
modal akan mempunyai efek yang langsung terhadap posisi keuangan perusahaan.
Struktur modal berkaitan dengan pembelanjaan jangka panjang suatu perusahaan
yang diukur dengan perbandingan hutang jangka panjang dan modal sendiri.
Struktur modal dapat diubah-ubah agar diperoleh nilai perusahaan yang optimal.
Berdasarkan teori struktur modal, apabila struktur berada di atas target struktur
modal optimal, maka setiap hutang mengalami penambahan maka akan
menurunkan nilai perusahaan. Teori ini menjelaskan bahwa kebijakan pendanaan
perusahaan dalam menentukan struktur modal memiliki tujuan untuk
mengoptimalkan nilai perusahaan. Struktur modal diperlukan untuk meningkatkan
nilai perusahaan karena penetapan struktur modal dalam kebijakan pendanaan
perusahaan menentukan pertumbuhan perusahaan. Pemilik struktur modal yang
baik pada perusahaan adalah penting.

Kinerja keuangan juga dianggap mempengaruhi nilai perusahaan. Kinerja
keuangan merupakan prestasi kerja yang telah dicapai oleh perusahaan dalam
suatu periode tertentu dan tertuang pada laporan keuangan perusahaan yang
bersangkutan. Pengukuran kinerja keuangan perusahaan adalah dengan cara
menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan menunjukkan perubahan dalam

kondisi keuangan perusahaan serta potensi perusahaan dalam mengelola kekayaan



perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan menunjukkan
pandangan para investor akan prestasi perusahaan mengelola sumber dayanya.
Semakin banyak investor yang membeli saham perusahaan maka harga saham
tersebut akan meningkat kemudian nilai perusahaan akan naik.

Nilai perusahaan dapat ditingkatkan melalui kebijakan hutang, besarnya hutang
akan digunakan perusahaan dalam mendanai aktivanya yang ditunjukkan oleh
rasio antara total hutang dan total aktiva, untuk memaksimumkan nilai perusahaan
memiliki arti yang luas dari pada memaksimumkan laba perusahaan
(Margaretha,2014:156). Nilai perusahaan mencerminkan kemakmuran bagi
pemilik perusahaan dan menciptakan kesejahteraan bagi pemegang saham.

Sektor transportasi merupakan salah satu subsektor dari sektor infrastruktur di
Bursa Efek Indonesia (BEI). Transportasi merupakan aspek penting dari
infrastruktur Indonesia, sehingga cukup menguras anggaran Negara akibat
kebutuhan yang sangat besar akan pembaruan infrastruktur. Secara teknis, antar
subsektor transportasi terdapat hubungan komplementer. Akan tetapi, secara
ekonomis hubungannya bersifat subsitusi atau kompetitif. Misalnya, angkutan
ekspor-impor pada umumnya melewati laut dan udara untuk mendistribusikan
barangnya, namun secara teknis memerlukan angkutan darat untuk mengantarkan
barang tersebut ke pelabuhan bongkar muat.

Sektor transportasi di Indonesia baik sebagi infrastruktur maupun layanan jasa
adalah suatu urat nadi utama kegiatan perekonomian yang pada gilirannya akan
menentukan tingkat keunggulan daya saing suatu perekonomian. Bidang
transportasi di Indoneia semakin hari semakin menunjukkan persaingan yang
kompetitif. Banyaknya jenis transportasi dengan berbagai fasilitas dan pelayanan

yang saling bersaing merupakan bukti persaingan yang nyata. Setiap perusahaan



transportasi bersaing untuk menarik pelanggan sebanyak-banyaknya demi
keberlangsungan operasional perusahaan itu sendiri. Oleh karena itu, perusahaan
transportasi mau tidak mau harus meningkatkan pelayanannya agar dapat
memiliki daya saing dan mampu bertahan pada kondisi apapun.Pada dasarnya,
perusahaan akan berusaha untuk meningkatkan kinerja keuangannya, karena
mereka berharap dengan Kinerja keuangan yang baik maka akan meningkatkan
nilai perusahaan sehingga diminati banyak investor.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Manoppo dan Arie (2016) meneliti
tentang pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan dan profitabilitas terhadap
nilai perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI periode 2011-2014. Menunjukkan
hasil bahwa struktur modal memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai
perusahaan. Ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
nilai perusahaan. Profitabilitas yang diukur menggunakan return on investment
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan otomotif di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2011-2014.

Hasil penelitian tersebut berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh Dhani (2016) mengenai pengaruh struktur modal dan profitabilitas
menunjukkan hasil dimana variabel struktur modal tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan dan profotabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Perbedaan hasil penelitian diatas, sangat menarik perhatian penulis untuk
melakukan penelitian ulang agar mendapatkan konsistensi hasil, penelitian ini
menambahkan variabel baru sebagai variabel independen selain struktur modal
dan profitabilitas, Dan variabel Dependen dalam penelitian ini. Penelitian ini

menggunakan perusahaan transportasi di Bursa Efek Indonesia sebagai populasi.



Perusahaan transportasi dipilin karena perusahaan ini sedang mengalami
peningkatan yang signifikan di subsektor Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan diatas, maka penulis
bermaksud untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur
Modal dan Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan

Transportasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, peneliti mencoba meneliti dengan

masalah sebagai berikut :
Apakah ada pengaruh struktur modal dan Kkinerja keuangan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan transprtasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2015-2019.

1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan peneliti dalam melakukan penelitian ini adalah untuk
mengetahui pengaruh struktur modal dan Kkinerja keuangan terhadap nilai
peerusahaan pada perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2015-2019.

1.4.Manfaat Penelitian
Apabila tujuan penelitian tersebut di atas telah tercapai, maka hasil
penelitian ini diharapkan memiliki manfaat sebagai berikut :

1. Manfaat penelitian termasuk dalam aspek teoritis (keilmuan)



Berguna untuk pengembangan ilmu yang dapat memberikan informasi,
referensi serta menambah literatur ilmiah bagi akademis maupun pihak-pihak
yang akan melakukan penelitian selanjutnya mengenai pengaruh struktur
modal dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan.

. Manfaat penelitian termasuk aspek praktis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan wawasan serta
bermanfaat bagi pihak lain sebagai referensi penelitian selanjutnya yang

bahasannya dengan pembahasan ini.
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LAMPIRAN

Data output SPSS Struktur modal dan kinerja keuangan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2019.

SPSS 26.0 PROGRAM

Uji normalitas sebelum tranformasi

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 30
Normal Parameters?P Mean ,0000000
Std. Deviation 2,87123720
Most Extreme Differences Absolute ,200
Positive ,200
Negative -,106
Test Statistic ,200
Asymp. Sig. (2-tailed) ,004¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

uji normalitas sesudah transformasi



One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 30
Normal Parameters?P? Mean ,0000000
Std. Deviation , 73069568
Most Extreme Differences Absolute ,102
Positive ,102
Negative -,076
Test Statistic ,102
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200¢4

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Uji multikolinearitas

Coefficients?

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIF
1 SQRT_X1 ,926 1,079
SQRT_X2 ,926 1,079

a. Dependent Variable: SQRT_Y



Regression Studentized Residual

Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: SQRT_Y

Regression Standardized Predicted Value

Uji autokorelasi
Runs Test

Unstandardized

Residual
Test Value? ,02463
Cases < Test Value 15
Cases >= Test Value 15
Total Cases 30
Number of Runs 9
Z -2,415
Asymp. Sig. (2-tailed) ,182

a. Median



Analisis regresi linear berganda

Coefficients?

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) ,190 ,338 ,561 ,580
SQRT_X1 1,689 ,260 ,811 6,494 ,000
SQRT_X2 -,216 ,119 -,227 -1,820 ,080

a. Dependent Variable: SQRT_Y

Uji F
ANOVA?

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 24,190 2 12,095 21,091 ,000°
Residual 15,484 27 ,573
Total 39,674 29

a. Dependent Variable: SQRT_Y

b. Predictors: (Constant), SQRT_X2, SQRT_X1

Uji t



Unstandardized Coefficients

Coefficients?

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) ,190 ,338 ,561 ,580
SQRT_X1 1,689 ,260 ,811 6,494 ,000
SQRT_X2 -,216 ,119 -,227 -1,820 ,080

a. Dependent Variable: SQRT_Y
Uji koefisien determinasi
Model Summary
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate




, 7812

,610 ,581 , 75728

a. Predictors: (Constant), SQRT_X2, SQRT_X1

Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
SQRT_X1 30 ,10 2,45 1,0505 ,56185
SQRT_X2 30 ,10 4,22 1,9826 1,23028
SQRT_Y 30 ,28 4,33 1,5351 1,16964
Valid N (listwise) 30
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