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ABSTRAK 

 

Neti Aprianti, Pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Dagang di Bursa Efek Indonesia 

(Studi Kasus Pada Perusahaan Dagang Sub Sektor Perdagangan Eceran). 

Dibawah bimbingan Bapak Rizal Effendi,SE, M.Si dan Ibu Shelly 

F.Tobing,SE,Ak.M.Si. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh rasio 

likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara parsial maupun simultan terhadap 

return saham pada perusahaan dagang sub sector eceran di bursa efek Indonesia 

pada periode 2017-2018. 

Metode dalam penelitian ini adalah metode kualitatif dan kuantitatif , yaitu 

penulis melakukan pengmpulan data , pengolahan data dan pengambilan 

kesimpulan. 

Hasil penelitian pada skripsi ini pengaruh rasio likuiditas, solvabilitas dan 

profitabilitas pada perusahaan dagang di bursa efek indonsia (study kasus 

perusahaan dagang sub sektor eceran), berdasarkan uraian dan pembahasan dalam 

skripsi ini keseluruhan dapat ditarik kesimpulan bahwa : pertama, Rasio likuiditas 

dan solvabilitas secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return saham . 

kedua,  Rasio profitabilitas secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. Ketiga,  Rasio likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap return saham 

 

Kata kunci : Rasio Likuiditas, Rasio Solvabilitas, Rasio Profitabilitas, Return 

Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1       Latar Belakang 

Globalisasi yang terjadi saat ini memberikan dampak yang signifikan bagi 

kelangsungan hidup suatu perusahaan, hal ini menyebabkan terjadinya perubahan 

yang sangat cepat di dalam dunia bisnis, khususnya pasar modal. Pergerakan 

iklim investasi yang kondusif diharapkan mampu menggerakkan sektor 

perekonomian, sehingga tidak dapat dipungkiri bahwa keberadaan seseorang 

investor berpengaruh terhadap perkembangan perekonomian suatu negara. 

Indonesia berhasil mencatat pertumbuhan ekonomi yang cukup signifikan 

di beberapa tahun terakhir. Ditahun 2016 pertumbuhan ekonomi tercatat sebesar 

5,02% membaik dibandingkan ditahun 2015 yang sebesar 4,88%. Ditahun  

ditahun 2017, pertumbuhan ekonomi Indonesia mencapai 5,1%. Ekonomi 

Indonesia pada tahun 2019 tumbuh 5,02 persen, lebih rendah dibanding capaian 

tahun 2018 sebesar 5,17 persen. Perekonomian Indonesia tahun 2019 yang diukur 

berdasarkan Produk Domestik Bruto (PDB) atas dasar harga berlaku mencapai Rp 

15.883,9 triliun dan PDB perkapita mencapai 59,1 juta atau US$4.174,9 (Badan 

Pusat Statistik, 2020). Pertumbuhan perekonomian Indonesia yang semakin 

signifikan menyebabkan banyak masyarakat kelebihan dana memiliki keinginan 

untuk menginvestasikan dananya, baik dalam bentuk saham, deposito, atau dalam 

investasi lainnya.  
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Menurut Fahmi (2014:305) “Pasar modal adalah tempat dimana berbagai 

pihak khususnya perusahaan menjual saham (stock) dan obligasi (bond) dengan 

tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai tambahan 

dana atau untuk memperkuat modal perusahaan”.  

 

Dengan demikian, pasar modal juga bisa diartikan sebagai pasar untuk 

memperjual belikan sekuritas yang umumnya memiliki umur lebih satu tahun, 

seperti saham dan obligasi. Sedangkan tempat dimana terjadinya jual beli 

sekuritas disebut dengan Bursa Efek. Menurut Undang-Undang Nomor 8 tahun 

1995 tentang Pasar Modal mendefinisikan Pasar Modal sebagai kegiatan yang 

bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik 

yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang 

berkaitan dengan efek. 

Investor pada umumnya mempunyai tujuan utama untuk meningkatkan 

kesejahteraan, yaitu dengan mengharapkan return dalam bentuk deviden maupun 

capital gain. Return saham yang tinggi merupakan harapan yang ingin dicapai 

oleh investor. Tingkat pengembalian investor merupakan jumlah peluang yang 

mungkin akan diterima oleh investor melalui serangkaian pertimbangan, dalam 

memperkirakan tingkat pengembalian yang akan diperoleh, para investor akan 

melakukan analisis terhadap kinerja keuangan. Apabila investor ingin 

memperoleh keuntungan dari suatu investasi saham, maka harus diperhatikan 

faktor-faktor yang memperngaruhi return saham. Salah satu faktor internal yang 

berpengaruh terhadap return saham adalah suatu pertanda positif bagi pelaku 

pasar modal, karena dengan meningkatnya laba para pemilik modal lebih 

berinvestasi dalam bentuk saham. 
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Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang paling banyak 

diminati oleh investor dibanding instrumen investasi lainnya karena mampu 

memberikan tingkat pengembalian yang menarik. 

Untuk dapat menginterpretasikan informasi akuntansi yang relevan dengan 

tujuan dan kepentingan pemakainya dikembangkan seperangkat teknik analisis 

yang didasarkan pada laporan keuangan. Salah satu teknik yang populer 

diaplikasikan dalam praktek bisnis adalah analisis rasio keuangan. 

Rasio keuangan berguna memprediksi kesulitan keuangan perusahaan, 

hasil operasi, kondisi keuangan perusahaan saat ini dan pada masa yang akan 

mendatang, serta sebagai pedoman bagi investor mengenai kinerja masa lalu dan 

masa mendatang. Dari berbagai rasio keuangan terdapat beberapa rasio dan 

informasi keuangan perusahaan yang dapat digunakan untuk mamprediksi return 

saham. Sedangkan Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan 

investasi.  

Rasio-rasio keuangan dalam kaitannya dengan return saham merupakan 

tema yang menarik untuk diteliti, sehingga peneliti tertarik untuk mengkaji 

kembali tentang peran rasio-rasio keuangan dalam kaitannya dengan return 

saham. Pemilihan Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas dalam 

penelitian ini didasari oleh penelitian-penelitian sejenis. Harga saham perusahaan 

yang meningkat dan harga saham yang menurun dan masih adanya inkonsistensi 

tentang peranan rasio-rasio keuangan dalam hubungannya dengan return saham, 

maka tujuan penelitian ini untuk mempelajari variabel yang berpengaruh terhadap 

return saham.  
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Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul 

“Pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Dan Profitabilitas Terhadap 

Return Saham Pada Perusahaan Dagang Di Bursa Efek Indonesia Periode 

2017-2019 ( Studi Kasus Perusahaan Dagang Sub Sektor Perdagangan 

Eceran )” 

1.2 Perumusan Masalah 

 Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas, maka dapat diidentifikasikan 

permasalahan yang akan dibahas sebagai berikut : 

1. Bagaimanakah pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas 

secara parsial terhadap return saham pada Perusahaan Dagang Sub Sektor 

Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 ? 

2. Bagaimanakah pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas 

secara silmultan terhadap return saham pada Perusahaan Dagang Sub 

Sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 ? 

1.3       Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian merupakan jawaban dari rumusan permasalahan yang 

telah disusun. Adapun tujuan dalam penelitian ini yaitu : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan 

Profitabilitas secara parsial terhadap Return saham pada Perusahaan 

Dagang sub sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2019. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan 

Profitabilitas secara simultan terhadap Return saham pada Perusahaan 

Dagang Sub Sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Akademis 

1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis. 

2. Membuktikan bukti empiris tentang Rasio Likuiditas, Solvabilitas dan 

Profitabilitas terhadap Return saham pada Perusahaan Dagang di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2019. 

1.4.2   Manfaat Praktis 

1. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan Bursa Efek Indonesia, hasil penelitian ini membantu 

memberikan masukan kepada manajemen dalam menilai kinerja keuangan 

yang telah dicapai dan menambah serta memperbanyak pengetahuan 

wawasan tentang ilmu sehubungan faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi return saham di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi Penulis 

Untuk menambah ilmu pengetahuan, pemahaman dan wawasan penulis 

mengenai Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas dan Return saham. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai bahan referensi dan perbandingan dalam melakukan penelitian 

untuk pokok bahasan yang berkaitan. 
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