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ABSTRAK

NERLITA SEPTIANI. Pengaruh Arus Kas Dan Laba Akuntansi Terhadap
Return Saham Pada Perusahaan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia. (Dibawah Bimbingan Ibu Rusmida Jun Hutabarat, SE, M.Si dan
Ibu Yuni Rachmawati, SE.,MS.i, AK.CA)

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah arus kas operasi, arus
kas investasi, arus kas pendanaan dan laba akuntansi memiliki pengaruh terhadap
return saham. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari
laporan tahunan emiten batu bara yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode
2017-20109.

Dengan teknik purposive sampling diperoleh sample data sebanyak 60
sample. Dan analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji asumsi
klasik dan analisis linier berganda untuk uji hipotesis.

Data yang diperoleh dianalisis menggunakan IBM SPSS Statistic 24.
Berdasarkan pengujian yang dilakukan menunjukkan bahwa Arus Kas Operasi,
Arus Kas Investasi dan Laba Akuntansi tidak berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham sedangkan Arus Kas Pendanaan berpengaruh signifikan terhadap
Return Saham.

Keywords: Arus Kas Operasi; Arus Kas Pendanaan; Arus Kas Investasi; Laba
Akuntansi; Return Saham
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ABSTRACT

NERLITA SEPTIANI. Effect of Cash Flow and Accounting Profit on Stock
Return on Coal Companies Listed on Indonesia Stock Exchange. (Under The
Guidance of Mrs. Rusmida Jun Hutabarat, SE, M.Siand Mrs. Yuni
Rachmawati, SE.,MS.i, AK.CA)

This research was conducted to determine whether operating cash flow,
investment cash flow, financing cash flow and accounting profit have an influence
on stock returns. The data used is secondary data obtained from the annual reports
of coal issuers listed on the Indonesian stock exchange for the 2017-2019 period.

By using purposive sampling technique, the data sample is obtained as
much as 60 samples. And data analysis used in this research is classical
assumption test and multiple linear analysis to test the hypothesis.

The data obtained were analyzed using IBM SPSS Statistic 24. Based on
the tests conducted, it showed that Operating Cash Flow, Investment Cash Flow
and Accounting Profits had no significant effect on Stock Returns, while
Financing Cash Flow had a significant effect on Stock Returns.

Keywords: Operating Cash Flow; Financing Cash Flow; Investment Cash
Flow; Accounting Profits; Stock Returns
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Masalah

Di Indonesia lembaga yang terlibat di pasar modal adalah Bursa Efek
Indonesia (BEI). Bursa efek merupakan sistem elektronik tanpa tempat petemuan
yang diorganisir dan digunakan untuk menyelenggarakan penawaran jual-beli atau
perdagangan efek. Salah satu sektor yang tercatat dalam BEI adalah sektor

pertambangan.

Sektor pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan
ekonomi suatu negara, karena perannya sebagai penyedia sumber daya energi
yang sangat diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian. Salah satu sektor
tambang yang ada di Indonesia yakni sektor batu bara. Subsektor batu bara
memiliki jumlah emiten terbanyak dari pada subsektor pertambangan lain. Maka
dari itu banyak investor yang ingin memiliki saham dari para emiten
pertambangan batu bara yang telah terdaftar di bursa efek Indonesia. Untuk itu
demi tetap mempertahankan keberlangsungan usahanya perusahaan harus selalu

melakukan peningkatan pada kinerja perusahaan.

Kinerja perusahaan dapat dinilai melalui kemampuannya dalam
menghasilkan laba, mempertahankan nilai investasi, dan mengatasi pengeluaran
yang dapat dilihat dari kinerja laporan keuangan perusahaan tersebut. Setiap

perusahaan memiliki kemampuannya sendiri dalam membangun dan



mengembangkan usahanya. Agar perusahaan mampu membangun dan

melangsungkan usahanya maka perusahaan memerlukan modal usaha.

Modal usaha merupakan hal yang sangat dibutuhkan bagi perusahaan demi
mempertahankan kelangsungan usahanya. Modal merupakan sumber yang
digunakan sebagai pokok atau induk untuk melakukan kegiatan perdagangan, baik
harta benda berupa uang maupun barang selama mampu dan bisa digunakan untuk
menghasilkan sesuatu demi menambah kekayaan. Sumber modal terdiri dari
modal intern dan ekstern, salah satu dari sumber modal ekstern adalah pasar

modal.

Pasar modal merupakan tempat terjadinya transaksi asset keuangan jangka
panjang, tempat bertemunya pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak
yang membutuhkan dana dengan cara memperjual belikan sekuritas (Tandelilin,
2017). Adanya pasar modal memberikan kemudahan bagi investor maupun
perusahaan yang membutuhkan dana karena keduanya memandang pasar modal
sebagai media untuk tujuan investasi. Salah satu jenis investasi adalah dalam

bentuk surat-surat berharga atau saham.

Saham merupakan bukti kepemilikan atau penyertaan modal dalam sebuah
perusahaan atau perseroan terbatas sebagai tanda bahwa telah ikut menanamkan
modal didalam pembiayaan kegiatan operasional perusahaan tersebut. Tujuan
investor berinvestasi di pasar modal adalah untuk mendapatkan pengembalian

atau return.



Return saham merupakan keuntungan yang diperoleh dari kepemilikan
saham investor atas investasi yang dilakukan. Jika para investor akan
menanamkan investasi dalam pasar modal, maka harus memiliki kepandaian dan
ketelitian untuk meraih keuntungan semaksimal mungkin dengan resiko
seminimal mungkin. Oleh karena itu investor memerlukan berbagai informasi,
salah satunya yaitu informasi yang berasal dari laporan keuangan sebagai acuan

dalam pengambilan keputusan di pasar modal.

Dalam laporan keuangan disajikan antara lain laporan laba rugi, laporan
posisi keuangan dan laporan arus kas beserta komponennya, yang dapat
digunakan para investor untuk memprediksi sekuritas saham. Pemakaian laporan
keuangan dapat menggunakan arus kas sebagai dasar untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan kas dan setara kas, maupun untuk menilai
perusahaan dalam kemampuan menggunakan arus kas tersebut, serta kepastian
perolehannya. Laporan arus kas ditujukan untuk melaporkan penerimaan dan
pengeluaran kas selama satu periode yang berasal dari aktivitas operasi,

pendanaan dan investasi.

Aktivitas operasi merupakan aktivitas penghasil utama pendapatan
perusahaan dan aktivitas lain yang bukan merupakan aktivitas investasi dan
pendanaan. Aktivitas operasi terkait dengan pos-pos laporan laba rugi dan pos-pos
operasi dalam neraca. Umumnya aktivitas operasi berasal dari transaksi dan
peristiwa lain yang mempengaruhi penetapan laba atau rugi bersih, dan
merupakan indikator yang menentukan apakah dari operasi perusahaan dapat

menghasilkan kas yang cukup untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan



operasi, membayar deviden dan melakukan investasi baru tanpa mengandalkan

pada sumber eksternal.

Aktivitas investasi merupakan cara untuk memperoleh dan menghapuskan
aset non kas. Aktivitas ini meliputi aset yang diharapkan untuk menghasilkan
pendapatan bagi perusahaan, seperti pembelian dan penjualan aset tetap dan
investasi dalam bursa efek. Pengungkapan arus kas dari aktivitas investasi
dilakukan secara terpisah karena arus kas tersebut mencerminkan penerimaan dan
pengeluaran kas sehubung dengan sumber daya yang bertujuan untuk
menghasilkan pendapatan dan arus kas masa depan. Adanya peningkatan arus kas
dari aktivitas investasi mampu memberikan arus kas tambahan bagi perusahaan
untuk meningkatan pendapatannya. Adanya peningkatan pendapatan ini akan
menarik investor maupun kreditor untuk melakukan transaksi di pasar modal.
Olah karena itu, laporan arus kas investasi dianggap mengakibatkan perubahan

return saham.

Aktivitas pendanaan merupakan aktivitas yang mengakibatkan perubahan
dalam jumlah serta komposisi ekuitas dan pinjaman perusahaan. Arus kas
pendanaan berguna untuk memprediksi klaim terhadap arus kas masa depan oleh
para pemasok modal perusahaan. Perubahan deviden dari arus kas pendanaan juga

sangat erat hubungannya dengan return saham.



Selain arus kas, komponen dari laporan keuangan yang merupakan hal
penting untuk pengambilan keputusan yaitu informasi tentang laba. Laba
perusahaan dapat dilihat dari laporan laba rugi perusahaan. Laporan laba rugi
merupakan parameter yang paling sering digunakan untuk mengukur peningkatan
atau penurunan kinerja perusahaan. Maka dari itu dapat dilihat semakin baik
kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba maka semakin besar pula return

saham.

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh arus kas dan
laba akuntansi terhadap return saham yang dilakukan oleh Sri Purwanti, Endang
Masitoh dan Yuli Chomsatu (2015) menyatakan bahwa arus kas operasi dan arus
kas investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham, tetapi arus kas

pendanaan dan laba akuntansi berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Penelitian terdahulu mengenai pengaruh arus kas dan laba akuntansi
terhadap return saham yang dilakukan oleh Yogie Rahmanda Putra dan Mimin
Widaningsih (2016) menyatakan bahwa arus kas dan laba akuntansi berpengaruh

positif terhadap return saham.

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, penulis akan
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Arus Kas Dan Laba Akuntansi
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia”



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan, maka perumusan
masalah pada penelitian ini adalah Apakah arus kas operasional, arus kas
investasi, arus kas pendanaan dan laba akuntansi berpengaruh secara parsial

terhadap return saham?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini antara lain:

1. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap return saham pada
perusahaan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh arus kas investasi terhadap return saham
pada perusahaan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh arus kas pendanaan terhadap return saham
pada perusahaan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada
perusahaan batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

5. Untuk mengetahui pengaruh arus kas dan laba akuntansi secara bersama
atau simultan terhadap return saham pada perusahaan batu bara yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.4 Manfaat Penelitian

Penulisan skripsi ini diharapkan dapat memberikan manfaat:

1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan serta meningkatkan
pengetahuan dan wawasan bagi pengembangan ilmu akuntansi terutama
terkait pengaruh Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas
Pendanaan dan Laba Akuntansi terhadap Return Saham.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Penulis
Dapat menambah pengetahuan dan pengalaman dalam menerapkan
teori yang diperoleh dari bangku perkuliahan dengan dunia kerja
nyata, mengetahui lebih dalan tentang analisis laporan keuangan dan
penentuan return saham.
b. Bagi Perusahaan
Dapat menjadikan solusi bagi perusahaan mengenai masalah-masalah
yang terjadi dan menjadi solusi pengambilan keputusan mengenai
kebijakan baru yang dibuat.
c. Bagi Universitas
Dapat menjadi tambahan referensi sehingga dapat dijadikan bahan

acuan penelitian lebih lanjut.
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