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ABSTRAK

Dede Pratama, Pengaruh Nilai Pasar Saham Pada Saat Pengumuman
Kemenangan Pemilu Presiden 2019 Terhadap Abnormal Return Pada
Perusahaan yang Terdaftar di Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia (dibawah
bimbingan Ibu Dr. Msy. Mikial, SE., M.Si,Ak,CA. CSRS dan Ibu Hj. Dwi
Septa Aryani, SE., M.Si,Ak,CA).

Abnormal return saham terjadi akibat adanya informasi dari suatu
informasi. Diharapkan investor yang akan berinvestasi dapat meminimalisir resiko
yang disebabkan oleh abnormal return. Tujuan penelitian ini adalah untuk
mengetahui seberapa besar pengaruh Nilai Pasar Saham sebagai variabel bebas
terhadap Abnormal Return sebagai variabel terikat pada perusahaan yang terdaftar
di Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia.

Rancangan yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan metode
asosiatif yaitu penelitian yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh ataupun
hubungan anara dua variabel atau lebih. Untuk memperoleh data yang diperlukan
penulisan ini, penulis menggunakan studi kepustakaan. Data yang telah terkumpul
kemudian dianalisa berdasarkan metode analisis deskriptif kuantitatif. Pengolah
data dalam penelitian ini dibantu dengan program Statistical For Product and
Service Solution (SPSS) versi 24.

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa Nilai Pasar Saham pada saat
kemenangan pemilu presiden 2019 tidak berpengaruh signifkan terhadap Abnormal
Return. Hal ini ditunjukkan dengan nilai t-niwng lebih kecil dari pada t-taper (0,124 <
2,045) dan nilai signifikansi lebih besar dari 0,05. Aplikasi penelitian ini
kedepannya disarankan agar perusahaan lebih memperhatikan lagi nilai pasar
saham dari suatu saham pada saat pemilu presiden terhadap Abnormal Return. Dan
disarankan kepada investor untuk meningkatkan tingkat probabilitas sebagai
indikator utama dalam menentukan keputusan investasi agar dapat memaksimalkan
pendapatan dan meminimalisir resiko yang terjadi.

Kata Kunci: Nilai Pasar Saham dan Abnormal Return
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ABSTRACT

Dede Pratama,The Effect of Stock Market Value at the Announcement
of the 2019 Presidential Election Victory on Abnormal Returns in Companies
Listed on the LQ45 Index of the Indonesia Stock Exchange (under the guidance
of Msy. Mikial, SE., M.Si,Ak,CA. CSRS and Hj. Dwi Septa Aryani, SE.,
M.Si,Ak,CA)

Abnormal stock returns occur as a result of information from information.
It is expected that investors who will invest can minimize the risk caused by
abnormal returns. The purpose of this study was to determine how much influence
the Stock Market Value as an independent variable has on Abnormal Return as the
dependent variable in companies listed on the LQ45 Index of the Indonesia Stock
Exchange.

The design used in this study uses associative methods, namely research
that aims to determine the effect or relationship between two or more variables. In
order to obtain the data required for this writing, the writer uses literature study.
The collected data were analyzed based on the quantitative descriptive analysis
method. Data processing in this study was assisted by the Statistical For Product
and Service Solution (SPSS) program version 24.

The results of this study state that the Stock Market Value at the time of the
2019 presidential election victory has no significant effect on Abnormal Return..
This is indicated by the t-count value is smaller than the t-table (0,124 <2.045) and
the significance value is greater than 0.05. In the future, this research application
is suggested that companies pay more attention to the stock market value of a stock
during the presidential election on abnormal returns. And it is advisable to
investors to increase the level of probability as the main indicator in determining
investment decisions in order to maximize income and minimize the risks that occur.

Keywords:Stock Market Value and Abnormal Return
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sumber — sumber pendanaan yang diperoleh oleh perusahaan sangat
dibutuhkan oleh perusahaan untuk transaksi bisnis. Sumber pendanaan yang umum
digunakan dalam dunia bisnis adalah mengandalkan kredit perbankan. Untuk
memperoleh kredit, bank akan meminta jaminan kepada perusahaan. Namun
sumber pendanaan kredit bank tersebut sering kali menimbulkan masalah jika
perusahaan mengalamai kredit macet dalam melunasi kredit — kredit tersebut.
Seiring berkembangnya dunia bisnis, pasar modal adalah solusi alternatif sumber
pendanaan modern. Perusahaan tidak perlu memberikan jaminan dalam
memperoleh pendanaan melalui pasar modal tetapi dengan cukup menunjukkan
surat-surat berharga dan menunjukan prospek yang baik dari perusahaan tersebut.

Kegiatan perdagangan di bursa saham, tak luput dari pengaruh gejolak
politik. Secara langsung maupun tidak langsung gejolak kehidupan politik dalam
suatu negara, dapat mempengaruhi kondisi ekonomi di sebuah negara. Keuntungan
perusahaan juga dipengaruhi oleh fenomena fenomena sosial dan politik yang
tergambar dalam harga saham, hal ini disebabkan karena informasi yang beredar
dapat mempengaruhi pola permintaan dan penawaran di pasar modal sehingga
dapat mempengaruhi harga saham di pasar modal. Negara yang memiliki kondisi

politik yang stabil dapat menunjang peningkatan perekonomian negara karena



adanya jaminan keamanan dan kepercayaan investor untuk berinvestasi di negara
tersebut. Para investor yakin tidak akan mengalami kerugian yang besar jika
berinvestasi pada negara yang memiliki kondisi politik yang stabil dan
perekonomian yang terus tumbuh. Pengaruh dari peristiwa tersebut dapat
menyebabkan perbedaan yang besar antara harga awal saham dengan harga saham
pada saat itu. Semakin besar perbedaan harga saham, maka akan besar
kemungkinan terjadinya abnormal return.

Nilai pasar saham suatu perusahaan akan menunjukkan nilai dari
perusahaan itu sendiri. Harga saham perusahaan dapat dijadikan sebagai pengukur
nilai perusahaan karena nilai pasar saham dapat memberikan kemakmuran atau
keuntungan bagi pemegang saham secara maksimum. Jika harga saham meningkat,
maka saham akan banyak diminati oleh investor. Berikut ini tabel nilai pasar saham
IHSG periode 2017 — 2019:

Tabel 1.1

Nilai Pasar Saham

Periode Nilai Pasar Saham (Triliun)
2017 Rp. 7052.4
2018 Rp. 7023.5
2019 Rp. 7265.0

Sumber: www.idx.co.id


http://www.idx.co.id/

Dari tabel 1.1 diatas terlihat bahwa potensi nilai pasar saham di Indonesia
yang besar dapat memikat investor baik investor lokal maupun maupun investor
asing. Nilai pasar saham yang besar dari sebuah perusahaan biasanya mewakili
perusahaan — perusahaan yang terkenal dan mapan. Pada umumnya semakin besar
nilai pasar suatu saham, maka semakin menarik saham tersebut bagi investor.
Begitu pula sebaliknya, semakin kecil nilai pasar saham semakin kurang menarik
bagi investor. Harga saham sangat terpengaruh akan peristiwa politik yang terjadi
di dalam suatu negara. Para investor berkeyakinan tidak akan mengalami kerugian
jika berinvestasi pada negara yang memiliki kondisi politik yang stabil dan
perekonomian yang terus bertumbuh.

Salah satu peristiwa politik yang dapat mempengaruhi stabilitas politik dan
ekonomi negara adalah momen menjelang dan setelah pergantian kepemimpinan.
Suatu negara menjadi tidak stabil dikarenakan adanya perpolitikan yang makin
memanas seiring kompetisi yang terjadi selama masa kampanye. Pemenang pemilu
akan sangat berpengaruh terhadap keputusan investor, mereka membutuhkan
pemenang pemilu yang dapat menjaga kestabilan dan konsisten untuk melanjutkan
program program ekonominya keluar dari kondisi krisis keuangan global yang
sudah mempengaruhi negara Indonesia.

Tingkat kepekaan pasar modal terhadap harga saham dikarenakan fenomena
dan informasi pada saat ini yang akan berdampak pada return saham yang akan
diperoleh. Dalam pasar modal yang efisien, pasar akan bereaksi secara cepat
terhadap semua informasi yang relevan. Pengujian kandungan informasi peristiwa

pemilihan umum presiden terhadap aktivitas bursa efek ini dimaksudkan untuk



melihat reaksi pasar terhadap pemilu legislatif yang dapat diukur dengan
menggunakan abnormal return. Pengujian kandungan informasi dimaksudkan
untuk melihat reaksi dari suatu pengumuman. Jika pengumuman tersebut
mengandung informasi, maka diharapkan pasar akan bereaksi pada waktu
pengumuman tersebut diterima oleh pasar. Reaksi pasar ditunjukkan dengan adanya
perubahan harga dari sekuritas bersangkutan. Reaksi ini dapat diukur dengan
menggunakan return sebagai nilai perubahan harga atau dengan menggunakan
abnormal return. Jika digunakan abnormal return, maka dapat dikatakan bahwa
suatu pengumuman yang mempunyai kandungan informasi akan memberikan
abnormal return kepada pasar. Sebaliknya yang tidak mengandung informasi tidak
akan memberikan abnormal return kepada pasar.

Penelitian ini mengenai pengaruh nilai pasar saham saat pengumuman
kemenangan pemilu presiden 2019 terhadap abnormal return dilakukan melaui
event study. Event study ini dilakukan untuk mengamati pergerakkan harga saham
di pasar modal ketika terjadi suatu peristiwa dan mengetahui apakah terdapat
abnormal return investasi yang tidak biasa yang diterima oleh para investor akibat
terjadinya peristiwa tersebut. Berdasarkan penjelasan yang telah diuraikan, peneliti
tertarik melakukan penelitian yang berjudul ¢ Pengaruh Nilai Pasar Saham Saat
Pengumuman Kemenangan Pemilu Presiden 2019 Terhadap Abnormal Return
Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks LQ45 Bursa Efek

Indonesia”.



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang penulis uraikan diatas, maka permasalahan
yang akan di bahas dalam penelitian ini yaitu berapa besar pengaruh nilai pasar
saham saat pengumuman kemenangan pemilu presiden 2019 terhadap abnormal
return saham pada perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45 Bursa Efek

Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah di atas, maka tujuan
dari penelitian ini adalah untuk mengetahui besarnya pengaruh nilai pasar saham
saat pengumuman pemilu presiden 2019 terhadap abnormal return saham pada

perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Akademis:

a. Bagi Institusi
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis mengenai
pengaruh nilai pasar saham setelah pengumuman kemenangan pemilu
presiden 2019 terhadap abnormal return pada perusahaan yang terdaftar
pada Indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia.

b. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai dasar referensi terhadap

penelitian selanjutnya sehingga dapat menambah wawasan dan ilmu



pengetahuan khususnya untuk penelitian mengenai nilai pasar saham dan
abnormal return.
1.4.2 Manfaat Praktis:

a. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat membantu memberikan masukkan
kepada perusahaan agar dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan di masa yang akan datang dan
meminimalisir resiko.

b. Bagi Penulis
Dapat menambah wawasan serta mengembangkan ilmu pengetahuan
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