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Noel Yobel Situmeang, “ANALISIS KINERJA KEUANGAN DENGAN METODE 

ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) PADA PERUSAHAAN TELEKOMUNIKASI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”  (Dibawah Bimbingan Ibu 

Lili Syafitri,SE,Msi.Ak,CA. dan Ibu Sahila, S.E,M.M). 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan 

telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia periode 2019 berdasarkan 

penghitungan Economic Value Added (EVA). Ini adalah penelitian deskriptif. 

Populasi penelitian adalah perusahaan telekomunikasi di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2019 yang berjumlah 6 perusahaan. Sampel dipilih 

dengan metode purposive sampling dan sampel yang dipilih sebanyak 5 

perusahaan. Pengumpulan data dilakukan melalui dokumentasi, dengan 

dokumen berupa laporan keuangan perusahaan tahun 2019. Mereka 

dianalisis menggunakan penghitungan Economic Value Added (EVA).Hasil 

dari penelitian ini adalah sebagai berikut: PT Bakrie Telecom Tbk memiliki 

nilai EVA masing-masing sebesar-1.344.764.480 (IDR). PT Indosat Tbk 

memiliki nilai EVA -1.122.276.368 (IDR). PT Smartfren Telecom Tbk 

memiliki nilai EVA -2.673.017.430.193 (IDR). PT Telekomunikasi Indonesia 

Tbk memiliki nilai EVA 44.759.632 (IDR). PT XL AxiataTbk memiliki nilai 

EVA 886.719 (IDR). Nilai EVA yang positif menunjukkan perusahaan dapat 

menciptakan nilai tambah ekonomis bagi investor, sedangkan nilai EVA 

negatif menunjukkan perusahaan tidak dapat menciptakan nilai tambah 

ekonomis bagi investor. Kinerja keuangan seluruh perusahaan telekomunikasi 

dengan penghitungan EVA kinerja terbaik adalah PT Telekomunikasi 

Indonesia Tbk dan PT XL AxiataTbk, dan kinerja buruk adalah PT Smartfren 

Telecom Tbk dan PT Bakrie Telecom Tbk. PT IndosatTbk berada di posisi 

tengah artinya perusahaan tersebut mampu bersaing dengan perusahaan 

telekomunikasi. 

 
 

Keywords : Analisis Kinerja Keuangan,Economic Value Added,Telekomuniasi 
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Noel Yobel Situmeang, "ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE WITH THE 

ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) METHOD IN TELECOMMUNICATION 

COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE" (Supervised by 

Mrs. Lili Syafitri, SE, Msi.Ak, CA. And Mrs. Sahila, S.E, M.M). 

 

 

 

This study aims to determine the financial performance of telecommunications 

companies on the Indonesia Stock Exchange for the period 2019 based on Economic 

Value Added (EVA) calculations. This is a descriptive study. The research population 

is 6 telecommunication companies on the Indonesia Stock Exchange for the period 

2019. The sample was selected by purposive sampling method and the sample 

selected was 5 companies. Data collection was carried out through documentation, 

with documents in the form of corporate financial reports for 2019. They were 

analyzed using Economic Value Added (EVA) calculations. The results of this study 

are as follows: PT Bakrie Telecom Tbk each has an EVA value of-1,344,764,480 

(IDR). PT Indosat Tbk has an EVA value of -1,122,276,368 (IDR). PT Smartfren 

Telecom Tbk has an EVA value of -2,673,017,430,193 (IDR). PT Telekomunikasi 

Indonesia Tbk has an EVA value of 44,759,632 (IDR). PT XL AxiataTbk has an EVA 

value of 886,719 (IDR). A positive EVA value indicates that the company can create 

economic added value for investors, while a negative EVA value indicates that the 

company cannot create economic added value for investors. The financial 

performance of all telecommunication companies with the best performance EVA 

calculation is PT Telekomunikasi Indonesia Tbk and PT XL AxiataTbk, and the poor 

performance is PT Smartfren Telecom Tbk and PT Bakrie Telecom Tbk. PT 

IndosatTbk is in the middle position which means that the company is able to compete 

with telecommunication companies. 

 

 

Keywords: Financial Performance Analysis, Economic Value Added, 

Telecommunication 
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1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Kinerja perusahaan merupakan salah satu indikator yang penting, tidak saja 

bagi perusahaan, tapi juga bagi investor.Kinerja adalah gambaran pencapaian 

pelaksanaan suatu kegiatan atau program dalam mewujudkan visi, misi, tujuan, dan 

sasaran organisasi.Secara sederhana, kinerja adalah “prestasi kerja”.Kinerja dapat 

pula diartikan sebagai “hasil kerja” dari seseorang atau sekelompok orang dalam 

organisasi (Rudianto, 2013:189).Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diukur dan 

dilihat melalui laporan keuangan dengan cara menganalisis laporan keuangan. 

Laporan keuangan adalah gambaran tentang hasil atau perkembangan usaha 

perusahaan.Laporan keuangan tersebut digunakan untuk membantu para pemakai 

laporan keuangan dalam menilai kinerja perusahaan sehingga dapat mengambil 

keputusan yang tepat (Ribo, 2013:188). 

Analisis laporan keuangan biasanya menggunakan analisis rasio 

keuangan.Tetapi terdapat metode baru untuk menganalisis laporan keuangan, yaitu 

metode Economic Value Added (EVA).Menurut Kamaludin dan Rini dalam 

Kartikasari (2014:60) EVA merupakan metode baru yang dapat memperhatikan 

secara adil ekspektasi penyandang dana danmemberikan tolak ukur seberapa jauh 

perusahaan telah memberikan nilai tambah kepada pemegang saham dalam suatu 

periode tertentu 
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Harahap (2015:105) mengatakan bahwa kegiatan analisis laporan keuangan 

merupakan salah satu media untuk mendapatkan informasi yang lebih banyak, lebih 

baik, akurat, dan dijadikan sebagai bahan dalam proses pengambilan 

keputusan.Analisis laporan keuangan merupakan alat yang sangat penting untuk 

memperoleh informasi yang berkaitan dengan posisi keuangan perusahaan serta 

hasil-hasilyang telah dicapai sehubungan dengan pemilihan stategi perusahaan yang 

akan ditetapkan. Selain itu, dengan melakukan analisis laporan keuangan  

perusahaan, maka pimpinan perusahaan dapat mengetahui keadaan finansial 

perusahaan serta hasil-hasil yang telah dicapai diwaktu lampau dan diwaktu yang 

sedang berjalan. 

Definisi EVA secara matematis adalah suatu keuntungan operasi setelah pajak 

yang dikurangi biaya modal untuk menilai kinerja perusahaan, dengan cara 

memperhatikan secara adil harapan-harapan para pemegang saham dan kreditur. 

EVA positif menunjukkan bahwa perusahaan telah berada dalam kondisi baik untuk 

menciptakan kekayaan, maka metode EVA dapat menjadi alat analisis alternatif 

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan (Kartikasari, 2015:26-31).  

Penerapan konsep EVA dalam suatu perusahaan akan membuat perusahan lebih 

memfokuskan perhatian pada penciptaan nilai perusahaan. Hal ini merupakan 

keunggulan EVA dibandingkan dengan metode perhitungan yang lain. Selain itu, 

penggunaan EVA dapat dijadikan acuan mengingat EVA memberikaninformasi 
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dalam hal biaya modal sebagai kompensasi atas dana yang digunakan untuk 

membiayai investasi tersebut. 

Saat ini, perkembangan teknologi yang semakin modern diikuti juga dengan 

perkembangan teknologi telekomunikasi yang semakin canggih. Kebutuhan akan 

adanya perangkat telekomunikasi yang dapat menunjang    

kehidupan manusia pun senantiasa berkembang. karena teknologi telekomunikasi 

merupakan sarana yang tepat untuk membuat jarak antara penduduk Indonesia 

menjadi lebih dekat tanpa harus bertatap muka langsung. Sehingga dewasa ini peran 

para pelaku industri yang bergerak dalam bidang telekomunikasi semakin terasa 

nyata. Danbanyaknya para pelaku industri di bidang telekomunikasi ini 

mengakibatkan munculnya persaingan. 

Persaingan yang terjadi menuntut setiap perusahaan baik yang baru berdiri 

maupun yang telah berdiri sejak lama untuk selalu mengembangkan strategi agar 

dapat mempertahankan perusahaan. Berbagai produk-produk teknologi komunikasi 

terbaru selalu muncul setiap waktu dari tiap-tiap perusahaan komunikasi, 

mengeluarkan produk teknologi komunikasi baru yang lebih nyaman dan canggih 

merupakan strategi yang sangat penting bagi perusahaaan yang bergerak di bidang 

komunikasi untuk dapat merebut pasar.  Karena tujuan utama didirikan perusahaan 

selaku entitas bisnis adalah mendapatkan keuntungan yang digunakan untuk 

kelangsungan usaha.Selain itu, upaya tersebut juga diharapkan dapat menciptakan 

peningkatan kinerja keuangan yang senantiasa baik agar aktivitas perusahaan dapat 

terus berjalan (Kountur dan Untu, 2015). 
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Keadaan keuangan yang baik dapat mengurangi risiko-risiko keuangan 

perusahaan sehingga dapat membuat investor lebih tertarik untuk menanamkan 

modalnya di perusahaan tersebut. Manajer keuangan perusahaan bertugas untuk 

mengambil keputusan yang tepat agar kondisi keuangan perusahaan dapat selalu 

berada dalam keadaan yang stabil, yang dapat diperoleh dari menganalisis laporan 

keuangan perusahaan (Kountur dan Untu, 2015). 

Untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam mengelola modal yang  

disetor oleh para investor dalam rangka kemajuan perusahaan, diperlukan adanya 

pengukuran terhadap kinerja perusahaan. Berbagai aspek perlu dipertimbangkan 

dalam pengukuran kinerja ini, terutama dari pihak-pihak yang menginvestasikan 

dananya. Hal ini untuk mengetahui sejauh mana perusahaan mampu mengelola dana 

yang berasal dari investor atau pemegang saham, dengan menilai dari seberapa 

besaryang dapat dihasilkan perusahaan. Semakin tinggi tingkat yang diberikan 

perusahaan kepada investor maka akan semakin tinggi nilai perusahaan yang 

tercermin dalam nilai saham di bursa efek. 

Perusahaan-perusahaan telekomunikasi yang go public antara lain adalah PT. 

Telekomunikasi Indonesia Tbk, PT Bakrie Telecom Tbk, PT XL Axiata Tbk, PT 

Smartfren Telecom Tbk, PT Jasnita Telekomindo Tbk Tbk,  dan PT. Indosat Tbk 

(Sumber:http://www.sahamok.com/). 

 Perusahaan-perusahaan tersebut merupakan perusahaan yang saat ini sedang 

menghadapi persaingan industri yang ketat dan memiliki prospek yang cukup baik, 

mengingat pada saat ini teknologi telekomunikasi telah menjadi kebutuhan dari 

http://www.sahamok.com/
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penduduk Indonesia. Dengan menggunakan  teknologi telekomunikasi, akan 

memudahkan penduduk Indonesia untuk berkomunikasi satu sama lain meskipun 

dengan jarak jauh. Bahkan saat ini telekomunikasi juga banyak digunakan sebagai 

kebutuhan utama dalam dunia bisnis. 

Dengan adanya persaingan yang ketat diantara perusahaan-perusahaan 

telekomunikasi, terdapat risiko persaingan usaha yang berdampak pada kinerja 

keuangan perusahaan telekomunikasi. Bagaimana tidak, saat ini perusahaan-

perusahaan telekomunikasi sedang mengeluarkan inovasi sebagai suatu strategi agar 

dapat menarik hati pelanggan atau konsumen. Selain itu, perang tarif pun dilakukan 

meskipun tidak semua perusahaan telekomunikasi ikut terlibat. Dalam memasarkan 

produk yang mereka jual kepada pengguna telekomunikasi di Indonesia sudah 

melanggar batas-batas etika dalam berusaha (Sumber: Selular.id). 

Dikutip dari Selular.Id, Dalam pernyataan resmi yang Selular terima, IDTUG 

(Indonesia Telecommunication User Group) memandang perlu untuk 

menghimbaukepada operator-operator layanan telekomunikasi untuk bersaing secara 

sehat, karena sekarang ini di tenggarai sudah melanggar Pasal 19 UU No. 5 Tahun 

1999 tentang Larangan Monopoli dan Persaingan Usaha Tidak Sehat dan Pasal 17 

UU No. 5 Tahun 1999 tentang Larangan Monopoli dan Persaingan Usaha Tidak 

Sehat 

Disamping itu, melihat yang terjadi akhir-akhir ini IDTUG memandang perlu 

untuk mengambil sikap agar hal ini tidak terus berlangsung sehingga akan merugikan 

operator dan pengguna telekomunikasi di Indonesia, karena pada prinsipnya 
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pengguna memerlukan pilihan yang bervariasi agar pengguna dapat mendapatkan 

layanan dan harga yang sesuai, sehingga level antar operator menjadi seimbang dan 

operator tidak fokus hanya dengan menggunakan untuk mendapatkan pelanggan 

tetapi dengan cara meningkatan. 

Dari berita tersebut dapat disimpulkan bahwa persaingan yang ketat bisa jadi 

akan menimbulkan persaingan usaha yang tidak sehat, seperti melakukan monopoli. 

Dan ini juga akan berdampak pada kinerja keuangan perusahaan. Bisa jadi performa 

perusahaan menurun jika manajer keuangan tidak mengambil keputusan secara tepat. 

Hal tersebut juga akan membuat investor berpikir ulang jika akan menanamkan 

sahamnya. 

Tujuan utama perusahaan yang bergerak dibidang telekomunikasi adalah  

mengoptimalisasi kinerja dengan cara memperoleh keuntungan sebanyak-banyaknya.  

Maka dari itu penelitian ini mengambil perusahaan telekomunikasi go public sebagai 

objek penelitiannya agar dapat diketahui perusahaan manakah yang terbaik jika 

dilihat dari kinerja keuangannya. 

 

1.1 Tabel Jumlah Laba/Rugi perusahaan telekomunikasi Indonesia 

menurut Bursa Efek Indonesia tahun 2019 

 

Nama Perusahaan Kode EBIT TAX WACC 

Bakrie Telecom Tbk BTEL -705.809.000  0 -0,0410 
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XL Axiata Tbk EXCL -1.098.388 -431.538 0,0812 

Smartfren Telecom FREN -2.673.017.430.193 151.445.579.263 -0,0151 

Indosat Tbk ISAT -1.173.675.000 43.181.000 -0,0069 

Telekomunikasi 

Indonesia Tbk 

TLKM 33.668.000 -10.316.000 0,0066 

Sumber: https://www.idx.co.id/ 

 

 Berdasarkan latar belakang tersebut, maka peniliti ingin melakukan 

penelitian mengenai 

“Analisis Kinerja Keuangan dengan Metode Economic Value 

Added (EVA)pada Perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa 

efek Indonesia Periode 2019”. 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Berdasarkan latar belakang di atas,rumusan masalah dalam penelitian ini 

adalah Bagaimana kinerja keuangan dengan menggunakan metode 

Economic Value Added (EVA) pada perusahaan telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019? 

2. Apakah Kinerja Keuangan sehat/tidak sehat dengan menggunakan metode 

Economic Value Added (EVA) pada perusahaan telekomunikasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 ? 

 

https://www.idx.co.id/
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui kinerja keuangan dengan menggunakan metode 

Economic Value Added (EVA)pada perusahaan telekomunikasi yang  

 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019. 

2. Untuk mengetahui sehat/tidak sehat kinerja keuangan dengan 

menggunakan metode Economic Value Added (EVA)pada perusahaan 

telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019 

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi semua 

pihak, diantaranya: 

1. Manfaat Akademik 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan referensi dalam 

penelitian-penelitian selanjutnya yang sejenis khususnya yang berkaitan 

dengan pengukuran kinerja keuangan suatu perusahaan melalui analisis 

laporan dan mengembangkan wawasan pengetahuan mengenai analisis 

kinerja keuangan menggunakan metode EVA. 

2. Manfaat praktis 

1. Bagi Pihak Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi dan 

masukan bagiperusahaan sebagai pertimbangan dalam mengambil 
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keputusan dan tindakan yang tepat berkaitan dengan perbaikan kondisi 

keuangan dan kelangsungan suatu perusahaan. 

2. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini dapat digunakan untuk menambah pengetahuan, 

wawasan, dan informasi peneliti mengenai penilaian  

kinerja keuangan perusahaan. 

3. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai informasi untuk 

pertimbangan investasi pada saham perusahaan Telekomunikasi. 
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