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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

  

MOTTO : 

 If you fall a thousand times, stand up millions of times because you don’t 

know how close you are to success ( Jika anda jatuh ribuan kali, 

berdirilah jutaan kali karena anda tidak tahu seberapa dekat anda 

dengan kesuksesan) 

 “Barang siapa yang bersungguh-sungguh, sesungguhnya kesungguhan itu 

adalah untuk dirinya sendiri” (QS AL-ANKABUT 29) 
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ABSTRAK 

Ratika, Pengaruh Debt to Equaty Ratio dan Profitabilitas Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Otomotif Yang Terdaftar 

di BEI, ( Di bawah bimbingan Ibu Kusminaini Armin,S.E.,M.M dan  Ibu 

Ernawati SE, MM.Ak. CA ) 

Debt to Equaty Ratio (DER) adalah ratio keuangan utama dan digunakan 

untuk menilai posisi keuangan suatu perusahaan, Profitabilitas adalah tingkat 

keuntungan bersih yang mampu diraih oleh perusahaan pada saat menjalankan 

operasinya.Nilai perusahaan merupakan persesi investor terhadap perusahaan, yang 

sering dikaitkan dengan harga pasar saham. Tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahui kebijakakan DER dan Profitabilitas berpengaruh signifikan secara 

simultan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur subsektor otomotif 

yang terdaftar di BEI . 

Penelitian ini dilaksanakan di perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2015-2019.Data dalam penelitian ini dikumpulkan dengan 

teknik dokumentasi.Analisis data dalam penelitian ini dilakukan dengan analisis 

deskriptif kualitatif dan kuantitatif. Analisis deskriptif  kualitatif digunakan untuk 

mendeskripsikan sejarah perusahaan dan uraian tugas, sedangkan analisis deskriptif 

kuantitatif digunakan untuk melakukan uji asumsi klasik, uji regresi berganda, uji 

simultan (uji F), uji parsial (uji t), dan koefisien determinan (R2) 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan atau secara serempak 

(hasil uji statistic F) menunjukkan bahwa ada pengaruh antara Debt to Equity Ratio 

dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur subsesktor 

otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Besarnya pengaruh variabel Debt to 

Equity Ratio dan profitabilitas terhadap  variabel nilai perusahaan sebesar 62% , 

sedangkan sisanya 38% dipengaruhi oleh variabel lain. Secara parsial (hasil uji-t) 

menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (X1) tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dan profitabilitas (X2) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusaahaan manufaktur subsector otomotif yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

Berdasarkan hasil penelitian, peneliti memeberikan saran sebaiknya peeneliti 

berikutnya menggunakan faktor-faktor lain yang berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan dan dapat menambah atau memperpanjang periode penelitian, sehingga 

dapat diperoleh jumlah sampel yang lebih banyak dan jumlah observasi yang lebih 

memungkinkan untuk diperoleh hasil yang lebih baik secara statistik. 

 

 

Kata kunci : Pengaruh DER, Profitabilitas dan Nilai Perusahaan 





 



BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 LATAR BELAKANG 

Persaingan bisnis di Indonesia saat ini telah mengalami kemajuan 

yang pesat.Semakin bertambahnya jumlah perusahaan membuat perusahaan 

membuat persaingan dunia bisnis di Indonesia menjadi ketat.Perusahaan-

perusahaan yang bergerak baik di bidang jasa, manufaktur, maupun dagang 

saling bersaing untuk dapat bertahan dan menjadi yang terbaik.Hal ini 

mendorong masing-masing perusahaan untuk melakukan berbagai inovasi dan 

strategi bisnis agar terhindar dari kebangkrutan.Sebuah perusahaan didirikan 

dengan tujuan untuk mencapai keuntungan maksimal dan mengoptimalkan 

nilai perusahaan.Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap 

perusahaan. 

Nilai perusahaan adalah kondisi yang telah dicapai oleh suatu 

perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap 

perusahaan setelah melalui suatu proses kegiatan selama beberapa tahun, yaitu 

sejak perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini (Noerirawan : 

2012). 

Nilai perusahaan mencerminkan aset yang dimiliki oleh 

perusahaan.Nilai perusahaan dapat dinilai dari harga sahamnya yang stabil 



dan mengalami kenaikan dalam jangka panjang. Nilai perusahaan sangat 

penting karena dengan nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti oleh 

tingginya kemakmuran pemegang saham. Semakin tinggi harga saham 

semakin tinggi pula nilai perusahaan. Kekayaan pemegang saham 

dipresentasikan oleh harga pasar dari saham yang merupakan cerminan dari 

keputusan investasi, pendanaan  (financing) dan manajemen asset. 

Nilai perusahaan dapat diketahui dengan menghitung rasio Tobin’s 

Q.Rasio Tobin’s Q merupakan rasio yang dikemukakan oleh Tobin (1967) 

yang mampu menggambarkan bagaimana keefektivan  manajemen dalam 

mengelola sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan dengan 

membandingkan nilai pasar saham yang dijumlahkan hutang dan dibagi total 

aset perusahaan. Semakin tinggi rasio Tobin’s Q maka semakin mampu pula 

perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

Terdapat tiga faktor yang dapat mempengaruhi  nilai perusahaan yaitu 

leverage keuangan (Winarto,2015), profitabilitas (Khatab dkk,2013) dan 

ukuran perusahaan (Siahaan,2013). Faktor-faktor tersebut dapat menjadi 

bahan pertimbangan manajemen untuk membuat kebijakan bagi perusahaan. 

Sehingga kebijakan yang tepat akan mampu untuk memaksimalkan nilai 

sebuah perusahaan. 

Leverage keuangan berkaitan dengan hutang perusahaan. Hutang 

menurut Sundjaja (2014:7) merupakan kewajiban keuangan kepada pihak lain 

selain kepada pemilik. Perusahaan melakukan hutang kepada kreditur 



memiliki tujuan untuk memanfaatkan kesempatan atas situasi bisnis yang ada 

dan meningkatkan perusahaan. Dengan memperoleh dana tambahan dari 

hutang, perusahaan  dapat memanfaatkan kesempatan untuk mengembangkan 

bisnisnya. 

Teori pajak yang dikemukakan oleh Mondigliani  dan Miller (1963) 

dalam Chen dan Chen (2015) menyatakan bahwa dengan menggunakan 

hutang yang tinggi akan meningkatkan nilai perusahaan,karena dapat 

menghemat pengeluaran atas pajak.Dalam trade off theory dalam Chen dan 

Chen (2015), hutang memiliki pengaruh positif  pada nilai perusahaan. 

Tingkat hutang yang optimal tercapai ketika penghematan pajak mencapai 

jumlah maksimal terhadap biaya financial distress. 

Di sisi lain, hutang yang tinggi akan meningkatkan cost of capital. 

Sehingga berdampak pada risiko bisnis yang menjadi semakin meningkat. 

Leverage keuangan perusahaan juga menjadi pertimbangan investor 

dalam memberikan modal kepada perusahaan. Salah satu perhitungan rasio 

leverage adalah Debtto Equity Ratio (DER). DER dapat mengukur sejauh 

mana kemampuan perusahaan melunasi hutangnya menggunakan modal 

sendiri. Analisa (2013) menyatakan bahwa aset tinggi yang dimiliki 

perusahaan didapat dari hutang akan meningkatkan risiko investasi apabila 

perusahaan tidak dapat melunasi kewajibannya tepat waktu.Risiko hutang 

tersebut akan memberikan dampak terhadap nilai perusahaan. Winarto (2015) 



dalam penelitiannya menyatakan bahwa leverage memiliki pengaruh tidak 

signifikan terhadap Tobin’s Q. 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan salah satu elemen dari rasio 

solvabilitas.Rasio solvabilitas adalah rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajibannya. Sama halnya dengan 

rasio likuiditas,rasiosolvabilitas juga diperlukan untuk kepentingan analisis 

kredit atau analisis resiko keuangan. DER merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur perbandingan antara total utang dengan total ekuitas. 

Semakin tinggi tingkat baik kinerja keuangan perusahaan tersebut. 

Pandangan investor mengenai nilai perusahaan dapat dikatakan baik 

apabila perusahaan memiliki tingkat profitabilitas yang besar. Profitabilitas 

adalah kemampuan manajemen untuk memperoleh laba (Utari dkk,2014:63). 

Investor dalam menanamkan modalnya cenderung memilih perusahaan yang 

memiliki profitabilitas tinggi. Karena investor mengharapkan return yang 

maksimal atas laba bersih yang dihasilkan oleh perusahaan.Semakin tinggi 

tingkat laba yang dihasilkan,maka investor akan menerima return secara 

konsisten. 

Salah satu rasio yang digunakan investor untuk menilai profitabilitas 

adalah dengan menggunakan rasio profitabilitas.Return on Equity (ROE) dan 

Return on Asset (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang memperlihatkan 

sejauh mana perusahaan mampu mengelola modal sendiri dan aset secara 

efektif, ROE dan ROA dipengaruhi besarnya oleh Earning After Tax 



(EAT).Semakin besar EAT maka semakin tinggi pula tingkat rasio ROE dan 

ROA. 

Khatab dkk (2013) mengungkapkan bahwa rasio profitabilitas yaitu 

Return on Equity (ROE) dan Return on Asset (ROA) memiliki pengaruh 

signifikan positif terhadap nilai perusahaan .Hal tersebut mengindikasikan 

perusahaan dengan tingkat profitabilitas yang baik memiliki dampak positif 

bagi nilai perusahaan, yaitu mendapatkan kepercayaan lebih dari investor 

untuk menanamkan modalnya kepada perusahaan. Sedangkan investor juga 

dapat merasakan dampak positif yang diberikan dengan mendapatkan return 

secara konsisten dan meminimalisir risiko ketika memilih untuk berinvestasi 

pada perusahaan yang memiliki tingkat return tinggi. Namun Ircham (2014) 

mengungkapkan ROE memiliki pengaruh signifikan negative terhadap nilai 

perusahaan.Sedangkan menurut Widyaningrum (2014) ROA tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Debt to Equity Ratio,Return on Equity dan Return on Aset memiliki 

pengaruh dengan nilai perusahaan.Hutang perusahaan dapat meningkatkan 

nilai perusahaan karena mampu menghemat pengeluaran atas pajak , namun 

juga dapat meningkatkan risiko bisnis.Faktor profitabilitas yang diukur 

dengan profitabilitas ROE dan ROA berkaitan dengan laba merupakan salah 

satu tujuan didirikannya perusahaan dan menjadi suatu hal yang penting bagi 

nilai perusahaan. Perusahaan yang secara kontiu mampu untuk menghasilkan 

laba dapat menyejahterakan investornya. 



Bursa Efek Indonesia ialah bursa hasil penggabungan dari Bursa Efek 

Jakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES) 

Subsektor perusahaan otomotif merupakan bagian dari sektor aneka 

industri.Sektor perindustrian merupakan salah satu sektor yang menjadi acuan 

perkembangan suatu Negara, salah satunya adalah industri otomotif yang 

sangat brkembang pesat di Indonesia. Berkembang pesatnya industri otomotif 

di Indonesia dikarenakan meningkatnya kebutuhan manusia akan alat 

transportasi pribadi maupun umum. Persaingan dalam dunia usaha otomotif 

sangat ketat.Untuk mengetahui keberhasilan suatu perusahaan maka perlu 

diadakan analisis terhadap laporan keuangan. Penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan otomotif yang terdaftar di  Bursa Efek Indonesia pada periode 

2017-2019, berikut daftar perusahaan manufaktur subsektor otomatif yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Tabel 1.1 

Debt to Equity Perusahaan Otomotif tahun 2017-2019 

Sumber Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) data diolah sendiri. 

Dari Tabel 1.1diatas menunjukkan bahwa persentase untuk 

perusahaan Astra Internasional Tbk untuk nilai debt to equity ratio 

menunjukkan bahwa di tahun 2015 sampai tahun 2016 mengalami penurunan  

dari 0,94% menjadi 0,88%. Sedangkan dari 2016 ke tahun 2018 mengalami 

kenaikan menjadi 0,97% ,kemudian turun lagi di tahun 2019 menjadi 

0,88%.Indospring Tbk untuk nilai debt to equity di tahun 2015-2017 

  

N

o 

 

kode 

 

Nama Perusahaan 

DER Profitabilitas Nilai Perusahaan 

2015 2016 2017 2018 201

9 

201

5 

2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019 

1 ASII Astra international 

Tbk 

0.94 0.88 0.89 0.97 0.88 6.36 6.99 7.84 6.46 16.1

1 

357.00 374.00 466.00 421.00 12.91 

2 INDS Indospring tbk  0.33 0.20 0.15 0.13 0.42 0.08 2.00 4.67 6.72 5.59 1.00 76.00 174.00 13.11 14.99 

3 LPIN Multi Prima 

Sejahtera Tbk 

1.78 8.26 0.16 0.10

2 

0.00

7 

-

5.61 

-

13.40 

71.60 10.8

6 

3.03 -665 -2394 1807.00 79.95 4057.0

0 

4 GJTL Gajah Tunggal Tbk 2.25 2.00 2.20 2.35 2.21 -

1.79 

3.35 0.26 0.78 1.68 -89.91 180.00 13.00 30.89 7574.0

0 

5 UNT

R 

United Tractors Tbk 0.57 1.00 0.73 1.03 1.02 4.52 7.98 9.33 1.01 10.0

3 

1033.00 1341.00 1985.00 9421.0

0 

7096.0

0 

6 BRA

M 

Indo Kordsa Tbk 0.60 0.50 0.40 0.34 0.35 4.31 7.53 8.07 2.32 5.15 38.00 575.00 672.00 161.00 360.00 

7 PRAS Prima Alloy Steel 

Tbk 

1.13 1.30 1.28 1114 1.07 0.42 -0.17 -0.21 4.24 0.29 92.00 -3.84 -4.60 17.87 19.04 

8 SMS

M 

Selamat Sempurna 

Tbk 

0.54 0.43 0.34 0.30 0.26 20.7

8 

22.27 22.73 28.3

1 

21.5

7 

297.03 314.58 87.00 14.43 14.90 

http://www.idx.co.id/


mengalami penurunan sebesar 0,89% di tahun 2018 mengalami kenaikan 

menjadi 0,97% dan di tahun 2019 mengalami penurunan lagi sebesar 0,88%.  

Pada perusahaan Multi Prima Sejahtera Tbk untuk nilai debt to equity 

ratio mengalami naik turun tahun 2015=1,781% sedangkan 

2016=8,26%.Lalu, 2017 0,16%, kemudian 2018=0,102%, dan 2019=0,007%. 

Gajah Tunggal Tbk mengalami naik turun tahun 2015=2,25%, 2016=2%, 

2017=2,20%, 2018=2,35% dan 2019=2,21%. Sedangkan pada United 

Tractors Tbk tahun 2015-2016 mengalami kenaikan dan untuk tahun 2017 

sampai dengan tahun 2019 mengalami kenaikan sebesar 1,02%.  

Pada perusahaan Indo Kordsa Tbk  mengalami naik turun untuk Debt 

to Equity.Prima Alloy Stell Universal Tbk ditahun 2015 sampai dengan tahun 

2016 mengalami kenaikan dan di tahun 2017 sampai dengan 2019 mengalami 

penurunan drastis sebesar 1,07%.  Selanjutnya Selamat Sempurna Tbk dari 

tahun 2015 sampai dengan 2019 mengalami penurunan. 

Berdasarkan data-data dertofitabilitas dan nilai perusahaan mengalami 

fluktuasi seperti yang telah dijelaskan diatas. Maka, terlihat dari semua 

perusahaan mengalami naik turun pada nilai perusahaan. Sehingga, besar dan 

kecilnya suatu keuntungan yang akan diperoleh para pemegang saham akan 

berubah-ubah juga secara fluktuatif.  

 

 

 



Tabel 1.2 

Nilai Perusahaan 

Perusahaan Otomotif Tahun 2017-2019 

No Kode Nama Perusahaan 

Nilai Perusahaan 

2015 2016 2017 2018 2019 

1 ASII Astra Internasional Tbk 357,00 374,00 466,00 15,37 12,91 

2 INDS Indospring Tbk 1,00 76,00 174,00 13,11 14.99 

3 LPIN Multi Prima Sejahtera -665 -2,394 1.807,00 79,95 4,057,00 

4 GJTL Gajah Tunggal Tbk -90 180,00 13,00 30,89 7,574,00 

5 UNTR United Tractors Tbk 1.033,00 1.341,00 1.985,00 9,421,00 7,096,00 

6 BRAM Indo Kordsa Tbk 338,00 625,00 725,00 161,00 360,00 

7 PRAS Prima Alloy Steel Tbk 92,00 -38 -46 17,87 19,04 

8 SMSM Selamat Sempurna Tbk 74,00 79,00 87,00 14,43 14,90 

Sumber Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id)  

Dari Tabel 1.2diatasmenunjukan bahwa Untuk perusahaan Astra 

Internasional Tbk tahun 2015 nilai perusahaan  sebesar 357 , 2016 mengalami 

kenaikan sebesar 374, tahun 2017 dan 2018 mengalami penurunan, dan di 

tahun 2019 juga mengalami  kenaikan sebesar 12,9. Indospring Tbk untuk 

nilai perusahaan tahun 2015-2017 mengalami kenaikan, di tahun 2018 

http://www.idx.co.id/


mengalami penurunan  dan mengalami  kenaikan lagi di tahun 2019 sebesar 

14,99. Multi Prima Sejahtera Tbk di tahun 2015 sampai dengan 2017 

mengalami kenaikan yang sangat drastis sebesar 1,807 turun drastis di tahun 

2018 dan mengalami kenaikan yang sangat drastis lagi di tahun 2019 sebesar 

4,057.  Gajah Tunggal Tbk ditahun 2015-2017 mengalami naik turun, 2018-

2019 mengalami kenaikan yang sangat drastis sebesar 7,574.United Tractors 

Tbk Indo di tahun 2015-2019 mengalami naik turun untuk nilai 

perusahaan.Kordsa Tbk di tahun 2015 sampai dengan 2019 mengalami naik 

turun untuk nilai perusahaan. Prima Alloy Steel Universal Tbk untuk nilai 

perusahaan di tahun 2015 sampai dengan 2017 mengalami penurunan dan di 

tahun 2018 mengalami kenaikan. Terakhir Selamat Sempurna Tbk tahun 

2015-2017 mengalami kenaikan  sebesar 87,00 tahun 2018 mengalami 

penurunan sebesar 14,43 dan di tahun 2019 mengalami kenaikan lagi sebesar 

14,90. 

Alasan pengambilan data perusahaan otomotif karena berkembangnya 

bisnis dibidang transportasi online yang ada di Indonesia. Maraknya 

masyarakat berbondong-bondong mendaftar menjadi mitra transportasi 

online,membuat keuntungan lebih bagi perusahaan penyedia 

otomotif/kendaraan. Bila perusahaan otomotif tersebut dapat memberikan 

kemudahan dalam melakukan transaksi pembelian kendaraan, maka 

perusahaan tersebut dapat dipandang baik dan memiliki nilai perusahaan lebih 

dimata masyarakat, dan sebaliknya. Oleh karena itu,penulis tertarik 



melakukan sebuah penelitian dengan judul yaitu,“Pengaruh Debt To Equity 

Ratio,Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Otomotif Yang Terdaftar Di BEI”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraukan diatas, maka 

dirumuskan pertanyaan penelitian yaitu : 

1. Berapa besar pengaruh DER, Profitabilitas berpengaruhsecara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur subsector otomotif 

yang terdaftar di BEI ? 

2. Berapa besar pengaruh DER terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur subsektor otomotif yang terdaftar di BEI ? 

3. Berapa besar pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan  manufaktur subsektor otomotif yang terdaftar di BEI ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Dalam melakukan penelitian ini,penulis mempunyai tujuan untuk : 

1. Untuk mengetahui besarnya pengaruh DER, Profitabilitas secara simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur subsector otomotif 

yang terdaftar di BEI ? 

2. Untuk mengetahui besarnya pengaruh kebijakan DER terhadap nilai 

perusahaan manufaktur subsector otomotif yang ada di BEI ? 



3. Untuk mengetahui besarnya pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan manufaktur subsector otomotif yang terdaftar di BEI ? 

 

1.4 Manfaat Penelitian  

1. Bagi penulis 

Menambah pengetahuan tentang adanya pengaruh DER (Debt Equity 

Ratio),  Profiitabilitaspada perusahaan subsektor otomotif yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi almamater 

Hasil dari penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan literature untuk 

menambah wawasan terhadap pengembangan teori bidang Akuntansi. 

3. Bagi pihak lain 

Sebagai bahan referensi untuk penelitian selanjutnya dan menambah 

wawasan tentang nilai perusahaan. 
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