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ABSTRAK 

FERDY AHDI RAMADHAN. Analisis Kewajaran Harga Saham Dengan 

Menggunakan Analisis Fundamental Pendekatan Price Earning ratio (PER) 

Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Rokok. (Dibawah Bimbingan 

Bapak Yancik Syafitri, SE, M.Si dan Ibu Shelly Farida Tobing SE.Ak.M.Si 

 Penelitian ini membahas tentang kewajaran harga saham dengan 

menggunakan analisis fundamental, pendekatan Price Earning Ratio karena dapat 

memberikan suatu standar yang baik untuk membandingkan harga-harga saham 

yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui kewajaran harga 

saham. 

 Penelitian ini menggunakan penelitian deskriptif dengan pendekatan 

kualitatif dan kuantitatif. Teknik pengambilan sampel menggunakan Purposive 

Sampling sehingga terpilih 4 perusahaan dari 5 populasi. Penilaian kewajaran 

harga saham dilakukan dengan melakukan analisis rasio-rasio fundamental 

perusahaan dan perbandingan nilai intrinsik dengan harga pasar saham. Rasio-

rasio fundamental yang digunakan yaitu Return On Equity (ROE), Earning Per 

Share (EPS), Dividend Per Share (DPS), dan Dividend Payout Ratio (DPR).  

Nilai intrinsik adalah nilai yang seharusnya terjadi, nilai inilah yang dibandikan 

dengan harga pasar. Nilai intrinsik yang lebih besar dari harga pasar menunjukkan 

kondisi saham yang overvalued dan jika nilai intrinsik yang lebih kecil dari harga 

pasar menunjukkan kondisi saham overvalued dan jika nilai intrinsik sama dengan 

harga pasar maka saham dalam kondisi correctly valued. Hasil Penelitian ini yaitu 

ada dua perusahaan HMSP dan RMBA yang harga sahamnya berada dalam 

kondisi undervalued sehingga direkomendasikan untuk membeli saham. 

Sedangkan dua perusahaan GGRM dan WIIM mengalami kondisi overvalued 

sehingga direkomendasikan untuk menjual saham .  

Kata Kunci : Kewajaran Harga Saham, PER 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Kebutuhan masa depan yang sulit diprediksi, menuntut seseorang untuk 

merencanakan masa depan guna mendapatkan kehidupan yang lebih baik. Salah 

satu cara yang dapat dilakukan seseorang guna mendapatkan kehidupan yang 

lebih baik yaitu dengan melaukan investasi yang dapat menhasilkan keuntungan 

yang optimal bagi investor. Para pakar investasi menyebut era sekarang sebagai 

era investasi tanpa batas ruang dan waktu, ini adalah masa dimana orang bisa 

melakukan koneksi hubungan kapanpun dan dimanapun. Bisnis telah hidup 

dengan rotasi 24 jam. Dan perkembangan teknologi dan informasi yang begitu 

pesat telah mendorong serta ilmu investasi ikut mengalami perubahan dalam 

rangka menyesuaikan dengan kondisi dan  keadaan yang terjadi. Salah satu bentuk 

investasi yang dapat dilakukan dalam perekonomian modern ini adalah 

menanamkan modal pada perusahaan yang dapat dilakukan di pasar  modal. 

Menurut “Zulfikar (2016:4) Pasar modal merupakan pasar untuk berbagi 

instrumen keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang, 

saham, reksa dana, instrumen derivatif maupun instumen lainnya. Pasar modal 

merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lain (misalnya 

pemerintah), dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi. Dengan demikian, 

pasar modal memfasilitasi berbagai sarana dan prasarana kegiatan jual beli dan 

kegiatan terkait lainnya.  
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Harga saham perusahaan dapat dikatakan sebagai indikator untuk menilai 

tingkat keberhasilan perusahaan. Semakin tingggi harga saham suatu perusahaan 

maka menunjukkan semakin tinggi tingkat keberhasilan perusahaan. Dan 

sebaliknya semakin rendah harga saham maka kemungkinan keberhasilan 

perusahaan juga semakin rendah dengan kata lain, harga saham dapat 

mencerminkan tingkat kepercayaan investor terhadap prospek perusahaan. Bagi 

pemegang saham yang merasa tidak puas terhadap prestasi manajemen suatu 

perusahaan maka investor tersebut akan menjual sahamnya dan menanamkan 

modalnya di perusahaan lain. 

 Penyertaan modal mampu membuat pihak terkaitt memiliki klaim atas 

pendapatan perusahaan. Sedangkan perusahaan yang akan mengeluarkan  saham  

disebut  dengan perusahaan gopublic, yaitu perusahaan yang siap untuk 

melakukan penawaran saham perdana. Alasan perusahaan melakukan go public 

dikarenakan, perusahaan membutuhkan tambahan modal. Yang mana, modal yang 

diperoleh akan digunakan perusahaan untuk melakukan ekspansi atau membayar 

sebagian utang yang telah jatuh tempo. 

PT Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan pihak yang berfungsi untuk 

mempertemukan investor dengan perusahaan yang akan  melakukan  penjualan 

saham nya (emiten) di pasar modal. Selain berfungsi mempertemukan antara 

pihak investor dan emiten, BEI juga berfungsi menjaga ketertiban dan 

keberlangsungan aktivitas pasar saham. Sehingga dapat disimpulkan, BEI adalah 

pihak yang bertanggung jawab secara penuh dalam melakukan pengelolaan pasar 

modal di indonesia.  
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Banyaknya jumlah investor asing di pasar modal Indonesia menandakan 

bahwa, masih banyaknya masyarakat Indonesia yang belum berinvestasi di pasar 

modal. Salah satu faktor tersebut adalah masih banyak masyarakat Indonesia yang 

belum mengetahui manfaat dan cara dalam berinvestasi saham, terutama cara 

dalam mengatasi kerugian ketika berinvestasi saham. Hal ini sesuai dengan apa 

yang disampaikan oleh Nicky Hogan selaku mantan Direksi Pengembangan di  

BEI. Beliau pernah mengatakan bahwa, masih banyak masyarakat Indonesia yang 

tidak berinvestasi saham, dikarenakan takut mengalami kerugian ketika 

berinvestasi saham. Padahal dalam berinvestasi saham, ada berbagai cara yang 

dapat digunakan ketika ingin mengatasi kerugian. Salah satu cara tersebut adalah 

dengan melakukan analisis saham. 

Ada beberapa analisis yang dapat digunakan oleh investor agar dapat 

terhindar dari kerugian. Diantaranya adalah dengan melakukan analisis teknikal 

dan fundamental. Analisis teknikal adalah analisis sekuritas yang dalam 

praktiknya menggunakan grafik harga dan volume perdagangan di waktu lalu. 

Sedangkan analisis fundamental merupakan analisis yang didasarkan pada suatu 

anggapan bahwa tiap-tiap saham memiliki nilai intrinsik, yaitu nilai nyata suatu 

saham yang ditentukan oleh beberapa faktor fundamental perusahaan seperti 

aktiva, pendapatan, dividen dan prospek perusahaan. Hasil estimasi nilai intrinsik 

kemudian dibandingkan dengan harga pasar sekarang.
 

Menurut “Musdalifah (2015:219) Analisis Fundamental merupakan 

strategi yang paling banyak digunakan dan paling rasional. Dalam hal ini investor 

secara aktif melakukan analisis dan pemilihan saham-saham terbaik, yaitu saham 

yang memberikan hubungan tingkat return-risiko yang terbaik dibandingkan 
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alternatif lainnya. Pemilihan tersebut dilakukan berdasar pada analisis 

fundamental guna mengetahui prospek saham tersebut di masa depan. 

Selain melakukan analisis fundamental, investor juga  dapat  melakukan 

penilaian harga saham perusahaan guna mengetahui apakah harga saham tersebut 

telah dalam kondisi mahal atau tidak. Dalam penilaian harga saham,  terdapat  

berbagai macam metode yang dapat digunakan, salah satu nya adalah metode 

Price Earning Ratio (PER)  

”Menurut Eduardus (2017:321) Pendektan Price Earning Raatio (PER) 

pendekatan ini yang lebih populer dipakai dikalangan analisis saham dan praktisi. 

Dalam pendektan PER atau disebut juga pendekatan multiplier, investor akan 

menghitung beberapa kali nilai earning yang tercermin dalam harga suatu saham.  

Kewajaran harga saham pada penelitian ini akan menggunakan analisis 

fundamental dengan analisis fundamental dapat diketahui banyak informasi 

penting yang berkaitan dengan keputusan investasi. Sedangkan pengunaan 

pendekatan Price Earning Ratio (PER) memberikan suatu standar yang memiliki 

tingkat pendapatan per lembar saham yang berbeda. Selain itu keunggulan 

pendekatan ini adalah kesederhanaan dalam penerapannya, dengan mengetahui 

harga dipasar dan laba bersih per saham maka investor bisa menghitung nilai dari 

Price Earning Ratio (PER) . 

Berdasarkan data yang diambil dari www.detikfinace.com Jika dilihat dari 

laba bersih emiten rokok seperti misalnya PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk 

(HMSP) laba bersihnya di 2017 turun tipis 0,71% dari Rp 12,76 triliun di 2016 

menjadi Rp 12,67 triliun. PT Gudang garam Tbk (GGRM) bahkan mampu 

http://www.detikfinace.com/
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mencatatkan kenaikan laba bersih di tahun 2017. Laba bersih GGRM pada tahun 

2017 sebesar Rp 7,75 triliun, naik 16,07% dari laba bersih 2016 sebesar Rp 6,67 

triliun. Namun untuk PT Wismilak Inti Makmur Tbk (WIIM) bernasib berbeda. 

Produsen rokok ini mengalami penurunan laba bersih 2017 sebesar 61,81% dari 

Rp 106,15 miliar di 2016 menjadi Rp 40,53 miliar. 

Tabel 1.1 

Kenaikan Laba Bersih Rokok di BEI 2016-2017 

Perusahaan Laba Kenaikan 

HMSP 

GGRM 

WIIM 

0,71    % 

16,07 % 

61,81 % 

Turun 

Naik 

Turun 

Sumber: data sekunder diolah penulis, 2020 

Berdasarkan tabel 1.1 perusahaan HMSP mengalami penurunan laba 

bersih sebesar 0,71 % dan WIIM mengalami penurunan laba bersih 61,81 % 

sedangkan GGRM mengalami kenaikan laba bersih 16,7 %. Seorang investor 

akan tertarik terhadap perusahaan yang mengalami perkembangan  sehingga  

menginvestasikan modal untuk perushaan tersebut.. 

Keputusan investasi yang dapat diambil, tidak menjual ataupun membeli 

saham tersebut sampai kondisi yang menguntungkan bagi investor. Karena 

pentingnya mengetahui harga wajar sebuah saham. Berdasarkan uraian di atas, 

maka penulis tertarik untuk mengadakan penelitian dengan judul  
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“Analisis Kewajaran Harga Saham Dengan menggunakan Analisis 

Fundamental Pendekatan Price Earning Ratio (PER) Pada Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Rokok Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” 

1.2. Perumusan Masalah 

Dalam uraian yang penulis kemukakan di atas, maka masalah yang akan 

dibahas dalam skripsi ini adalah : 

Bagaimanakah kewajaran harga saham  dengan menggunakan analisis 

fundamental melalui pendekatan Price Earning Ratio (PER)? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut 

: 

Untuk mengetahui kewajaran harga saham dalam menentukan apakah harga 

saham murah atau mahal dengan menggunakan analisis fundamental melalui 

pendekatan Price Earning Ratio (PER) 

1.4. Manfaat Penelitian 

a) Bagi Peneliti 

Penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan wawasan terkait  teknik 

dan proses analisis fundamental perusahaan. 
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b) Bagi Investor 

Penelitian ini dapat dijadikan salah satu refrensi sebagai dasar 

pengambilan keputusan investasi bagi para investor yang ingin 

menginvestasikan dananya disahamnya. 

c) Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan sebagai sumber rujukan yang 

berguna serta dapat memperkaya khasanah ilmu pengetehauan dalam bidang 

ekonomi terutama terkait pasar modal dan saham. 
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