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ABSTRAK 

 

MUHAMMAD ALFIAN " Pengaruh Rasio CAMEL Terhadap Harga Saham 

Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia ". 

(Dalam Penyelesaian dan Penulisan Skripsi Ini di bawah  bimbingan Ibu 

Dr.Msy.Mikial,S.M.SI.AK,CA,CSRS dan Bapak Padriansyah,SE,M.Si). 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja 

CAR,ROA,NPM,ROE dan LDR terhadap harga saham secara simultan dan parsial. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang berupa laporan keuangan perusahaan 

diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id. Populasi 

penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dari tahun 2015-2019. Adapun sampel dalam penelitian ini ada 11 sampel perusahaan 

perbankan. Pengujian hipotesis penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode 

analisis regresi linear berganda. 

 Hasil penelitian secara simultan (uji f) menyatakan bahwa Capital Adequacy 

(CAR), Return On Assets(ROA), Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE) 

dan Loan To Deposit Ratio (LDR) berpengaruh signifikan secara bersama-sama 

terhadap harga saham. Sedangkan hasil penelitian secara parsial (uji t) menyatakan 

bahwa LDR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah sampel yang akan 

di teliti bukan hanya perusahaan perbankan, dan menambah periode yang akan di 

teliti, menambah variabel penelitian selain variabel CAR,ROA,NPM,ROE dan LDR. 

  

 

 

 

Kata Kunci :  CAPITAL ADEQUACY RATIO (CAR), RETURN ON ASSET 

(ROA), NET PROFIT MARGIN (NPM), RETURN ON EQUITY 

(ROE), LOAN TO DEPOSIT RATIO (LDR). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Peran pasar modal sangatlah penting bagi perusahaan dan investor karena 

pasar modal dapat menjadi alternative sumber pembiayaan kegiatan operasi 

perusahaan melalui penjualan saham maupun penerbitan obligasi oleh perusahaan 

yang membutuhkan dana. Pasar modal di Indonesia mengalami perkembangan 

sangatlah pesat, hal ini ditujukan dengan makin banyaknya emiten dari pasar 

modal Indonesia, terutama pada Bursa Efek Indonesia. Pada awalnya jumlah 

perusahaan yang go public dari  Bursa Efek Indonesia hanya sebanyak 24 emiten 

namun seiring dengan di keluarkannya paket kebijakan pemerintah tanggal 27 

oktober 1988 yang mengizinkan investor asing masuk ke pasar modal Indonesia 

mengakibatkan pasar modal mengalami perkembangan sangat pesat (Dewantoro, 

2014) hingga akhir tahun 2016 jumlah perusahaan go public di Bursa Efek 

Indonesia tercatat mencapai 539 perusahaan. 

Cara untuk mengetahui informasi tersebut lebih spesifik adalah dengan 

melakukan analisis rasio keuangan.Bagi perbankan Indonesia  ketentuan mengenai 

rasio-rasio keuangan tersebut sudah terdapat dalam Peraturan Bank Indonesia 

No.6/10/PBI/2004 tentang penilaian kesehatan bank, yaitu dengan analisis 

CAMEL.
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Analisi ini terdiri dari aspek sebagai berikut : 

         •   Capital Adequacy (CAR) 

(CAR) adalah rasio kecukupan modal yang berguna untuk menampung 

risiko kerugian yang kemungkinan dihadapi bank. Capital Adequacy 

Ratio  menunjukkan sejauh mana bank mengandung resiko (kredit, 

pernyataan, surat berharga, tagihan) yang ikut dibiayai oleh dana 

masyarakat.  

•  Assets Quality (ROA) 

asset quality digunakan untuk menilai kondisi aset bank, termasuk 

antisipasi atas risiko gagal bayar dari pembiayaan (credit risk) yang 

akan muncul.  

 • Management Quality (NPM) 

Management Quality (NPM ) adalah pendekatan untuk menjalankan 

organisasi layanan publik yang digunakan di lembaga dan lembaga 

layanan publik dan pemerintah, baik di tingkat daerah maupun nasional.  

•  Earning (ROE) 

Earning (ROE) merupakan perhitungan rasio yang menunjukkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan 

menggunakan modal sendiri dan menghasilkan laba bersih yang 

tersedia bagi pemilik atau investor. Perhitungan ROE dapat digunakan 

sebagai tolak ukur kinerja keuangan perusahaan. 

 

 

https://kamus.tokopedia.com/m/modal/
https://kamus.tokopedia.com/b/bahaya/
https://kamus.tokopedia.com/b/bank/
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•  Liquidity (LDR) 

Liquidity (LDR) adalah rasio yang mengukur perbandingan jumlah 

kredit yang diberikan bank dengan dana yang diterima bank dan 

menggambarkan kemampuan bank dalam membayar kembali 

penarikan dana oleh deposan dengan mengandalkan kredit yang 

diberikan sebagai sumber likuiditasnya. 

 

Berikut ini table kinerja keuangan dan harga saham di Bursa Efek 

 Indonesia (BEI). 

Tabel 1.1 

Data Variabel Perusahaan 

Tahun 2015-2019 

 

No 
Kode 

Perusahaan 
Tahun 

CAR 

(X1) 

ROA 

(X2) 

NPM 

(X3) 

ROE 

(X4) 

LDR 

(X5) 

Harga 

Saham 

(Y) 

1 BBNI 

2015 0.14 0.02 0.80 0.02 7.93 0.85 

2016 0.14 0.02 0.77 0.02 7.84 -0.11 

2017 0.15 0.02 0.80 0.02 7.86 -0.10 

2018 0.15 0.03 0.79 0.03 20.21 0.56 

2019 0.16 0.06 0.81 0.06 21.10 0.63 

2 BBRI 

2015 0.12 0.01 0.51 0.05 20.00 0.30 

2016 0.14 0.03 0.78 0.03 20.06 0.01 

2017 0.15 0.05 0.79 0.05 30.04 1.21 

2018 0.08 0.01 0.78 0.01 28.88 1.05 

2019 0.06 0.03 0.46 0.03 20.14 1.00 

3 BBTN 

2015 0.09 0.00 0.40 0.00 20.04 -0.15 

2016 0.08 0.01 0.78 0.01 27.54 -0.29 

2017 0.08 0.00 0.40 0.00 24.74 -0.15 

2018 0.18 0.04 0.80 0.04 21.58 0.41 

2019 0.10 0.06 0.60 0.07 20.25 0.14 

4 BBCA 

2015 0.17 0.18 0.00 0.08 21.23 0.15 

2016 0.18 0.04 0.79 0.04 25.36 0.19 

2017 0.19 0.04 0.79 0.04 24.16 0.29 
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2018 0.14 2.27 0.00 2.27 6.30 0.31 

2019 0.12 2.15 0.65 2.15 21.15 0.40 

5 BNGA 

2015 0.15 2.14 0.50 0.01 1.06 0.50 

2016 0.16 0.02 0.82 0.02 1.01 0.47 

2017 0.15 0.03 0.79 0.03 0.98 0.39 

2018 6.62 0.16 0.79 0.16 16.76 0.38 

2019 6.20 0.18 0.56 0.18 10.54 0.26 

6 BMRI 

2015 0.18 0.05 0.79 0.05 14.50 0.85 

2016 0.15 0.03 0.76 0.03 12.47 -0.08 

2017 0.16 0.03 0.78 0.03 13.44 0.05 

2018 0.22 0.03 0.69 0.03 9.89 0.87 

2019 0.30 0.03 0.58 0.04 8.56 0.09 

7 BDMN 

2015 0.26 0.02 0.54 0.01 7.65 0.07 

2016 0.22 0.03 0.80 0.03 8.83 0.09 

2017 0.23 0.02 1.30 0.02 10.57 -0.47 

2018 0.19 0.00 571.60 0.00 854.37 -0.07 

2019 0.20 0.40 1.21 0.05 9.52 -0.08 

8 BMAS 

2015 0.10 0.00 1.25 0.00 62.50 -0.65 

2016 0.09 0.00 1.31 0.00 51.62 -0.58 

2017 0.09 0.00 2.26 0.00 64.46 -0.13 

2018 0.15 0.00 1.05 0.00 2,332.08 0.13 

2019 0.20 0.00 1.40 0.00 52.23 0.12 

9 BNLI 

2015 0.18 0.01 0.90 0.02 40.56 1.23 

2016 0.15 0.01 0.80 0.01 5,390.81 0.00 

2017 0.15 0.01 0.75 0.01 7,244.55 1.02 

2018 0.16 0.01 0.78 0.01 14.19 0.01 

2019 0.19 0.01 0.85 0.01 15.17 0.05 

10 BSIM 

2015 0.18 0.00 0.52 0.00 2.10 -0.25 

2016 0.16 0.00 0.67 0.00 2.14 -0.38 

2017 0.17 0.00 0.08 0.00 2.36 -0.03 

2018 0.16 0.04 0.83 0.04 733.37 -0.04 

2019 0.20 0.05 0.60 0.03 1.89 -0.05 

11 BKSW 

2015 0.25 0.00 0.68 0.00 0.52 -0.26 

2016 0.23 0.00 0.57 0.00 0.85 -0.25 

2017 0.20 0.00 1.27 0.00 1.19 -0.14 

2018 0.26 0.01 1.22 0.01 1.51 -0.15 
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2019 0.3 0.02 1.35 0.03 1.8 -0.18 

 

Sumber data : www.idx.co.id 

 

Berdasarkan Tabel 1.1 diatas dapat dilihat bahwa tingkat kenaikan 

pertahun ( CAR 0,16 (X1), ROA 0,06 (X2), NPM 0,81 (X3), ROE 0,06 (X4), 

LDR 21,10 (X5), Harga Saham 0,63 (Y) ) yang terdapat pada perusahaan Bank 

BNI Tbk (BBNI) yakni pada tahun 2019. Sedangkan tingkat kenaikan tertinggi 

juga terdapat pada perusahaan Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) pada tahun 

2017 ( CAR 0,15 (X1), ROA 0,05 (X2), NPM 0,79 (X3), ROE 0,05 (X4), LDR 

30,04 (X5), Harga Saham 1,21 (Y) )  

Tingkat penurunan pertahun terdapat pada perusahaan Bank Kesawan Tbk 

(BKSW) pada tahun 2017 yakni senilai ( CAR 0,20 (X1), ROA 0,00 (X2), NPM 

1,27 (X3), ROE 0,00 (X4), LDR 1,19 (X5), Harga Saham -0,14 (Y) ). Sedangkan 

tingkat terendah juga terdapat pada perusahaan Bank Sinarmas Tbk (BSIM) pada 

tahun 2016 ( CAR 0,16 (X1), ROA 0,00 (X2), NPM 0,67 (X3), ROE 0,00 (X4), 

LDR 2,14 (X5), Harga Saham -0,38 (Y) ). 

Laporan keuangan tersebut bisa menjadi tolak ukur untuk mengetahui 

tingkat rasio CAMEL suatu perusahaan. Rasio CAMEL digunakan untuk menilai 

kesehatan suatu bank dapat diukur dengan berbagai metode. Penilaian kesehatan 

akan berpengaruh terhadap kemampuan bank dan loyalitas nasabah terhadap Bank 

yang bersangkutan. Rasio CAR dapat dilihat dengan cara membandingkan modal 

sendiri dengan tingkat aktiva, Rasio ROA dapat dilihat dengan cara 

membandingkan laba sebelum pajak dengan total asset, Rasio NPM dapat dilihat 

dengan cara membandingkan laba bersih dengan laba operasional, Rasio ROE 
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dapat dilihat dengan cara membandingkan laba sebelum pajak dengan total asset, 

serta Rasio LDR dapat dilihat dengan cara membandingkan kredit yang diberikan 

dengan dana yang     diterima. 

Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti tertarik mengambil sebuah 

judul : “ Pengaruh Rasio Camel Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia “ 

 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Berapa Besar Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR), Return On Asset 

(ROA), Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE), Loan To 

Deposit Ratio (LDR) Secara Simultan Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Berapa Besar Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR), Return On Asset 

(ROA), Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE), Loan To 

Deposit Ratio (LDR) Secara Parsial Terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penilitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh Kinerja Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Return On Asset (ROE), Net Profit Margin (NPM), Return 

On Equity (ROE), Loan To Deposit Ratio (LDR) secara Simultan terhadap 
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harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh Kinerja Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Return On Asset (ROE), Net Profit Margin (NPM), Return 

On Equity (ROE), Loan To Deposit Ratio (LDR) secara parsial terhadap 

harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademis 

a. Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat teoritis yaitu 

memperkaya ilmu akuntansi khususnya mata kuliah Teori Akuntansi 

b. Sebagai masukan empiris untuk pemahaman ilmu akuntansi 

khusunya kajian Teori Akuntansi yang berkaitan dengan Rasio 

CAMEL. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan memberikan 

masukan dalam penerapan rasio camel penelitian ini juga diharapkan 

dapat meminimalkan kesalahan dalam penerapan rasio CAMEL. 

b.  Bagi penulis dan pembaca, akan menambah wacana pengetahuan 

dalam sistem teori akuntansi. 

c. Bagi peneliti selanjutnya, semoga bisa bermanfaat dalam menambah 

wawasan untuk pengembangan penelitian lebih lanjut tentang 

penyajian rasio CAMEL. 

  



 
 

 
 

DAFTAR PUSTAKA 

Azis, Musdalifah, dkk. 2015.Manajemen Investasi: Fundamental, Teknikal, 

Perilaku Investor dan Return Saham. Yogyakarta: Deepublish. 

Abdul Aziz, 2013, Etika Bisnis Perspektif Islam, Bandung: Alfabeta 

Alwi, I. Z. (2014). Pasar Modal Teori dan Aplikasi. Jakarta: Yayasan Pancur 

Siwah. 

Ade, Sanjaya. 2011. Model-model Pembelajaran. Jakarta: Bumi Aksara 

Budisantoso, Totok dan Sigit Triandaru. 2006. Bank dan Lembaga Keuangan 

Lain. Edisi 2. Salemba Empat: Jakarta. 

Dwi, Prastowo. 2011. Analisis laporan keuangan konsep dan aplikasi. Edisi 

ketiga Yogyakarta : sekolah tinggi ilmu manajemen YKPN. 

Faris Abdullah dan L.Suryanto (2014) “Analisis Pengaruh rasio sebagai tingkat 

kesehatan bank terhadap harga saham perusahaan perbankan yang 

terdaftar di bursa efek Jakarta” 

Ghozali, Imam. 2016. Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM 

SPSS 23 (Edisi 8). Cetakan ke VIII. Semarang : Badan Penerbit 

Universitas Diponegoro. 

Kasmir,Dasar-Dasar Perbankan,Jakarta: Rajawali Pers, 2012. 

Kusumo (2011) “Tentang Analisis Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Non Bank LQ45” 

Listyorini Wahyu Widati  (2012) evaluasi  pengaruh CAMEL terhadap kinerja 

perusahaan. 

Martalena, dan Malinda. 2011. Pengantar Pasar Modal. Edisi Pertama. 

Yogyakarta : Andi. 

Mudrajad Kuncoro dan Suhardjono. 2012. Manajemen Perbankan. Yogyakarta: 

BPFE. 

Munawir,S. (2012). “Analisis Informasi Keuangan”. Yogyakarta : Liberty. 

Rudianto.2013.Akuntansi Manajemen Informasi untuk Pengambilan 

Keputusan Strategis. Jakarta: Erlangga. 

 

Sigit Triandaru dan Totok Budisantoso. (2012).Bank dan Lembaga Keuangan 

Lain. Yogyakarta: Salemba Empat 



 
 

 
 

Sunariyah. 2011. Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. Edisi Keenam. 

Yogyakarta: UPP STIM YKPN. 

Sugiyono, (2016) Metode Penelitian Kuantitatif,Kualitatif, R&D. Bandung             

: IKAPI 

Sugiyono. (2014). Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, 

Kualitatif, dan R&D. Bandung: Alfabeta. 

Sugiyono. 2013. Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, 

Kualitatif, dan R&D. Bandung: Alfabeta. 

Sugiyono, (2017) Metode Penelitian Kuantitatif,Kualitatif, R&D. Bandung             

: alfabeta 

Tandelilin, Eduardus, 2011. Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, 

Yogyakarta : BPFE. 

Widoatmodjo, Sawidji. 2012. Cara Sehat Investasi di Pasar Modal. Edisi Revisi. 

Jakarta: PT. Jurnalindo Aksara Grafika. 

Widoatmodjo, Sawidji. 2011. Cara Sehat Investasi di Pasar Modal. Jakarta: 

Media Komputindo. 

 


