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ABSTRAK

DIDI ZULKARNAIN, Pengaruh Profitabilitas Dan Pertumbuhan Aktiva
Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Industri Pertambanagn Yang
Terdaftar DI BEI, (Dibawah Bimbingan Bapak Sugiharto, SE.,M.Si,Ak.CA
Dan Bapak Febransyah,SE,MM)

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui berapa besarkah pengaruh
protabilitas dan pertumbuhan aktiva terhadap struktur modal pada perusahaan
sektor pertambangan di Bursa Efek Indonesiasecara parsial dan simultan.

Adapun sampel yang dipakai dalam penelitian ini adalah perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI Periode Tahun 2015 sampai Tahun 2018
dengan total jumlah sampel sebanyak 15 perusahaan. Penelitian ini menggunakan
uji regresi linear berganda, uji t dan uji f.

Hasil penelitian menunjukan bahwa pada uji F statistik, Nilai F hitung
sebesar 0,087 dengan signifikan 0,025, karena signifikan lebih kecil dari 0.005
maka Ho ditolak Ha diterima. Kemudian uji t statistik dimana hasilnya
menunjukan ROE dengan signifikan 0,024 sehingga sig. < 0,05 yang berarti
memiliki pengaruh terhadap DER. Kemudian pada GROWTH nilai signifikan
sebesar 0,443 sehingga sig. <0,005 yang berarti memiliki pengaruh terhadap
DER.

Saran
Berdasarkan Abstrak diatas, dapat disampaikan beberapa saran sebagai
berikut :

1. Bagi penelitan selanjutnya diharapkan menambah variabel yang belum
dimasukan dalam model penelitian ini sebagai variabel independen,

karena masih terdapat rasio keuangan dan faktor lain yang mungkin juga

berpengaruh

Kata Kunci : profitabilitas, pertumbuhan aktiva , struktur modal
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan sebagai suatu entitas yang beroperasi dengan menerapkan prinsip
ekonomi,umumnya tidak hanya berorientasi pada pencapaian laba maksimal,tetapi
juga berusaha meningkatkan nilai perusahaan itu sendiri dan kemakmuran
pemiliknya,untuk itu perusahaan memiliki rencana strategis dan taktis yang

disusun dalam rangka pencapaian tujuan yang telah ditetapkan.

Dalam rangka untuk kelancaran aktivitas perusahaan tersebut,modal menjadi
salah satu hal kebutuhan yang penting.Modal yang ada digunakan untuk bertahan
dan mengembangkan usaha menjadi lebih besar untuk kedepannya. Untuk
kegiatan dalam satu tahun misalnya,perusahaan membutuhkan dana yang tidak
sedikit. Biasanya,perusahaan dapat memperoleh dana dari modal sendiri (internal

source) dan dari hutang ( external source).

Dalam kondisi tertentu perusahaan dapat memenuhi kebutuhan
dananya dengan hanya menggunakan sumber dana internal (modal
sendiri),namun karena adanya peningkatan operasional yang mengakibatkan
kebutuhan dana semangkin besar,maka untuk memenuhi kebutuhan
dananya perusahaan dapat menggunakan sumber dana dari berupa hutang

untuk kegiatan investasi perusahaan.



Perusahaan harus memiliki keputusan pendanaan yang tepat untuk bersaing
di era globalisasi seperti inihal ini mendorong manajer untuk berperan
menentukan struktur modal yang optimal untuk perusahaan.harus berada pada
struktur modal yang optimal keseimbangan antara risiko dan pengambilan

yang memaksimumkan harga saham.

Maka dari itu struktur modal perlu dipertimbangkan agar didapatkan
struktur yang tepat.manajer keuangan perlu memperhitungkan adanya
berbagai faktor yang mempengaruhi struktur modal. Dengan mengetahui
faktor apa saja yang mempengaruhi struktur modal,diharapkan manajer

keuangan mendapat struktur modal yang optimal (setiawan, 2010:33)

Struktur modal adalah proporsi dalam menentukan pemenuhan
kebutuhan belanja perusahaan dimana dana yang diperoleh menggunakan
kombinasi atau paduan sumber yang berasal dari dana jangka panjang yang
terdiri dari dua sumber yaitu dari dalam dan luar perusahaan, sumber utama
yakni yang berasal dari dalam. Semakin besar struktur modal perusahaan
tersebut berarti semakin besar resiko yang ditanggung sebuah perusahaan
karena semakin banyak hutang yang ditanggung untuk melakukan

operasinya(setiawan, 2010:32)

Alpour et.al menyatakan bahwa struktur modal dipengaruhi oleh ukuran
perusahaan, fleksibilitas keuangan, struktur aset, profitabilitas, Likuiditas,
pertumbuhan aktiva, dan kepemilikan perusahaan. Dalam penelitian ini penulis

membahas profitabilitas dan pertumbuhan aktiva.



Struktur modal berkembang secara dinamis dan berubah dari waktu ke
waktu, akibatnya selalu terjadi perubahan struktur modal dan juga faktor-
faktor yang mempengaruhinya. Ketidak konsistenan dari penelitian diatas
membuat penulis melakukan kembali penelitian tentang faktor-faktor yang

mempengaruhi struktur modal.

Menurut martono dan harjito dalam lutfiana mufidhatus sholikhadi
Struktur modal adalah perbandingan atau imbangan pendanaan jangka panjang
perusahaan yang ditunjukkan oleh perbandingan hutang jangka panjang
terhadap modal sendiri. Pengertian struktur modal adalah bauran (proporsi)
pendanaan permanen jangka panjang perusahaan yang ditunjukkan oleh
hutang,Ekuitas saham preferen dan saham biasa (Van Home Wachowicz
2013:23). Struktur modal harus dilakukan secara efektif dan efesien untuk
meningkatkan kesejahteraan para pemegang saham atau
pemilik.Kesejahteraaan para pemegang saham diperlihatkan dalam wujud
tingginya harga saham sebagai pencerminan dari keputusan pendanaan atau

struktur modal (Sutrisno, 2017:400).

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan menghasilkan laba
dengan memanfaatkan aset yang dimilikinya.Hasil penelitian Hudan et.al
(2016:45) menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif signifikan
terhadap sruktur modal. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi

profitabilitas perusahaan,semakin sedikit perusahaan menggunakan hutang.



Rasio profitabilitas merupakan rasio yang mengambarkan kemampuan
perusahaan dalam mendapatkan keuntungan dilihat dari laba. Perusahaan
dengan tingkat pengembalian atau profitabilitas yang tinggi cenderung
menggunakan dana sendiri atau laba ditahan yang diperoleh dari operasional
perusahaan untuk melanjutkan operasionalnya tersebut (cahyo, dkk, 2014:56).
Hal ini sesuai dengan teori packing order dimana manajer lebih
memilih,memakai laba ditahan sebagai tahap pengambilan keputusan

pendanaan (setiawan, 2010:34).

Pertumbuhan aktiva (asset) menunjukkan besarnya dana yang
dialokasikan perusahaan kedalam aktivanya. Asset merupakan aktiva yang
digunakan untuk aktivitas operasional perusahaan. Perusahaan dengan tingkat
pertumbuhan tinggikemungkinan akan kekurangan pendapatan untuk
mendanai pertumbuhan yang tinggi tersebut secara internal, sedangkan untuk
menerbitkan saham baru memerlukan biaya yang tinggi, maka perusahaan

lebih memilih hutang sebagai sumber pembiayaan (Fitriani, 2015:16).

Hasil penelitian indrajaya (2011:74) menunjukkan bahwa struktur aset
berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal. Hal ini menunjukkan
bahwa semakin besar persentase aset tetap yang dimiliki perusahaan, semakin
banyak perusahaan menggunakan utang. Hasil penelitian yang berbeda
ditunjukkan oleh penelitian Musriyanto (2017:21) yang menyatakan bahwa

struktur aset berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal.



Objek penelitian ini adalah perusahaan pertambangan karena industri
pertambangan merupakan industri padat modal. Industri padat modal
merupakan industri yang dibangun dengan modal besar dan didukung dengan

teknologi tinggi.

Sektor pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan
ekonomi suatu negara, karena perannya sebagai penyedia sumber daya energi
yang sangat diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara. Potensi
yang kaya akan sumber daya alam akan dapat menumbuhkan terbukanya
perusahaan-perusahaan untuk melakukan eksplorasi pertambangan sumber

daya tersebut

Pertambangan memerlukan biaya investasi yang sangat besar, berjangka
panjang, syarat risiko, dan adanya ketidakpastian yang tinggi, menjadikan
masalah pendanaan sebagai isi utama terkait dengan pengembangan
perusahaan. Perusahaan pertambangan membutuhkan modal yang sangat
besar dalam mengeksplorasi sumbar daya alam dalam mengembangkan
pertambangan. Untuk itu, perusahaan pertambangan banyak masuk ke pasar

modal untuk menyerap investasi dan untuk memperkuat posisi keuangannya.

Industri pertambangan merupakan industri yang berkonsentrasi pada
pengeksploitasi hasil bumi yang kemudian diolah untuk memperoleh nilai,
kemudian dijual untuk memperoleh laba yang diinginkan oleh manajemen
perusahaan. Perusahaan pertambangan cenderung diminati oleh para investor

dalam negeri maupun luar negeri untuk mendirikan perusahaan guna mengambil



aset negara indonesia kemudian memberikan persentase keuntungan pembagian
kepada pemerintah pusat, namun semua itu perlu diperhatikan bahwa pertambangan
hasil bumi ini adalah sumber daya alam (SDA) yang tidak dapat diperbaharui. Oleh
karena itu dalam jangka waktu panjang hasil olahan dalam bumi ini akan habis serta
akan menganggu perkembangan perekonomian di indonesia sendiri. Sifat dan
karakteristik industri pertambangan berbeda dengan industri lainnya. Salah satunya
industri pertambangan memerlukan biaya Investasi yang sangat besar, berjangka
panjang, syarat risiko, dan adanya ketidakpastian yang tinggi, menjadikan masalah

pendanaan sebagai isu utama terkait dengan pengembangan perusahaan.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka penulis merumuskan masalah,

yaitu:

1. Apakah profitabilitas dan pertumbuhan aktiva berpengaruh secara simultan
terhadap struktur modal pada perusahaan industri pertambangan yang terdaftar di
bursa efek indonesia.

2. Apakah profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap struktur modal pada
perusahaan industri pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia.

3. Apakah pertumbuhan aktiva berpengaruh secara parsial terhadap struktur modal
pada perusahaan industri pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia.

1.3 Tujuan Penelitian

1.Untuk mengetahui dan menganalisa profitabilitas yang berpengaruh terhadap
struktur modal pada perusahaan industri pertambangan yang terdaftar di burs efek

indonesia.



2.Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada

perusahaan industri pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia.

3.Untuk mengetahui profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada
perusahaan industri pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu memberi manfaat kepada beberapa

pihak yaktu:

1.4.1 Manfaat teoritas

Penelitian ini dapat bermanfaat khususnya bagi pengembangan ilmu

pengetahuan sebagai sumber refrensi yang dapat memberikan informasi teoritas
bagi pihak yang akan melanjutkan penelitian tentang struktur modal serta
menambah sumber pustaka yang ada.

1.4.2 Manfaat praktis

1.Manfaat praktis bagi investor,penelitian ini diharapkan sebagai bahan masukan
bagi para investor untuk menilai kinerja perusahaan dalam pengelolahan
sumber dana.

2. Bagi perusahaan,penelitian diharapkan bermanfaat bagi pihak manajemen
perusahaan dalam menentukan sumber dana baik pinjaman maupun ekuitas
yang akan digunakan untuk membiayai aktivitas operasional perusahaan dan
sebagai acuan dalam memperhatikan tingkat hutang perusahaan.

3. Bagi peneliti selanjutnya,penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai
sarana untuk melatih berfikir secara ilmiah dengan berdasarkan ilmu yang

diperoleh dibangku kuliah khususnya pada bidang akuntansi keuangan dan

manajemen keuangan dan menjadikan penelitian.



DAFTAR PUSTAKA

Agus D., Harjito dan Martono. 2013. Manajemen Keuangan, Edisi kedua.
Yogyakarta: EKONISA.

Agus, R. Sartono. 2010. Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi. Edisi Keempat.
Yogyakarta: BPFE.

Alipour, Mohammad dkk. 2015. Determinants of capital structure: an empirical
study of firms in Iran. Vol. 57, No. 1, 2015. Retrieved from Emerald,
International Journal of Law and Management.

Bambang Riyanto. 2008. Dasar-dasar Pembelanjaan Perusahaan. Yogyakarta:
Penerbit GPFE

Brigham dan Houston. 2011. Dasar-dasar Manajemen Keuangan, Edisi 11,
Penerjemah Ali Akbar Yulianto, Salemba Empat, Jakarta.

Cahyo, Agung Dwi. Pengaruh Laba Bersih, Arus Kas Operasi dan Investment
OpportunitySet Terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar Di BEI Periode 2009-2012. Universitas Maritim Raja Ali Haji
Tanjungpinang.

Ervina. 2010. Faktor-Faktor YangMempengaruhi Struktur Modal PadaPerusahaan
Farmasi dan Kimia Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2007-
2011.Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, UniversitasMaritim Raja Ali Haji,
Tanjungpinang.

Fahmi, Irham. 2011. Analisis Kinerja Keuangan, Panduan bagi Akademisi,
Manajer, dan Investor untuk Menilai dan Menganalisis Bisnis dari Aspek
Keuangan. Bandung: Alfabeta.

Fakultas Ekonomi Universitas Tridinanti Palembang. Pedoman Penulisan Skripsi
dan Laporan Akhir. FE UTP.

Fitriani, Anindita. 2015. Pengaruh Pertumbuhan Aktiva, Profitabilitas, Dan Struktur
Kepemilikan Modal Pada Perusahaan Manufaktur yang GO Public di BEI.
Surakarta: Universitas Muhammadiyah.

Fitriyanto. 2013.Faktor-Faktor Yang MempengaruhiStruktur Modal DanDampaknya
Terhadap Nilai Perusahaan.Universitas Negeri Semarang.

Horne, Van dan Wachowicz. 2013. Prinsip-prinsip Manajemen Keuangan. Edisi
Indonesia. Penerbit Salemba Empat. Jakarta.



Hudan, Yusron dkk. 2016. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Struktur Modal (Studi Pada Perusahaan Pertambangan
Sektor Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2015).
e-Proceeding of Management : vol.3, No.2 Agustus 2016. Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Telkom.

Indrajayaet al.(2011). Pengaruh Struktur Aktiva, Ukuran Perusahaan,
TingkatPertumbuhan, Profitabilitas dan Risiko Bisnis Terhadap Struktur
Modal: StudiEmpiris Pada Perusahaan Sektor Pertambangan yangListing di

Bursa EfekIndonesia Periode 2004-2007. Universitas Kristen Maranatha.
Jurnal llmiahAkuntansi Nomor 06 Tahun ke-2 September-Desember 2011.

Kasmir. 2012. Analisis Laporan Keuangan. Cetakan Keenam. Jakarta: PT. Raja
Grafindo.

Mas’ud, Masdar. 2008. Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal
dan Hubungannya Terhadap Nilai Perusahaan. Manajemen dan Bisnis, vol. 7
no. 1. Universitas Muslim Indonesia.

Novia, Dina. 2012. Perusahaan Manufaktur. Universitas Brawijaya.

Periansyah, dkk. 2015. Analisis Laporan Keuangan. AK132521. Politeknik Negeri
Sriwijaya. Jurusan Akuntansi.

Riasita, Defia. 2014. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Pertumbuhan Aktiva,
Struktur Aktiva, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal pada
Perusahaan Manufaktur di BEI 2009-2013.

Sjahrial, Dermawan dan Djahotman Purba. 2013. Analisis Laporan Keuangan.
Jakarta: Mitra Wacana Media.

Setiawan, Ngadirin. 2010. Analisis Laporan Keuangan. Yogyakarta: FISE-UNY.

Siregar, Syofian. 2013. Metode Penelitian Kuantitatif. Jakarta: PT Fajar
Interpratama Mandiri.

Sudana. 2011. Manajemen Keuangan Perusahaan. Erlangga, Jakarta.
Sugiyono. 2010. Metode Penelitian Pendidikan. Bandung: Alfabeta.

Sutrisno, Edy. 2017. Manajemen Sumberdaya Manusia. Cetakan ke-9. Jakarta:
Kencana

Yunanto, dkk. 2015. Manajemen Keuangan. Gunadarma University.



