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ABSTRAK

ROBERTUS NICO PETA SAPUTRA. “Pengaruh NPM, ROA dan DER
Terhadap DPR Pada Peusahaan Manufaktur Yang Tergabung Dalam Indeks
Saham Syariah Indonesia periode 2016-2018”. ( Dibawah bimbingan Bapak
Rizal Effendi, SE,M.Si dan Ibu Crystha Armereo., SE.,M.Si ).

Pasar Modal merupakan kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran
umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang
diterbitkannya, serta lembaga profesi yang berkaitan dengan efek. Pasar modal
merupakan salah satu alternatif yang digunakan oleh perusahaan untuk memperoleh
dana. Investasi yang aman memerlukan analisis yang cermat, teliti dan didukung
oleh data yang akurat sehingga dapat mengurangi teknik analisis yang digunakan
oleh investor dalam mencari informasi dari laporan keuangan perusahaan. SKripsi
ini pada dasarnya membahas bagaimana pengarun NPM, ROA dan DER baik
secara simultan dan parsial terhadap DPR pada perusahaan yang tergabung dalam
Indeks Saham Syariah Indonesia (BEI) . Adapun tujuan dari penelitian ini untuk
mengetahui dan menganalisa seberapa besar pengaruh NPM, ROA dan DER secara
simultan dan parsial terhadap DPR pada perusahaan manufaktur yang tergabung
dalam indeks saham syariah Indonesia periode tahun 2016 — 2018.

Metode penelitian ini menggunakan asosiatif dengan hubungan kausal,
pengelolaan data yang dilakukan dengan menggunakan SPSS dengan uji asumsi
klasik, regresi linier berganda, uji statistik F, uji statistik t dan uji koefisien
determinasi. Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah teknik dokumentasi
berupa Laporan Keuangan yang terdapat pada Indeks Saham Syariah dari tahun
2016 - 2018.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa NPM, ROA dan DER mempengaruhi
secara simultan terhadap DPR pada perusahaan yang tergabung dalam Indeks
Saham Syariah Indonesia (BEI). Hal ini dibuktikan dengan F hitung sebesar 62, 234
dan Fapel Sebesar 2,901 (Fhitung > Ftabel), dengan tingkat Signifikan 0,04 < 0,05.
NPM dan ROA tidak memiliki pengaruh yang signifikan secara parsial terhadap
DPR pada perusahaan yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia
(BEI). Sedangkan DER memiliki pengaruh positif terhadap DPR pada perusahaan
yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (BEI). Hal ini dibuktikan
dengan Nilai t hitung untuk variabel NPM (X1) terhadap variabel DPR thitung < ttabel
yaitu -0,772 < 2,03693 dengan tingkat signifikansi 0,446 lebih besar dari 0,05.
Nilai t hitung untuk variabel ROA (X2) terhadap variabel DPR, thitung < ttabel Yaitu
1,504 < 2,03693 dengan tingkat signifikansi 0,142 lebih besar dari 0,05.

Nilai t hitung untuk variabel DER (X3) terhadap variabel DPR, thitung > ttanel Yaitu
5,804 > 2,03693 dengan tingkat signifikansi 0,078 lebih besar dari 0,05.

Kata kunci : Laporan Keuangan, Laporan Keuangan Perusahaan Indeks Saham
Syariah Indonesia (BEI)
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Era globalisasi sekarang ini perkembangan Pasar Modal di Indonesia telah
demikian pesat berkembangannya. Hal ini ditandai dengan jumlah transaksi
perusahaan yang go public, dan jumlah investor domestik maupun asing, serta
pelaku pasar modal lainnya yang terus meningkat. Menurut UU Pasar Modal No. 8
tahun 1995, Pasar Modal merupakan kegiatan yang bersangkutan dengan
penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan
efek yang diterbitkannya, serta lembaga profesi yang berkaitan dengan efek.

Salah satu contoh pasar modal yang berada di Indoneisa ialah Bursa Efek
Indonesia atau disingkat BEI merupakan lembaga yang menyelenggarakan dan
menyediakan sistem juga sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan beli
terhadap pihak-pihak lain dengan tujuan memperdagangkan efek diantara mereka.
Maka, dapat di katakan bahwa BEI adalah salah satu bentuk dari pasar modal yang
dapat menjadi wadah serta sarana transaksi jual beli saham antara para investor dan
perusahaan. Untuk memberikan informasi yang lebih lengkap tentang
perkembangan bursa kepada publik, BEI menyebarkan data pergerakan harga
saham melalui media cetak dan elektronik. Satu indikator dari pergerakan harga
saham tersebut adalah indeks harga saham. Saat ini, Bursa Efek Indonesia memiliki

beberapa jenis indeks salah satunya adalah Indeks Saham Syariah Indonesia.



Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang diluncurkan pada tanggal 12
Mei 2011 merupakan indikator dari kinerja pasar saham syariah Indonesia.
Konstituen ISSI adalah seluruh saham syariah yang tercatat di BEI dan masuk ke
dalam Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh OJK. Artinya, BEI tidak
melakukan seleksi saham syariah yang masuk ke dalam ISSI.Konstituen ISSI
diseleksi ulang sebanyak dua kali dalam setahun, setiap bulan Mei dan November,
mengikuti jadwal review DES. Oleh sebab itu, setiap periode seleksi, selalu ada
saham syariah yang keluar atau masuk menjadi konstituen ISSI. Metode
perhitungan ISSI mengikuti metode perhitungan indeks saham BEI lainnya, yaitu
rata-rata tertimbang dari kapitalisasi pasar dengan menggunakan Desember 2007
sebagai tahun dasar perhitungan ISSI.

Baik atau tidaknya suatu perusahaan tercermin pada laporan keuangan.
Laporan keuangan merupakan informasi keuangan suatu perusahaan pada suatu
periode akuntansi yang dapat digunakan untuk menggambarkan kinerja perusahaan
tersebut. Bagi seorang investor, laporan keuangan tahunan merupakan sumber
berbagai macam informasi khususnya neraca dan laporan laba rugi perusahaan.
Oleh sebab itu, publikasi laporan keuangan perusahaan sangat ditunggu oleh
investor di pasar modal. Pembuatan laporan keuangan merupakan suatu kewajiban
dari sebuah perusahaan untuk melaporkan keadaan laporan keuangan perusahaan,
terlebih bagi perusahaan - perusahaan yang go public. Hal tersebut dapat
memberikan gambaran bagi investor mengenai keadaan perusahaan untuk menarik
minat beli saham terhadap perusahaan. Investor berharap selalu mendapatkan

dividen yang besar dan stabil setiap tahunnya.Namun, bagi para investor faktor



stabilitas akan jauh lebih menarik dari pembagian dividen yang besar namun tidak
stabil, dikarenakan dividen yang stabil dapat memberikan pandangan kepada
manajemen bahwa dalam waktu yang lama perusahaan akan lebih baik dari kondisi
pada saat pendapatan menurun. Memutuskan untuk investasi yang hanya
berdasarkan pada informasi financial pada laporan keuangan tidak menjamin secara
utuh bahwa keputusan investasi yang dilakukan telah tepat. Maka, penting bagi
investor untuk memperhatikan nilai dari suatu perusahaan saat ia akan mengambil
keputusan dalam berinvestasi.

Mentri Perindustrian, Agus Gumiwang Kartasasmita, mengatakan pada
kuartal I tahun 2020 ini, nilai investasi industri manufaktur memberikan kontribusi
yang signifikan, hingga 30,4 persen dari total investasi keseluruhan sektor Rp 210,7
triliun. Hal ini menunjukkan bahwa nilai investasi industri manufaktur terus
meningkat positif dan terus menarik minat investor dalam menamakan saham atau
obligasi terhadap industri manufaktur.

Sebelum memutuskan untuk investasi penting bagi Investor untuk
mengukur seberapa efisien manajemen mengelola perusahaan dan memperkirakan
profitabilitas masa depan berdasarkan peramalan penjualan yang dibuat oleh
manajemennya cara ini yang disebut dengan Net Profit Margin. Membandingkan
laba bersih dengan total penjualan, investor dapat melihat berapa persentase
pendapatan yang digunakan membayar dividen ke para pemegang saham ataupun
berinvestasi kembali ke perusahaannya.

Tidak cukup sampai disitu saja Return On Asset atau yang biasa disebut

dengan pengembalian aset dalam perusahaan juga dapat mempengaruhi tingkat



minat dari investor. Return On Asset adalah rasio profitabilitas yang menunjukkan
persentase keuntungan (laba bersih) yang diperoleh perusahaan sehubungan dengan
keseluruhan sumber daya atau rata-rata jumlah aset. Mengetahui besar ROA pada
perusahaan dapat membantu investor untuk melihat tingkat perusahaan dalam
dalam mengkonversi investasi pada aset menjadi keuntungan atau laba.

Menilai perusahaan tidak hanya dari Net Profit Margin dan Return On Asset
saja namun dapat juga diukur dari perspektif keuangan internal salah satunya
dengan pengukuran rasio utang terhadap modal yang biasa disebut dengan Debt to
Equity Ratio (DER). Debt to Equity Ratio adalah rasio keuangan digunakan untuk
menilai posisi keuangan dan mengukur kemampuan perusahaan untuk melunasi
kewajibannya. Hal ini dapat dilihat jika perusahaan mempunyai debt to equity ratio
yang kecil berarti perusahaan mempunyai kemampuan yang tinggi untuk melunasi
semua kewajibannya, dan sebaiknya, jika perusahaan mempunyai debt to equity
ratio yang lebih tinggi dibandingkan ketersediaan modal sendiri yang dimiliki
berarti perusahaan yang bersangkutan mempunyai kemampuan yang rendah untuk
memenuhi kewajibannya.

Penilaian terhadap perusahaan sangat penting bagi investor dikarenakan
tujuan utama ialah untuk mendapatkan dividen. Dividen diartikan sebagai
pembayaran kepada pemegang saham atau investor oleh perusahaan atas
keuntungan yang diperoleh perusahaan. Kebijakan pembayaran dividen memiliki
pengaruh bagi investor dan perusahaan yang membayar dividen. Kebijakan dividen
perusahaan tercermin pada dividend payout rasio yaitu persentase laba yang

dibagikan dalam bentuk deviden tunai, artinya besar kecilnya dividend payout ratio



akan mempengaruhi keputusan investasi para investor dan selain itu berpengaruh
pada kondisi keuangan perusahaan.

Penelitian ini mereplikasi dari penelitian Dwidarnita (2016) tentang
Pengaruh Net Profit Margin, Return On Asset, Dan Debt to Equity Ratio Terhadap
Dividend Payout Rasio Pada Perusahaan Yang Tercatat Dalam Indeks LQ45 Di
BEI Periode 2009-2013, dimana hasil penelitian menyatakan bahwa Variabel Net
Profit Margin (NPM) dan Return On Asset (ROA) secara parsial tidak memiliki
pengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio (DPR), sedangkan Variabel
Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial memiliki pengaruh negative terhadap
Dividend Payout Ratio (DPR).

Adapun perbedaan penelitian ini dengan penelitian Dwidarnita (2016)
adalah terletak pada objek dan periode penelitian. Dimana sebelumnya Dwidarnita
(2016) meneliti pada perusahaan LQ45 periode 2009 — 2013 sedangkan penelitian
ini mengambil objek Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia periode 2016 — 2018. Alasan penulis mengambil sample dan
periode berbeda adalah untuk mengetahui informasi terbaru mengenai laporan
keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syariah periode
tahun 2016 — 2018.

Berdasarkan uraian dan fenomena yang ada maka, peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian, dengan judul “Pengaruh Net Profit Margin, Return On
Asset dan Debt to Equity Ratio Terhadap Dividend Payout Ratio pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia

Periode 2016 —2018”.



1.2

Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan tersebut, maka didapat

perumusan masalah dari penelitian ini, adalah sebagai berikut :

1.

1.3

Apakah net profit margin, return on asset dan debt to equity ratio secara
simultan berpengaruh terhadap dividend payout ratio pada perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Syawriah Indonesia periode 2016
—20187

Apakah net profit margin, return on asset dan debt to equity ratio secara parsial
berpengaruh terhadap dividend payout ratio pada perusahaan Manufaktur yang

terdaftar di Indeks Saham Syawriah Indonesia periode 2016 — 2018 ?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan pokok permasalahan yang telah dirumuskan, penelitian ini

bertujuan antara lain sebagai berikut :

1.

Untuk mengetahui dan membuktikan pengaruh net profit margin, return on
asset dan debt to equity ratio secara simultan terhadap dividend payout ratio
pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Sayriah
Indonesia periode 2016 — 2018.

Untuk mengetahui dan membuktikan pengaruh net profit margin, return on
asset dan debt to equity ratio secara parsial terhadap dividend payout ratio pada
perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Indeks Saham Sayriah Indonesia

periode 2016 — 2018.



1.4  Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini antara lain sebagai
berikut :
1. Manfaat Teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan serta
wawasan terhadap laporan keuangan perusahaan dan bidang investasi sesuai
teori yang didapat bagi pihak-pihak yang akan melakukan penelitian lebih
lanjut mengenai permasalahan ini dan menambah pustaka yang telah ada.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi manajemen perusahaan
Manfaat untuk perusahaan dengan hasil penelitian ini dapat digunakan
menjadi bahan evaluasi mengenai Kinerja manajemen pada periode yang
telah berjalan dan sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan
yang dapat dilihat dari rasio keuangan yang baik menunjukkan prospek
bagus bagi perusahaan di masa yang akan datang.
b. Bagi Investor
Manfaat untuk investor bahwa hasil dari penelitian ini dapat memberikan gambaran
untuk mengambil sebuah keputusan terkait dengan nilai perusahaan sesuai dengan
apa yang diharapkan bagi investor dan memberikan informasi mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi deviden untuk mengurangi risiko kerugian.
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