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ABSTRAK

AYU PUTRI ROMADONA. “ Pengaruh Current Ratio, Return On Assets dan
Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur
Sektor Aneka Industri yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-
2019”.(Dibawah Bimbingan Ibu Liliana, S.E., M.Si. dan Ibu Mariyam
Zanariah, S.E., M.M.)

Struktur Modal merupakan kombinasi dari efek hutang dan ekuitas yang terdiri
dari pembiayaan asset perusahaan, struktur modal juga dipengaruhi oleh banyak
faktor- faktor lainnya, tujuan yang hendak di capai dalam penelitian ini adalah
untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel Current Ratio, Return On
Assets dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-20109.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa nilai koefisien determinasi ( adjusted R

Square) sebesar 0,020, dari nilai tersebut dapat di tafsirkan bahwa pengaruh Current
Ratio, Return On Assets dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal sebesar
20%, dan sisanya 80% di pengaruhi oleh faktor lain yang tidak di teliti dalam
penelitian ini.
Dari hasil statistik menujukan bahwa Current Ratio (X1) Return On Assets (X2)
dan Ukuran Perusahaan(X3) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
struktur modal yang dimana nilai F sig 0,004 < 0,05 (5%) artinya Ho diterima dan
Ha di tolak. Secara parsial menujukan bahwa Current Ratio dan Return On Assets
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal yaitu 0,049 < 0,05 (5%) dan 0,020
< 0,05 maka Ho ditolak dan Ha diterima, sedangkan ukuran perusahaan mempunyai
sig 0,487 > 0,05 maka Ho diterima dan Ha ditolak artinya tidak ada pengaruh
secara parsial Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal.

Kata kunci : variabel Current Ratio, Return On Assets, Ukuran Perusahaan dan
Struktur Modal
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era globalisasi saat ini perkembangan perekonomian dunia bisnis baik
itu bisnis yang bergerak di bidang jasa maupun produksi berkembang sangat pesat.
Sebuah perusahaan sangat membutuhkan modal yang sangat besar untuk
membangun usaha atau pun dalam pengembangan bisnisnya,. Struktur modal
merupakan masalah yang sangat penting bagi perusahaan karena modal adalah
faktor penggerak sebuah perusahaan dalam menjalankan operasi keuangan
perusahaan, dan struktur modal perusahaan merupakan cerminan kondisi finansial
perusahaan tersebut.

Persaingan di dunia bisnis saat ini semakin kuat, karena semakin
berkembangnya zaman dan tekonologi semakin banyak bermunculan pebisnis -
pebisnis baru yang lebih kompeten dan kreatif , disinilah perusahaan harus semakin
berusaha dan bekerja keras dalam meningkatkan nilai perusahaannya.
Meningkatkan nilai perusaahan disini yaitu meningkatkan pendapatan dan
meminimalisir biaya yang keluar, tujuannya adalah untuk mendapatkan laba yang
maksimal, disinilah peranan modal sangat besar karena kesalahan dalam
menentukan struktur modal akan menimbulkan beban tetap yang harus di tanggung
perusahaan menjadi besar. Tinggi rendahnya struktur modal tentunya akan
mempengaruhi para investor ketika akan menanamkan modal dalam sebuah

perusahaan.



Persaingan dalam dunia bisnis, khususnya industri manufaktur membuat
setiap perusahaan semakin meningkatkan kinerja, agar tujuannya dapat tercapai,
secara langsung disini fungsi keuangan merupakan fungsi yang sangat penting
dalam sebuah perusahaan dalam menjalankan dan meningkatkan kegiatan
perusahaan, dalam sebuah perusahaan mengelola keuangan merupakan unsur yang
perlu diperhatikan yaitu seberapa besar perusahaan mampu memenuhi kebutuhan
dana yang akan digunakan untuk kegiatan operasinya dan mengembangkan
usahanya.

Pendanaan keuangan biasanya bersumber dari dana sendiri, modal saham
dan hutang, baik hutang jangka pendek maupun hutang jangka panjang. Pada
prinsipnya setiap perusahaan membutuhkan dana agar dapat menjalankan aktivitas
bisnisnya. Oleh karena itu para manajer keuangan dengan ini perlu menentukan
struktur modal dalam upaya menetapkan apakah kebutuhan dana perusahaan
dipenuhi dengan modal sendiri atau dipenuhi dengan modal asing.

Dalam kegiatan usahanya pemilik perusahaan melimpahkan tanggung
jawab kepada pihak manajer, keputusan penting yang dihadapi manajer keuangan
demi kelangsungan operasi perusahaannya yaitu keputusan pendanaan, keputusan
struktur modal dan keputusan yang berkaitan dengan keuangan, manajer harus
mampu menghimpun modal baik yang bersumber dari dalam maupun dari luar
perusahaan, dalam arti disini mampu meminimalkan biaya modal yang ditanggung
perusahaan.

Struktur modal menggambarkan pembiayaan permanen perusahaan yang

terdiri dari utang jangka panjang dan modal sendiri yang dimana jika utang



sesungguhnya (realisasi) berada di bawah target pinjaman perlu ditambah, jika
rasio utang melampaui target maka saham dijual (Farah Margaretha. 2011:112).

Salah satu faktor yang membuat suatu perusahaan memilki daya saing
dalam jangka panjang karena faktor kuatnya struktur modal yang dimilikinya,
sehingga keputusan sumber-sumber dana yang dipakai untuk memperkuat struktur
modal suatu perusahaan tidak dapat dilihat sebagai keputusan yang sederhana.

Berikut ini akan disajikan data Debt To Equity Ratio Perusahaan
Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode tahun 2015-2019.

TABEL 1.1
Debt To Equity Ratio (DER)
Perusahaan- Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2015-2019.

Nama Perusahaan Periode Tahun 2015-2019
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Astra International Thk 0,94 087 089|098 | 088
Astra Otoparts Thk 0,41 10,39 | 037|041 | 0,37
Sepatu Bata Thk 0,45 |044 | 048 | 0,38 | 0,32
Indo Kordsa Thk 0,60 | 0,50 | 0,40 | 0,35 | 0,27
Indo-Rama synthetics Thk 1,71 1183 181|131 1,03
Indospring Thk 0,33 | 0,20 | 0,14 | 0,13 | 0,10
Pan Brothers Thk 105128 144|131 | 149
Ricky Putra Globalindo Tbk 199 | 2,12 | 2,19 | 246 | 2,54
Supreme Cable Manufacturing &
Commerce Thk 0,92 101|047 | 043 | 0,40
Selamat Sempurna Thk 054|043 | 0,34 | 0,30 | 0,27
RATA-RATA 0,89 | 0,91 | 0,98 | 0,81 | 0,77

Sumber : www.idx.co.id (data diolah penulis)

Berdasarkan tabel 1.1 menunjukan bahwa besarnya nilai rata-rata DER dari

10 perusahaan manufaktur sektor aneka industri pertahunnya dari tahun 2015


http://www.idx.co.id/

sampai tahun 2019, di tahun 2015 rata- rata berada di posisi 0,89, di tahun 2016
naik menjadi 0,91, lalu di tahun 2017 mengalami kenaikan kembali menjadi 0,98
untuk tahun 2018 dan 2019 mengalami penurunan kembali menjadi 0,81 dan 0,77.
Berdasarkan data di atas menunjukan bahwa rata-rata struktur modal pada sektor
aneka industri mengalami fluktuatif. Sektor aneka industri yang mempunyai DER
kurang dari satu artinya memiliki tingkat utang yang lebih rendah dari pada equitas
perusahaan atau bisa di katakan bahwa hutang atau kewajiban perusahaan lebih
kecil dari pada modal (equitas) yang dimilikinya.

Menurut Margaretha (2011:114) ada beberapa faktor yang mempengaruhi
struktur modal dalam pengambilan keputusan antara lain: resiko bisnis, likuiditas,
profitabilitas, struktur aset, kepemilikan manajerial, pertumbuhan aset,dan ukuran
perusahaan. Faktor-faktor tersebut akan menjadi bahan dasar pertimbangan manajer
dalam menentukan keputusan struktur modal. Dalam penelitian ini tidak akan di
bahas semua faktor yang mempengaruhi keputusan struktur modal perusahaan,
hanya beberapa faktor yang akan di bahas pada penelitian ini yaitu : likuiditas
(current ratio), profitabilitas (return on assets), dan ukuran perusahaan.

Current ratio merupakan salah satu dari jenis-jenis rasio likuiditas yang
dimana digunakan perusahaan untuk mengukur kemampuannya. Rasio lancar
(current ratio- CR) adalah rasio yang biasa digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan memenuhi liabilitas jangka pendek ( short run solvency ) yang akan
jatuh tempo dalam waktu satu tahun (Werner R Murhadi, 2013:57) . Berdasarkan
hasil penelitian terdahulu (Devi Anggriyani Lessy, 2016) menunjukan bahwa

secara simultan rasio likuiditas (current ratio) berpengaruh negatif dan signifikan



terhadap struktur modal, berbanding terbalik dengan penelitian yang di lakukan
oleh (lda Bagus Gede Nicko Sabo Adiyna dan Putu Agus Ardiana, 2014) yang
menunjukan hasil bahwa likuiditas (current ratio) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap struktur modal.

Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang lazim digunakan untuk
mengukur profitabilitas. Rasio profitabilitas adalah  rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan ( Kasmir. 2012:196). Rasio ini
juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan, hal ini
ditunjukan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi,
intinya adalah penggunaan rasio ini menunjukan efisiensi perusahaan. Tujuan akhir
yang ingin dicapai suatu perusahaan ialah memperoleh laba atau keuntungan yang
maksimal, di samping hal-hal lainnya, dengan memperoleh laba yang maksimal
seperti yang ditargetkan. Perusahaan dapat berbuat banyak bagi kesejahteraaan
pemilik karyawan serta meningkatkan mutu produk dan melakukan investasi baru.
Dalam penelitian (Devi Anggriyani Lessy. 2016) menunjukan bahwa profitabilitas
berpengaruh negative dan signifikan terhadap struktur modal sedangkan menurut
penelitian (M.Sienly Veronica Wijaya dan Bram Hadianto. 2008) profitabilitas
berpengaruh positif terhadap struktur modal.

Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan,
ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap struktur modal sebuah perusahaan
dan menunjukan besarnya total asset yang dimiliki perusahaan. Semakin besar
ukuran suatu perusahaan semakin besar pula kesempatan perusahaan memperoleh

pendanaan eksternal, karena perusahaan yang berskala besar akan lebih mudah



mendapatkan investor yang hendak menanamkan modal dibandingkan perusahaan
kecil.

Menurut Hartono (2015:254) ukuran perusahaan adalah besar kecilnya
perusahaan dapat diukur dengan menggunakan perhitungan nilai logaritma total
aktiva. Pada penelitian (Ida Bagus Gede Nicko Sabo Adiyana dan Putu Agus
Ardiana. 2014) menunjukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap struktur modal, sedangkan pada penelitian (Shelly Armelia.
2016) secara parsial menunjukan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal.

Adapun faktor lainnya yang mempengaruhi struktur modal yaitu struktur
aset dan pajak, yang dimana struktur aset atau struktur kekayaan adalah
perimbangan atau perbandingan baik dalam artian absolut maupun dalam artian
relative antara aset lancar dengan aset tetap ( Bambang Riyanto. 2010:22).

Sedangkan pajak menurut Brigham dan Houston (2011) menyatakan bahwa
jika sebagian besar dari pendapatan perusahaan telah terhindar dari pajak karena
perhitungan penyusutan, bunga pada utang yang beredar saat ini, atau kerugian
pajak yang dikompensasi ke muka, maka tambahan utang tidak banyak memberi
manfaat sebagimana yang diraskan perusahaan dengan tarif pajak efektif yang lebih
tinggi.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan dan permasalahan
tersebut serta masih terdapatnya perbedaan hasil penelitian mengenai faktor-faktor
yang mempengaruhi struktur modal yang memiliki pengaruh serta signifikan yang

berbeda-beda. Untuk itu peneliti tertarik untuk meneliti kembali variabel-variabel



tersebut, variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Likuiditas,

Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan. Berdasarkan uraian di atas maka peneliti

mengambil judul penelitian yaitu “Pengaruh Current Ratio, Return On Assets

dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan

Manufaktur Sektor Aneka Industri Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Periode 2015-2019”.

1.2 Perumusan masalah

Berdasarkan penelitian sebelumnya terdapat beberapa faktor yang

mempengaruhi struktur modal dan yang menjadi pertanyaan dalam penelitian

ini,adalah sebagai berikut :

1.

2.

3.

4.

Apakah Current Ratio, Return On Assets dan Ukuran Perusahaan
berpengaruh secara simultan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2015-20109.

Apakah Current Ratio berpengaruh secara parsial terhadap Struktur Modal
Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2019.

Apakah Return On Assets berpengaruh secara parsial terhadap Struktur
Modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Peiode 2015-20109.

Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap Struktur
Modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia Peiode 2015-2019.



1.3 Tujuan penelitian
Berdasarkan dengan permasalahan yang di ajukan dalam penelitian,maka
tujuan dari penelitian ini adalah untuk :

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Return on Assets, dan Ukuran
Perusahaan secara simultan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Untuk Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2015-20109.

2. Untuk mengetahui pengaruh Current ratio secara parsial terhadap Struktur
Modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019.

3. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets secara parsial terhadap
Struktur Modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.

4. Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan secara parsial terhadap
Struktur Modal pada Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-20109.

1.4 Manfaat penelitian
1. Bagi Manajemen Perusahaan :
Sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan kebijakan struktur modal
yang optimal guna dalam rangka memaksimalkan pertumbuhan perusahaan.

2. Bagi Investor :



Memberikan pengetahuan dan tambahan informasi mengenai factor- factor
apa saja yang berpengaruh terhadap struktur modal serta dalam
pengambilan keputusan investasi.

Bagi Mahasiswa :

Memberikan wawasan dan pengetahuan tentang apa saja faktor-faktor yang
mempengaruhi struktur modal,dan sebesar apa pengaruhnya serta dapat
menjadi bahan pengetahuan dalam bidang manajemen keuangan

perusahaan.
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