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ABSTRAK

M. ALlI FIRDAUS, Analisis kinerjn Kevangan Dengan Menggunakan
Pendelatan Eeonomie Value Added Pada PT.Indosat Thk Yang Terdaftar

Dibursa Efek Indonesia Periode 2017-2019, ( Dibawah bimbingan bapak
Febransyah, S.E., MM dan ibu Pipit Fitri Rahayun, SE,M.Si )

Penulisan dalam skripsi ini, mengambil judul mengenai Analisis Kinerja
Keuangan dengan menggunakan pendekatan Economic Valuwe Added pada PT.
Indosat Thk yang terdaflar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019. Dalam
permasalahan ini bahwa dengan menggunakan analisis msio hanya melihmt hasil
akhir laba perusahaan tanpa memperhatikan resiko yung dibadapi dan tidak
memperhatiknn binyn modal dalam perbitungannyn. Dengan adanya EVA menjadi
relevan untuk mengukur kinerin manajemen berdasarkan besar kecilnya nilai
tambah ekonomis yang diciptakan perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Kinerjn  keuangan dengan
menggunakan pendekatan EVA. Penelition ini mengumpulkan data melalui
website resmi Bursa Efek Indonesin yaitu www.ids coid sumber data yang
digunakan adalah data sckunder berupa lsporan keusngan. Populasi dalam
penelitian ini adalah laporan kevangan PT Indosat Thk yang terdaflar di bursa
efek Indonesia periode 2017-2019. Sampel yang diteliti dalam penelitian ini
adalsh laporan keuangan dari PT Indosat Thk. Sampling dalam penelition ini
menggunakan purposive sampling, maksudnya pemillhan sampel tidak secam
acak. Analisis data yang digunakan dan pembahasan dilakukan dengan
menggunakan metode analisis deskriptif kvantitatif, yong bertujuan  untuk
menganalisis dan menggambarkan kinerja keuangan perusahaan PT. Indosat Thk
yang terdaftar di BEI dengan menggunakan pendekatan EVA,

Hasil penelitinn menunjukan bahwa nilai (1) NOPAT pada tahun 2017-
2019 mengalami fuktuasi, hal ini dischbabkan terjadinya naik turun nilai EBIT.
(2) WACC pada tabun 2017-2019 juga mengalami fluktussi, pada tahun 2018
mengalami penurunan, hal ini disebabkan karena terjadinys penurunan Cost of
Equity dalam hal ini ROE perusahaan dan tabun 2019 mengalami peningkatan
kembali , peningkatan ini disehabkan karena kenaikan Cost of Equity dalam hal
ini ROE perusahaan. (3) Modal yang diinvestasikan pada tahun 2017-2019
mengalomi kenaikan, disehabkan kewajiban jangka panjang terus mengalami
kenaikan. (4) EVA daput disimpulkan bahwa nilai EVA pada tahun 2017 EVA >
0 berarti EVA positif ini menunjukkan terjadi nilai tambah ckonomis bagi
perusahasn karena para pemegang saham telah berhasil memaksimalkan laba
perusahaan, Hal ini tentunyn akan menarik minat investor dalam menanamkan
sahamnya. Sedangkan pada tahun 2018 EVA < 0 berarti EVA negatif hal ini
menunjukkan tidak terjadi nilai tambah ekonomis bagi perusahsan karena para
pemegang saham belum memaksimalkan laba perusahsan. Hal ini tentunyn
kurang menarik minat investor dalam menanamkan sahamnya.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan dan Pendekatan Economic Value Added



ABSTRACT

M. ALI FIRDAUS, Takes the title of Financial Performance Analysis Using
the Approach of Economic Value Added (EVA) at PT.Indosar Thk which is
listed on the Indonesia stock Exchange for the 2015-2017 period. { Dibawah

bimbingan bapak Febronsyah, S.E.,MM dan ibu Pipit Fitri Rakays, SEM.SI)

Writing in thix thesis, lakes the title of Financial Performance Analysis
using the Economic Value Added approoch at PT. Indosar Thik which is listed on
the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2019 period. In this problem, wsing
ratio analysix only looks at the final rexulis of the comipamy's profit withou paying
attention to the risky foced and not paving attention 1o the cost of capital in its
caleslations. With the existence of EVA, #t becomes relevant 10 measure
management performance based on the size of the economic value added created
by the company.

This study aims to determine financial performance uxing the EVA
approach. This study collected data through the official webaite of the Indopesia
Stock Exchange, namely wwi_ idv.co.id. The data source used was secondary data
in the form of financial reports. The population in this study is the financial
statements of PT Indosat Thk which are listed on the Indonesian stock exchange
Jor the 2017-2019 period. The sample examined in this study is the financial
statements of PT Indosar Thk. Sampling in this study used purposive sampling,
mecning that the sample selection way not random. Data analysis used and the
discussion was carried owt using quantitative descriptive analysis method, which
aims to analyze and describe the financial performance of the company PT.
Indosat Thk which is listed on the [DX uses the EVA approach

The results shawed that the value of (1) NOPAT in 2017-2019 fluctuated,
this was due lo the ups and dovwns in the value of EBIT. {2} WACC in 2017-2019
also experienced fluctuations, In 2018 i decreaved, this was due to a decrease in
Cost of Equity In this case the company's ROE and in 20019 it increased again, this
increase was due to an increaxe in Coxt of Equity in terms of this is the ROE of
the company. (1) Capital imvexted in 2017-2019 hay increased, due 1o long-term
liahilities thar continue to increase. (4) EVA can be concluded that the value of
EVA in 2017 EVA> O means positive EVA indicates that there is economic added
vitlue for the company becawse sharcholders have succeeded in maximizing
company profits, this will certainly attroct investors' inferest in investing their
shares. Whereas in 2018 EVA <0 meany negative EVA, this indicatex that there is
no economic added value for the company because shareholders have not
maximized compary profits. This is of course less atiractive to investors i
investing their shares.

Keywords: Financial Performance and Approach 1o Economic Value Added.
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I.1.Latar Belakang

Industri teknologi merupakan salah satu jenis industri yang mempunyai pengaruh
besar terhadap kegiatan kelancaran ckonomi. Hal ini discbabkan karena komunikasi

merupakan kebutuhan pasar yang semakin meningkatkan persaingan. Secam umum
sctinp perusahaan didirikan mempunyai tujuan untuk memaksimalkan laba yang
sebesar-besamyn untuk  kepentingan seluruh  stakeholder. Sehingga  menyebabkan
perusahaan untuk selalu melakukan perbaikan di semua bidang vang dianggap kurang
bermanfaat bagi perusahasn termasuk pengukumn kinerjn manajemen perusahaan
(Suripto, 2015:1).

Kinerja manajemen suatu perusahasn dapat diukur dengan menggunakan rasio
keuangan seperti : Net Profit Margin (NPM), Return On Investment (ROI), Return On
Equity (ROE), Dan Earnings Per Share (EPS). Namun pengukuran kinerja dengan
menggunakan rasio keuangan sudah tidak relevan lagi, karena masio-rasio keuangan
tersebut tidak memberikan gambaran kinetja sebenamya. Rasio-rasio keuvangan yang
ada sangat lergantung pada metode atau perlakuan skuntansi yang digunakan
(Suripto,2015:1).

Pengukuran kinerja berdasarkan data—data akuntansi juga tidak dapat
memberikan informasi tentang nilai mmbah yang tercipta dalam periode tenentu.

Informasi nilai tambah yang dihasilkan akan memberikan gambaran sejauh mana



td

kinerja perusahaan dalam menciptakan nilai tambah, Pengukuran kinerja berdasarkan
nilai tambah adalah pengukuran yang valid untuk menilai kinerju yang sebhenamyn
(Suripto,2015:1),

Pengukuran kinerja vang berhubungan dengun nilai tambah adalah pengukuran
kinerja keuangan berdasarkan nilai tambah ekonomis (Economic Value Added) yang
dihasilkan perusahasn tersebut. Pengukumn kinerjn berdasarkan nilai tambah
ekonomis (Economic Value Added) nkan memberikan aurah bagi manajemen untuk
mengambil kebijakan dan strategis yang dapat menciptakan nilai tambah secam
ckonomis. Begitu jugs, bagi mansjemen dapat dikstukan berhasil apabila dapat
menciptakan nilai tambah secara ekonomis (Suripto,2015:2),

Konsep Economic Vafue Added (EVA) pertama kali diperkenalkan pada awal
1989 dan mendapat perhatinn sampai 1993, Ecomomic Value Added (EVA)
membuktikan kemampuannya dalam memberikan tingkat pengembalian saham yang
baik, sebagaimana iklan Stewart scbagai konsultan vyang pertama  kali
mengembangkan konsep Ecomomic Value Added (EVA)" lupakan Earmings Per
Share, Return On Equity, dan Return On Investment, Economic Volue Added (EVA)
dapat meningkatkan pengembalian saham (Suripto,2015:2).

Economic Value Added (EVA) pada dasamya asdalsh ukuran sejsuh mana
perusahaan menciptakan nilai tambah secara ekonomis bagi pemegang saham. Olch
sebab itu diperlukan pemshaman terhadap EVA dan komponen-komponen yang
berhubungan dengan EVA (Suripto,2015:19). EVA dapat diperhitungkan dengan Inba
bersih setelah pajok dikurangi biaya modsl yang diinvestasikan. EVA yang bernilai



positif berarti perusahasn dianggap telah mampu menciptakan nilai bagi pemegang
saham karena mampu menghasilkan laba operasi dintas binya modal.

Keberhasilan memperoleh peningkatan Economic Value Added (EVA) sangnt
dipengaruhi besar aliran dan yang masuk ke perusahaan dari investasi atau laba. Laba
tersebut tentunys masih menanggung biayn berupa harapan dani pemodal atau
modalnya dan biaya hutang. Besarnyn biays modal dan biaya hutang juga sangat
tergantung pada komposisi dari sumber modal tersebut yang dikenal dengan struktur
modal. Struktur modal suatu perusahaan juga dipengaruhi oleh keberadaan suatu
lembagn yung menyedinkan dana sebagni sumber modal eksternal. Lembagn yang
menyedinkan sumber modal ada dus lembaga yaitu lembaga pasar modal dan
lembaga keuangan atau bank. Dengan demikian, struktur modal dipengaruhi oleh
likuiditas atau aktivitas pasar saham dun lembagn keuangan (Suripto, 2015:19).

Dalam penelitian ini penulis menggunakan PT. Indosat Thk sebagai objek dalam
penclitian untuk di analisis karena perusahaan tersebut dimasa lalu lebih baik
dibanding perusahaan lainnya berikut ini merupakan tabel 1.1 yang menggnmburkan
posisi kinerjn keuangan PT. Indosat Thk selwma tiga tahun.

Tabel 1.1
Kinerja Keuangan PT. Indosat Thk
Tuhun
Uraian 2017 NS 2019
Net Profit Margin (NPM% 435 9,01 624
Rerwrn O Imveament (RO 2.56 -1,92 2.5%
Return On Equity (ROE) % 8,79 5,65 11,89
Earnings Per Share (EPS) Rp 0902 | -28322] -36570

Sumber : Bursa Efek Indonexia PT, Indosat THE 2017-2019




Berdasarkan perhitungan yang dilakukan terlihat bahwa kondisi Net Profit
Margin (NPM) perusahaan mengalami fluktuasi. Pada tshun 2017 sebesar 4,35% dan
menurun di tshun 2018 menjadi -9,01% dan pada tahun 2019 naik kembali sebesar
6,24% . Dari sini dapat disimpulkan bahwa penyebab naik—turunnya rasio Net Profit
Margin (NPM) adalah terkait kemampuan perusahaan dalam menghasilkan penjualan
bersih yang besar sertn meminimalkan binya-biays perusahaan,

Return On Investment (ROI) yang diperoleh PT. Indosat Thk mengalami
fluktuasi. Pada tahun 2017 PT, Indosat Thk mencapat RO sebesar 2,56%. Pada tahun
2018 mengalami penurunan menjadi -3,92% dari tahun sebelumnya , kemudian pada
tahun 2019 mengalami penaikan kembali menjadi 2,59%,

Return On Equity { ROE ) yang diperoleh PT Indosat Thk juga berfluktuasi. Pada
tahun 2017 PT, Indosat Thk mencapai ROE scbesar 8,79% . Pada whun 2018
mengalami penurunan menjadi -9,65% kemudian mengalami penaikan yang sangat
signifikan pada tahun 2019 menjadi 11,89%.

Kondisi laba perlembar saham (Earnings Per Share) pada whun 2017 yaitu
scbesar Rp 209,02~ per lembar saham, Pada tshun 2018 menurun sebesar Rp -
28322 - per lembar saham dari tahun sebelumnya. Pada tahun 2019 mengalami
penurunan sebesar Rp -365,70.- per lembar sahnm dari perhitungan tersebut terlihm
bahwa kesecjuhterann pemegang sasham menurun.

Berdasarkan msio profitabilitas yang terdapat pada Tabel 1.1 menunjukkan
kinerja kevangan perusahaan yang kurang baik. Pada rasio Ner Profit Margin (NPM)
mengulami penurunan karens masih dibawah standsr industri ini juga dapat berarti



bahwa harga barang-barang perusahaan ini relatif rendah atau biaya-binyanya relmtif
tinggi atau keduanya. Pada rasio Return On Investment (ROJ) kondisinys kurang baik
karena masih dibswah rsta—ata industri, rendahnya rasio ini disebabkan rendahnya
mirgin laba karena rendahnya perputaran aktiva. Tidak jauh berbeda dengan ROL,
kondisi ROE jugn mengalami penurunan hal ini disebabkan karena masih dibawah
rats-ratn industri dan kondisi laba perlembar sahum jugn mengalumi penurunan
dikarenakoan ketidekmampuan perusahaan untuk mencan keuntungan dapat dikatakan
buruk. Kedepannya manajemen perlu melakukan evalugsi secara menyeluruh,
Pendekatan EVA digunokan untuk mengatesi kelemahan dari onalisis msio
apakah kinega PT. Indosat Thk dalam kondisi baik/buruk dapat dilakuksn dengan
menggunakan pendekatan Economic Value Added (EVA). Adanya Economic Valwe
Added (EVA) menjadi relevan untuk mengukur kinerja yang berdasarkan nilai (value),
karens EVA adalah ukuran nilai tambah ekonomis yang dihasilkan oleh perusahaan
sehagoi akibat dari aktivitas atan stategi manajemen (Sudiyanto, Totok 2019:103).
Berdasarkan uraian diatns, maka penulis terlark untuk mengetahui kinerja PT.
[ndosat Thk yang tercatnt di Bursa Efek Indonesia, dalam menggunakan pendekatun
Economic Value Added (EVA). Dengan demikian pemulis mengangkat judul
penelitian “ Analisis Kinerjn Keuangan dengan menggunakan pendekatan
Ecomomic Value Added pada PT. Indosat Thk yvang terdaftar di Bura Efek

Indonesia Periode 2017-2019".



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka dapat dirumuskan bahwa pokok
permasalshan pada penelitian ini adalah * Bagaimana kineda keuangan dengan
menggunakan pendekatan Economic Value Added pada PT Indosat Thk yang
terdaftur di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019,

1.3. Tujuan Penclitian

Penelitian ini  bertujuan untuk mengetahui  kineja  keuvangan  dengun
menggunikan pendekntan Economic Value Added (EVA) pada PT Indosat Thk yang
terdafiar di Bursa Efek Indonesis Periode 2017-2019,

1.4. Manfant Penclitinn
a  Bagi Perusahaan
Hasil Penelitian ini dibwrapkan dapat menjadi masukan bagaimana mengukur
kinerja perusahaan schagai bahan evalussi untuk meningkatkan kinerjn bagi
perusahuan.
b. Bagi Pencliti selanjutnya
. Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai landasan dan juga
digunakan schagai bahan perbandingan untuk melakukan  penelitian
selanjutnya yang berkaitan dengan analisis kinerjn keuangan dalam bidang
dan kajian yang sama

2. Menambah ilmu pengetahuan bagi penulis di bidang penelitian.
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