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ABSTRAK

OKTAVIANI TRI PUTRI, Pengaruh , EPS, ROA dan DER terhadap harga
Saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile yang Go Public di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015 - 2019 (Di bawah bimbingan Bapak Rudy
Chairudin, SE., M.Pd dan Bapak H. Hisbullah Basri, S.E., M.Si).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada Pengaruh , EPS, ROA dan
DER terhadap harga Saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile yang Go
Public di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015 - 2019.Populasi dan Sampel
dalam penelitian ini sebanyak 16perusahaan (update per tanggal 16 Februari
2020). Teknik analisis yang digunakan adalah analisis linier berganda yang diolah
dengan menggunakan bantuan program komputer Statistical Product and Service
Solution ( SPSS) versi 24.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat ada Pengaruh , EPS, ROA dan DER
terhadap harga Saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile yang Go Public di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015 - 2019. Dengan signifikan F sebesar
0,000 < 0,005 .Persamaan regresi linier berganda Y = 1423,542 + (2,091)X1 +
(1,187)X2 + (3,118)X3 + e.tidak berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
Hasil yang diperoleh bahwa nilai t hitung lebih kecil dari t tabel (1,346 < 1,740) dan
signifikan yang lebih besar dari 0,05 (0,230 > 0,05). Terdapat berpengaruh ROA secara
parsial terhadap harga saham. Hasil yang diperoleh bahwa nilai t hitung lebih
besar dari t tabel t tabel (2,432 > 1,740) dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05
(0,002 < 0,05).TerdapatDER berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
Hasil yang diperoleh bahwa nilai t hitung lebih besar dari t tabel (2,214 > 1,740)
dan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,004 < 0,05)

Kata Kunci :harga Saham, EPS, ROA dan DER

Xi
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 LatarBelakang

Salah satu faktor pendukung untuk kelangsungan suatu industri adalah
tersediannya dana. Sumber dana murah yang dapat diperoleh oleh suatu industri
dengan menjual saham kepada publik di pasar modal. Pasar modal di Indonesia,
yaitu BEI (Bursa Efek Indonesia) dapat menjadi media pertemuan antara investor
dan industri. Kondisi seperti ini secara langsung akan mempengaruhi pada
aktivitas pasar modal selanjutnya menyebabkan naik turunnya jumlah permintaan
dan penawaran saham di bursa dan pada akhirnya berdampak pada perubahan
harga saham, sehingga keadaan tersebut tentunya harus selalu diwaspadai oleh
para investor khusus untuk Industri Textile.

Pengetahuan tentang manajemen keuangan saat ini tidak hanya penting
bagi pihak-pihak yang secara langsung terlibat dalam pengelolaan keuangan suatu
perusahaan atau yang di sebut manajer keuangan, tetapi juga juga penting bagi
pihak-pihak lain yang tugas atau kegiatannya secara tidak langsung berkaitan
dengan masalah keuangan, seperti manajer pemasaran, manajer produksi dan
manajer sumber daya manusia. Mengingat tugas dan kegiatan yang dilaksanakan
olenh manajer pemasaran, manajer produksi dan manajer sumber daya manusia
mempunyai implikasi terhadap bidang keuangan, baik berupa dukungan dana
maupun sebagai penghasil dana maka pengetahuan tentang manajemen keuangan
sangat perlu dimiliki oleh setiap manajer perusahaan untuk kemajuan dan

perkembangan ekonomi perusahaan.



Perusahaan yang go public selalu mempunyai tujuan yang bersifat
normatif yaitu memaksimalkan kemakmuran dan kesejahteraan ekonomi para
pemegang saham. Tujuan normatif tersebut tidak mudah dicapai karena hampir
setiap hari terjadi fluktuasi indeks harga saham yang menggambarkan perubahan
harga saham yang ada di bursa. Sejalan dengan perkembangan perekonomian,
banyak perusahaan dalam rangka mengembangkan usahanya melakukan berbagai
cara untuk memenuhi kebutuhan modal, diantaranya adalah dengan cara utang
atau dengan menambah jumlah kepemilikan saham dengan penerbitan saham
baru. Salah satu alternatif bagi perusahaan untuk mendapatkan dana atau
tambahan modal adalah melalui pasar modal.

Pasar modal yang ada di Indonesia, yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI)
dapat menjadi media pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana
dengan pihak yang membutuhkan dana. Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan
salah satu Bursa Efek yang cepat perkembangannya sehingga menjadi alternatif
yang disukai perusahaan untuk mendapatkan dana. Perkembangan Bursa Efek
dapat dilihat dengan semakin banyaknya jumlah anggota bursa, juga dapat dilihat
dari perubahan harga-harga saham yang diperdagangkan. Perubahan harga saham
dapat memberi petunjuk tentang kegairahan dan kelesuan aktivitas pasar modal
serta pemodal dalam melakukan transaksi jual beli saham.Harga saham sebagai
salah satu indikator untuk mengukur keberhasilan pengelolaan perusahaan,
dimana kekuatan pasar di bursa saham ditunjukkan dengan adanya transaksi jual
beli saham perusahaan tersebut di pasar modal. Terjadi syarat transaksi tersebut

didasarkan pengamatan para investor terhadap prestasi perusahaan dalam



meningkatkan keuntungan. Pemegang saham yang tidak puas terhadap kinerja
manajemen dapat menjual saham yang dimiliki dan menginvestasikan uangnya ke
perusahaan lain. Jika hal ini dilakukan, maka akan menurunkan harga saham suatu
perusahaan.

Harga saham suatu perusahaan mencerminkan nilai perusahaan di mata
masyarakat, apabila harga saham suatu perusahaan tinggi, maka nilai perusahaan
di mata masyarakat juga baik dan begitu juga sebaliknya. Oleh karena itu harga
saham merupakan hal yang sangat penting bagi perusahaan (Nirawati, 2003: 105).
Pada umumnya kondisi persaingan menuntut setiap perusahaan membaca dengan
baik terhadap situasi internalnya baik dibidang pemasaran, produksi, sumber daya
manusia dan keuangan. Hal ini agar perusahaan dapat bertahan dalam situasi
yang dihadapi. Perdagangan surat berharga merupakan cara untuk menarik dana
masyarakat dalam hal ini investor untuk mengembangkan perekonomian dimana
dana tersebut adalah modal yang dibutuhkan perusahaan untuk memperluas
usahanya.

Dengan banyaknya perusahaan Go Public pasar modal berarti masyarakat
diberi kesempatan untuk memiliki dan mendapatkan keuntungan. Dengan kata
lain pasar modal dapat membantu pendapatan masyakarat. Motif dari perusahaan
yang menjual sahamnya untuk memperoleh dana yang akan digunakan dalam
pengembangan usahanya dan bagi pemodal adalah untuk mendapatkan
penghasilan dari modalnya. Dari aktivitas pasar modal, harga saham merupakan
faktor yang sangat penting dan harus diperhatikan oleh investor dalam melakukan

investasi karena harga saham menunjukkan prestasi emiten, pergerakan harga



saham searah dengan kinerja emiten. Apabila emiten mempunyai prestasi yang
semakin baik maka keuntungan yang dapat dihasilkan dari operasi usaha semakin
besar. Pada kondisi yang demikian, harga saham emiten yang bersangkutan
cenderung naik. Harga saham juga menunjukkan nilai suatu perusahaan. Nilai
saham merupakan indeks yang tepat untuk efektifitas perusahaan. Sehingga sering
kali dikatakan memaksimumkan nilai perusahaan juga berarti memaksimumkan
kekayaan pemegang saham.

Dengan semakin tinggi harga saham, maka semakin tinggi pula nilai
perusahaan tersebut dan sebaliknya. Oleh karena itu, setiap perusahaan yang
menerbitkan saham sangat memperhatikan harga sahamnya. Harga yang terlalu
rendah sering diartikan bahwa kinerja perusahaan kurang baik. Namun bila harga
saham terlalu tinggi mengurangi kemampuan investor untuk membeli sehingga
menimbulkan harga saham sulit untuk meningkat lagi. Dengan perubahan posisi
keuangan hal ini akan mempengaruhi harga saham perusahaan. Laporan keuangan
dirancang untuk membatu para pemakai laporan untuk mengidentifikasi hubungan
variabel - variabel dari laporan keuangan. Dengan laporan keuangan perusahaan
tersebut, investor dapat memperoleh data mengenai Earning Per Share (EPS),
Ratio on Activa (ROA), dan Debt to Equity Ratio (DER).

Pertumbuhan industri terjadi hampir di semua kelompok sektor industry,
kecuali industry textile. Berdasarkan data Deperin pada kuartal pertama 2010
pertumbuhan kelompok industry barang kayu dan hasil hutan lainnya 1,74 %.
Sedangkan kelompok industry textile hanya tumbuh 0.68%. Pertumbuhan laju

industri textile tersendat karena beberapa faktor eksternal (www.antaranews.com).




Membanjirnya produk - produk textile buatan luar negeri di indonesia, terutama
produk textile buatan China. Selain itu produk lokal belum mampu bersaing
dengan ekspor impor, dan perlindungan produk lokal terhadap persaingan bebas
belum optimal terutama pemberlakuan Free Trade Agreement (FTA) dengan
berbagai negara yang memiliki basis industri yang kuat seperti China.

Adapun faktor—faktor yang mempengaruhi tingkat pergerakan harga
saham yaitu faktor internal dan faktor eksternal. Faktor internal disebut juga
sebagai faktor fundamental adalah faktor yang berasal dari dalam perusahaan dan
dapat dikendalikan oleh manajemen perusahaan. Faktor internal ini berkaitan
dengan pendapatan yang akan diperoleh para pemodal baik berupa dividen
maupun capital gain. Faktor eksternal merupakan faktor non fundamental
biasanya bersifat makro seperti situasi politik dan keamanan, perubahan nilai
tukar mata uang, naik turunnya suku bunga bank dan serta rumor-rumor yang
sengaja oleh spekulan atau orang-orang yang ingin mengeruk keuntungan dari
situasi tersebut (Nirawati, 2003: 105). Faktor-faktor tersebut akan mempengaruhi
permintaan dan penawaran masyarakat atas saham yang diperdagangkan di pasar
modal. Sehingga juga mempengaruhi harga saham dari perusahaan, apakah akan
terjadi peningkatan harga saham atau sebaliknya.Bagi perusahaan yang ingin
masuk ke pasar modal perlu memperhatikan syarat-syarat yang dikeluarkan oleh
Bapepam sebagai regulator pasar modal. Selain itu, perusahaan juga harus mampu
meningkatkan nilai perusahaan sehingga terjadi peningkatan penjualan sahamnya
di pasar modal. Jika diasumsikan investor adalah seorang yang rasional, maka

investor tersebut pasti akan sangat memperhatikan aspek fundamental untuk



menilai ekspektasi imbal hasil yang akan diperolehnya..

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio indikator anatara laba bersih
setelah pajak dengan jumlah lembar saham. Informasi EPS suatu perusahaan
menunjukan besarnya laba bersih perushaan yang siap dibagikan bagi semua
pemegang saham perusahaan.Laba biasanya menjadi dasar penentuan pembayaran
deviden dan kenaikan niai saham dimasa datang.Oleh karena itu, pada pemegang
saham biasanya tertarik dengan angka EPS yang dilaporkan perusahaan.

Return On Asset (ROA) merupakan rasio keuangan perushaan yang
berhubungan  dengan  profibalitas mengukur kemampuan perusahaan
menghasilkan keuntungan atau laba pada tingkat pendapatan, aset dan modal
saham tertentu dan juga karena ingin melihat seberapa efektivitas perusahaan
didalam menggunakan dari keseluruhan Efektivitas untuk mengelola aset
perusahaan.

Debt to Equity Rasio (DER) merupakan rasio hutang terhadap modal.
Rasio ini mengukur seberapa jauh perusahaan dibiayai oelh hutang., dimana
semakin tinggi rasio ini menggambarkan gejala yang kurang baik bagi
perusahaan. Peninggkatan hutang pada gilirannya akan memperngaruhi besar
kecilnya laba bersih tersedia bagui para pemegang saham termasuk deviden yang
diterima karena kewajiban untuk membayar hutang lebih diutamakan daripada
pembagian deviden. Debt to Equity Rasio mewakili sovabilitas digunakan untuk
mengukur tingkat leverage yang menunjukan kemampuan modal sendiri
perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajibannya. Semakin besar jumlah hutang

yang digunakan untuk struktur modal perusahaan, maka akan semakin besar



jumlah kewajibannya. Peningkatan jumlah hutang akan mempengaruhi besar
kecilnya laba bersih yang tersedia bagi pemegang saham termasuk deviden yang
akan diterima, karena pembayarn hutang lebih diutamakan daripada pembayaran
deviden.

Ketiga metode ini dipilih juga karena sebagaimana disarankan dari ketiga
peneliti untuk menganalisis rasio profitabilitas yang berbeda dan juga ingin
mengetahui apakah EPS, ROA dan DER memiliki pengaruh atau tidak terhadap
harga saham perusahaan Sub-sektor Industri Textile. Pada sample perusahaan,
peneliti memilih perusahaan Sub-sektor Industri Textile karena secara empiris
prediksi turun atau naiknya harga saham dikarenakan pengaruh dari kinerja
keuangan perusahaan tersebut. Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik
untuk membuat penelitian dengan judul ”Pengaruh , EPS, ROA dan DER
terhadap harga Saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile yang Go

Public di Bursa Efek Indonesia (BEI)”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas maka masalah yang bisa di rumuskan
adalah sebagai berikut :
1. Apakah ada pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap
harga saham perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-20109.
2. Apakah ada pengaruh Return On Asset (ROA) secara parsial terhadap
harga saham perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-20109.

3. Apakah ada pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap



1.3

harga saham perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-2019.

. Apakah pengaruh Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA) dan

Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham baik secara parsial
maupun simultan pada Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile tahun

2015-2019.

Tujuan Penelitian

Keinginan untuk mengetahui pengarun EPS, ROA dan DER terhadap

harga Saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile maka sesuai dengan

rumusan masalah, penelitian ini mempunyai tujuan:

1. Untuk menganalisis pengaruh Earning Per Share secara parsial terhadap

harga saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-2019.

2. Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset secara parsial terhadap

harga saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-2019.
Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio secara parsial terhadap
harga saham Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-2019.
Untuk menganalisis pengaruh earning per share, return on assets, dan
debt to equity ratio secara bersama-sama terhadap harga saham

Perusahaan Sub-Sektor Industri Textile periode 2015-2019.



1.4  Manfaat Penelitian
Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat
sebagai berikut:
1. Manfaat Akademis
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan konstribusi dalam disiplin ilmu
akuntansi serta dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya dan
perbandingan untuk penelitian-penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan
EPS, ROA dan DER terhadap harga Saham.
2. Manfaat praktis
a. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi para investor
atas informasi keuangan dalam melakukan pengambilan keputusan untuk
berinvestasi di pasar modal, sehingga dapat memperkecil risiko yang mungkin
dapat terjadi sebagai akibat dalam pembelian saham di pasar modal.
b. Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan penelitian diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan
informasi tentang usaha atau cara yang ditempuh bila perusahaan mengalami
kesulitan keuangan dan tingkat keluarnya sehingga perusahaan tidak sampai
mengalami kebangkrutan.
c. Bagi Pihak-Pihak Lain
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan oleh pihak-pihak
lain yang berkepentingan, baik sebagai referensi maupun sebagai bahan acuan

bagi penelitian selanjutnya.
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