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ABSTRAK

Ryan Gusti Pratama, Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin dan Debt to
Equity Ratio Terhadap Harga Saham Emiten IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2018-2020, di bawah bimbingan Bu Mariyam Zanariah,

SE.,M.M dan Bu Dra. Yasmina Martini, MM.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan membuktikan Pengaruh
current ratio, net profit margin, dan debt to equity rasio terhadap harga saham
emiten IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020 baik
secara parsial maupun simultan. Penelitian ini dilakukan pada laporan keuangan
emiten yang diakses melalui website www.idx.co.id. Populasi dalam penelitian ini

berjumlah 30 perusahaan. Analisis data dilakukan dengan bantuan SPSS Versi 17.

Hasil penelitian ini didapatkan bahwa terdapat pengaruh signifikan secara
simultan current ratio, net profit margin, dan debt to equity ratio yang
ditunjukkan oleh nilai sig < a dan juga nilai R® yang senilai 0,571 atau 57%
yang berarti terdapat pengaruh yang signifikan pada variabel-variabel tersebut.
Secara parsial ketiga variabel tersebut berpengaruh signifikan yang ditunjukkan
oleh Sig < a, yang berarti terdapat pengaruh yang signifikan antara masing-

masing ketiga variabel tersebut dan harga saham.

Berdasarkan model yang digunakan pada penelitian ini, maka dapat
disarankan baik bagi perusahaan maupun para investor untuk tidak hanya

menggunakan laporan keuangan namun juga meninjau kualitas manajemennya

Kata Kunci : Current Ratio,Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio dan Harga

Saham

viii
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ABSTRACT
Ryan Gusti Pratama, Effect of Current Ratio, Net Profit Margin and Debt to
Equity Ratio on Stock Prices of IDX30 Issuers Listed on the Indonesia Stock
Exchange for 2018-2020 Period, under the guidance of Mrs. Mariyam Zanariah,
SE., M.M and Mrs. Dra. Yasmina Martini, MM.

This study aims to determine and prove the effect of the current ratio,
net profit margin, and debt to equity ratio on the stock price of 1DX30 issuers
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2020 period, either partially
or simultaneously. This research was conducted on the issuer's financial
statements which are accessed through the website www.idx.co.id. The population
in this study amounted to 30 companies. Data analysis was carried out with the
help of SPSS Version 17.

The results of this study found that there was a simultaneous significant
effect of the current ratio, net profit margin, and debt to equity ratio indicated by
the value of sig < a and also the R value is 0.571 or 57%, which means that there
is a significant effect on these variables. Partially, the third variable has a
significant effect as indicated by Sig < a, which means that there is a significant
effect between each of the third variables and stock prices.

Based on the model used in this study, it can be suggested for both companies and
investors not to use financial statements only but also to review the quality of
management.

Keywords: Current Ratio, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio and Stock

Price
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Berinvestasi merupakan penanaman aset atau dana yang dilakukan
oleh sebuah perusahaan atau perorangan untuk jangka waktu tertentu
demi memperoleh imbal balik yang lebih besar di masa depan. Ada
banyak hal yang terlibat dalam kegiatan ini, dan beberapa diantaranya
adalah jumlah dana dan tujuan dari investasi itu sendiri (Andri Madian:
2017).

Bursa Efek Indonesia atau yang sering disingkat BEI ialah salah satu lembaga
di pasar modal yang terbentuk melalui penggabungan (merger) antara Bursa Efek
Jakarta dan Bursa Efek Surabaya. Bursa Efek Indonesia akan menjadi wadah bagi
perusahaan untuk memperoleh tambahan modal dengan cara go public, yaitu
penerbitan saham sebagai tanda kepemilikan perusahaan. Saham memiliki
ketertarikan dikarenakan peluang profit dalam bentuk capital gain maupun
dividend (Edison Sutan Kayo: 2015).

Menurut Samsul (2011: 335), faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham
yaitu faktor makro ekonomi dan non ekonomi serta faktor mikro ekonomi. Faktor
makro yang bersifat ekonomi terinci dalam variable ekonomi, misalnya inflasi,
suku bunga, kurs valuta asing, tingkat pertumbuhan ekonomi, harga bahan bakar
minyak di pasar tradisional, dan indeks saham regional. Selanjutnya, faktor non
ekonomi mencakup peristiwa politik internasional, peristiwa sosial, peristiwa

hukum, dan peristiwa politik internasional. Sedangkan faktor mikro ekonomi



terinci dalam beberapa variabel, misalnya laba per saham, dividen per lembar
saham, nilai buku per tahun, debt to equity ratio, dan rasio-rasio keuangan
lainnya.

Berdasarkan fakta bahwa tidak semua perusahaan yang terdapat di Bursa
memiliki Kinerja yang baik maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian
dengan menggunakan beberapa rasio keuangan untuk mengukur kinerja keuangan
perusahaan yang termasuk dalam indeks IDX30. Beberapa rasio yang digunakan
pada penelitian ini adalah Current Ratio, Net Profit Margin, dan Debt to Equity
Ratio.

Current Ratio mengukur kemampuan perusahaan memenuhi utang jangka
pendeknya dengan menggunakan aktiva lancarnya (aktiva yang akan berubah
menjadi kas dalam waktu satu tahun atau satu siklus bisnis) (Hanafi dan Halim,
2016: 75). Tingkat likuiditas perusahaan akan sangat diperhatikan oleh para
investor, likuiditas perusahaan dalam jangka pendek yang tinggi akan
meningkatkan keyakinan investor terhadap kemampuan perusahaan untuk
melunasi kewajiban jangka pendeknya. Nilai yang ditunjukkan oleh Current Ratio
menjadi penting untuk diperhatikan karena menggambarkan seberapa mampu
perusahaan membayar utang jangka pendeknya menggunakan aktiva lancarnya.
Nilai yang ideal untuk Current Ratio sebuah perusahaan ialah di atas 1 Kali
artinya perusahaan mampu untuk membayar kewajiban jangka pendeknya.
Namun, nilai Current Ratio yang terlalu tinggi juga dapat mengindikasikan aktiva
lancar perusahaan tidak dialokasikan dengan baik, dan perusahaan tersebut tidak

mengelola modalnya dengan baik.



Net Profit Margin mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan
keuntungan (profitabilitas) pada tingkat penjualan, aset, dan modal saham yang
tertentu (Hanafi dan Halim, 2016: 81). Nilai yang ditunjukkan oleh Net Profit
Margin harus diperhatikan karena akan menunjukkan seberapa efisien perusahaan
telah menggunakan biaya dengan baik sehingga mendapatkan penghasilan yang
tinggi. Apabila nilai yang ditunjukkan oleh Net Profit Margin bernilai positif
maka perusahaan telah menghasilkan laba dalam siklus bisnisnya namun apabila
bernilai negatif maka perusahaan mengalami kerugian dalam periode bisnisnya.

Debt to Equity Ratio mengukur kemampuan perusahaan memenuhi
kewajiban jangka panjangnya (Hanafi dan Halim, 2016: 79). Rasio ini
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajiban yang
ditunjukkan oleh beberapa bagian dari modal itu sendiri yang digunakan untuk
membayar hutang. Nilai yang ditunjukkan oleh rasio ini penting untuk
diperhatikan karena menggambarkan kemampuan perusahaan memenuhi
kewajiban jangka panjangnya. Nilai yang baik untuk rasio ini ialah < 1 yang
mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki hutang yang lebih kecil
dibandingkan modal (ekuitas) yang dimilikinya.

Mengacu pada website : www.idx.co.id, IDX30 dideskripsikan sebagai
indeks yang mengukur Kinerja harga dari 30 saham yang memiliki likuiditas
tinggi dan kapitalisasi pasar besar serta didukung oleh fundamental perusahaan
yang baik. Namun meski demikian tidak dapat dipungkiri bahwa masih ditemukan

emiten yang terdaftar dalam indeks ini yang tidak profitable, tidak bertumbuh dan


http://www.idx.co.id/

bahkan ditemukan merugi dalam siklus bisnisnya yang menjadikan pergerakan
harga sahamnya tidak stabil.

Pada penelitian ini, perusahaan yang digunakan adalah perusahaan yang
termasuk dalam daftar IDX30. Peneliti memilih untuk meneliti perusahaan yang
terdapat dalam daftar indeks IDX30 periode 2020 dengan periode laporan
keuangan tiga tahun terakhir karena indeks IDX30 berisikan 30 emiten hasil
sortir dari indeks LQ45 yang berarti emiten tersebut merupakan penggerak pasar
saham dan merupakan salah satu indikator keadaan ekonomi suatu negara.

Berdasarkan keterhubungan antara variabel Current Ratio, Net Profit
Margin, dan Debt to Equity Ratio, peneliti telah mengumpulkan data variabel
tersebut selama periode penelitian dan peneliti menemukan ada beberapa saham
yang terdapat dalam indeks IDX30 yang memiliki pola yang berlawanan dengan
uraian diatas, pola yang diharapkan ialah :

1. Skala Current Ratio yang baik ialah >1 karena perusahaan dianggap
mampu melunasi kewajiban lancarnya, namun tingkat Current Ratio yang
terlalu tinggi menggambarkan tidak efisiennya penggunaan dana
perusahaan dan apabila terjadi kecendrungan peningkatan CR diharapkan
harga saham akan naik begitupun sebaliknya apabila ada penurunan CR
ada kecendrungan harga saham akan turun

2. Perusahaan dianggap profitabel apabila laba bersih yang dibukukan relatif
tinggi dibandingkan dengan penjualannya. Tingkat laba bersih yang tinggi

menunjukkan bahwa perusahaan sudah memaksimalkan biaya-biayanya.



Peningkatan NPM pada siklus bisnis diharapkan selaras dengan
peningkatan harga saham
3. Tingkat DER yang baik adalah <1 karena perusahaan dianggap mampu
untuk melunasi keseluruhan hutangnya menggunakan modal/ekuitasnya
apabila suatu hari perusahaan harus dilikuidasi. Kecenderungan akan
penurunan tingkat hutang berbanding dengan ekuitasnya diharapkan
selaras dengan harga saham yang naik
Mengacu pada pola-pola yang terdapat pada poin-poin diatas dan data
laporan keuangan yang telah dikumpulkan, ada beberapa perusahaan yang pola
pergerakan harga sahamnya bertentangan pada apa yang diharapkan, seperti :
1. Kecenderungan penurunan CR pada emiten ADRO justru menyebabkan
harganya naik 17% selama periode penelitian
2. Peningkatan CR, NPM, dan penurunan DER pada emiten ASII justru
menyebabkan harga sahamnya turun justru turun 27% selama periode
penelitian
Berdasarkan uraian dan contoh kasus di atas peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian ini karena peneliti merasa indeks IDX30 merupakan salah
satu indeks dari sekumpulan saham terbaik yang ada di Indonesia dan dapat di
jadikan acuan dasar dalam berinvestasi namun justru kinerja sebagian sahamnya
tidak sesuai yang diharapkan sehingga peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin, dan Debt
to Equity Ratio Terhadap Harga Saham Emiten IDX30 yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020”



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang akan diteliti
adalah sebagai berikut:

1. Apakah Current Ratio, Net Profit Margin, dan Debt to Equity Ratio secara
simultan berpengaruh terhadap harga saham emiten IDX30 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah Current Ratio secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada
emiten IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah Net Profit Margin secara parsial berpengaruh terhadap harga saham
pada emiten IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah Debt to Equity Ratio secara parsial berpengaruh terhadap harga saham
pada emiten IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang ada di atas, maka dapat diperoleh
beberapa tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui:

1. Pengaruh Current Ratio, Net Profit Margin, dan Debt to Equity Ratio secara
simultan terhadap harga saham emiten IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

2. Pengaruh Current Ratio secara parsial terhadap harga saham emiten 1DX30
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Pengaruh Net Profit Margin secara parsial terhadap harga saham emiten
IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Pengaruh Debt to Equity Ratio secara parsial terhadap harga saham emiten

IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.4. Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai

berikut:
1. Manfaat secara akademis

a. Menambah ilmu pengetahuan dan wawasan mengenai kondisi
keuangan sebuah perusahaan dan juga membantu untuk mempermudah
dalam analisis investasi dan portofolio.

b. Bahan perbandingan dan juga pertimbangan untuk penelitian-
penelitian yang akan dilakukan di masa mendatang secara khusus
mengenai Analisa Laporan Keuangan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi peneliti, diharapkan penelitian ini akan menambah wawasan
mengenai ilmu manajemen terutama dalam manajemen keuangan
secara khusus manajemen portofolio dengan adanya penelitian ini.

b. Bagi perusahaan, diharapkan bahwa hasil penelitian ini dapat
memberikan informasi yang bermanfaat untuk membuat keputusan-
keputusan berdasarkan laporan keuangan yang tersedia.

c. Bagi calon investor, agar dapat memberikan informasi yang
dibutuhkan dalam hal pengambilan keputusan berinvestasi, keputusan
akan manajemen risiko, dan tingkat keuntungan yang ada secara
khusus pada keputusan berinvestasi pada saham perusahaan.

d. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan semoga penelitian ini dapat
bermanfaat untuk dijadikan referensi dan pembanding pada penelitian

selanjutnya.
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