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ABSTRAK 

M. Apriansyah Prayuda, Pengaruh Laba Akuntansi dan Total Arus 

Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Farmasi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019 ( 

dibawah bimbingan Ibu Meti Zuliyana, SE., M.Si, Ak, CA dan Ibu  Hj. Dwi 

Septa Aryani, SE., M.Si, Ak, CA ). 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: Pengaruh Laba Akuntansi dan 

Total Arus Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Farmasi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019. Teknik dalam 

penarikan sampel digunakan adalah purposive sampling.  Dengan jumlah sampel 

sebanyak 8 perusahaan dari 11 perusahaan. Jenis penelitian ini adalah penelitian 

kuantitatif dan jenis data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan 

keuangan yang didapat melalui http://www.idx.co.id. Uji prasyarat analisis yang 

digunakan ialah uji normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi, uji 

heteroskedastisitas. Teknik analisis data yang digunakan menggunakan analisis 

regresi linier berganda. 

 

Dalam hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial laba 

akuntansi berpengaruh terhadap harga saham. hal ini dapat dilihat dari uji t 

dimana nilai signifikan variabel laba akuntansi lebih kecil dari derajat kesalahan 

yaitu 0,002 < 0,05. hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial 

total arus kas tidak berpengaruh terhadap harga saham. hal ini dapat dilihat dari 

uji t dimana nilai signifikan variabel total arus kas lebih besar dari derajat 

kesalahan 0,347 > 0,05. dari hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa 

laba akuntansi dan total arus kas berpengaruh terhadap harga saham. hal ini dapat 

dilihat dari uji f dimana nilai signifikan lebih kecil dari derajat kesalahan yaitu 

0,005 < 0,05. kemudian, koefisien determinasi pada nilai adjusted R Square yaitu 

sebesar 0,323 atau 32,3%. Pada nilai tersebut bahwa laba akuntansi dan total arus 

kas mempengaruhi harga saham sebesar 32,3%, sedangkan sisanya 67,7% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti. 

 

 

 

Kata kunci : Laba Akuntansi, Total Arus Kas, Harga Saham  
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ABSTRACT 
 

M. Apriansyah Prayuda, The Impact of Accounting Earnings and Total 

Cash Flow on Stock Prices is a Pharmaceutical Manufacturing company 

Registered in the Indonesia stock exchange in 2015-2019 ( under guidance of 

Meti Zuliyana, SE., M.Si, Ak, CA and  Hj. Dwi Septa Aryani, SE., M.Si, Ak, 

CA ). 

 

The study aims to find out: the impact of accounting earnings and total cash 

flow on stock prices on sub-pharmaceutical manufacturing companies registered 

in the Indonesia stock exchange in 2015-2019. The technique in the withdrawal of 

samples used is an impressive. sample. With eight companies of samples from 11 

companies. This type of study is a quantitative study and the type of data used is a 

secondary data of a money report obtained through http://www.idx.co.id.id, the 

prerequisite test of analysis used is the normality test, multicolinierity test, 

autocorrelation test, heteroskelity test. The data analysis technique used using a 

double linear regression analysi. 

 

In statistical studies, studies show that partial accounting income affects 

stock prices. It can be seen from the test t where the significant value of the 

accounting profit variable is smaller than the degree of error which is 0,002 < 

0,05. Statistical findings suggest that a partial cash flow does not affect stock 

prices. It can be seen from the test t where the significant value of the total cash 

flow in value is greater than the degree of error 0,347 > 0,05. Simultaneous 

research results suggest that accounting profits and total cash flow affect stock 

prices. It can be seen from the test f where a significant value is less than a degree 

of error 0,005<0,05. Then, coefficient determinations on values adjusted R 

Square either 0,323 or 32,3%. At that value, that the accounting profit and the 

total cash flow affect the stock price of this amount 32,3%, As for the rest 67,7% 

are affected by other unexamined variables. 

 

 

 

Keywords : Accounting earnings, Total cash flow, Stock price 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Perusahaan manufaktur merupakan salah satu sektor utama (primary sector) 

di Bursa Efek Indonesia. Industri ini dapat menggambarkan keadaan di pasar 

modal, sehingga seorang investor lebih banyak rata-rata menginvestasikan 

dananya pada perusahaan manufaktur dikarenakan harga saham pada perusahaan 

manufaktur biasanya dapat mengalami peningkatan dan penurunan yang 

segnifikan, tergantung keadaan di bursa.  

Pasar modal mempunyai peran penting dalam perkembangan perekonomian 

pada suatu negara, dikarenakan pasar modal memiliki fungsi sebagai sarana dalam 

peningkatan tambahan modal yang membuat produktivitas perusahaan bisa 

meningkat, berfungsi sebagai indikator ekonomi suatu negara, dan berfungsi 

sebagai tempat masyarakat untuk melakukan berinvestasi pada instrument 

keuangan seperti saham, reksadana, obligasi, dan lainnya. 

Samsul, (2015 : 63) berpendapat bahwa harga saham terbentuk oleh 

tawaran jual dan tawaran beli dari para investor-disebut juga dengan istilah order 

driven market. Harga saham selalu akan mengalami perubahan baik penurunan 

ataupun kenaikan, yang menyebabkan para investor harus mampu memperhatikan 

faktor-faktor yang mempengaruhi naik turunnya harga saham tersebut. Harga 

saham merupakan salah satu faktor bagi investor untuk pengambilan keputusan. 

Pembentukan pada harga saham tidak terlepas dari informasi akuntansinya. Dalam 
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pasar modal, harga saham dapat mencerminkan semua informasi publik yang 

relevan. Informasi publik tersebut di pengaruhi oleh  laba akuntansi (accounting 

earnings) dan laporan arus kas (cash flow) yang diterbitkan melalui laporan 

keuangan. Laba akuntansi yaitu kenaikan manfaat ekonomi selama satu periode 

akuntansi dalam bentuk pemasukan, perubahan aktiva atau penurunan kewajiban 

yang menyebabkan kenaikan ekuitas yang tidak berasal dari kontribusi 

penambahan modal. Menurut Soemarso, (2017 : 230) laba akuntansi adalah selisih 

lebih pendapatan atas beban sehubungan dengan kegiatan usaha. Laba akuntansi 

dalam laporan keuangan yang menjadikan sebagai salah satu ukuran terhadap 

kinerja perusahaan untuk mendapatkan perhatian utama bagi para investor. Selain 

laba akuntansi yang mempengaruhi harga saham adalah laporan arus kas.  

Investor juga menggunakan laporan arus kas sebagai informasi untuk 

melihat arus kas dari perusahaan yang ingin diinvestasikan. Informasi arus kas 

tersebut antara lain mengenai penerimaan kas dan pengeluaran kas yang dilakukan 

oleh suatu perusahaan untuk mendapatkan perhatian utama dari para investor. 

Investor menggunakan informasi arus kas ini sebagai ukuran kinerja pada 

perusahaan tersebut, sehingga informasi yang didapatkan dari laporan arus kas 

tersebut dapat dijadikan sebagai salah satu pertimbangan bagi investor. Laporan 

arus kas adalah suatu laporan keuangan yang didalamnya berisi penerimaan dan 

pengeluaran kas pada periode tertentu. (Retno Sulistiowati, Dra. Raden Rara Ratih 

Widjajanti, Eni Susanti, 2018).  

Industri farmasi merupakan industri yang kegiatannya adalah untuk 

menemukan, memproduksi, mengembangkan, dan memasarkan obat-obatan atau 
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obat-obatan farmasi untuk digunakan sebagai obat yang nantinya akan diberikan 

kepada pasien dari dokter bertujuan untuk menyembuhkan penyakit, mengurangi 

gejala penyakit, serta bertujuan untuk memvaksinasi. 

Berikut Merupakan Laba Akuntansi, Total Arus Kas, dan Harga Saham 

pada perusahaan manufaktur subsektor farmasi dari tahun 2015-2019 : 

Tabel 1.1 

Laba Akuntansi, Total Arus Kas, dan Harga Saham  

 Perusahaan Manufaktur Subsektor Farmasi Tahun 2015-2019 

No Kode Nama Perusahaan Tahun Laba 

Akuntansi 

(disajikan 

dalam jutaan 

rupiah) 

Total Arus kas 

(disajikan 

dalam jutaan 

rupiah) 

Harga 

Saham 

(disajikan 

dalam 

rupiah) 

1 DVLA PT. Darya-Varian 

Laboratoria Tbk. 

2015 104177 422259 1300 

2016 145120 372379 1755 

2017 148313 450882 1960 

2018 203324 306117 1940 

2019 219200 339047 2250 

2 INAF PT. Indofarma Tbk. 2015 5007 313473 168 

2016 -22971 56234 4680 

2017 -49347 182588 5900 

2018 -29763 129325 6500 

2019 8288 151388 870 

3 KAEF PT. Kimia Farma 

Tbk. 

2015 200520 460994 870 

2016 246893 647684 2750 

2017 323867 989637 2700 

2018 775702 2068665 2600 

2019 4774893 1360268 1250 

4 KLBF PT. Kalbe Farma 

Tbk. 

2015 2083403 2657575 1320 

2016 2353924 2853905 1515 

2017 2442945 2780931 1690 

2018 2552707 3149173 1520 

2019 2513242 2992849 1620 
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5 MERK PT. Merck Tbk. 2015 148819 140832 6755 

2016 153929 114463 9200 

2017 155965 59465 8500 

2018 1168443 403189 4300 

2019 75731 161466 2850 

6 PEHA PT. Phapros Tbk. 2015 - - - 

2016 - - - 

2017 - - - 

2018 155846 108627 2810 

2019 124528 106567 1075 

7 PYFA PT. Pyridam Farma 

Tbk. 

2015 4125 3728 112 

2016 4287 1365 200 

2017 4898 380 183 

2018 10072 1953 189 

2019 7939 5295 198 

8 SCPI PT. Organo Pharma 

Indonesia Tbk. 

2015 - - - 

2016 - - - 

2017 - - - 

2018 - - - 

2019 - - - 

9 SIDO PT. Industri Jamu 

dan Farmasi Sido 

Muncul Tbk. 

2015 437898 836975 274 

2016 471722 997135 260 

2017 522719 902852 272 

2018 660668 805833 420 

2019 802121 864824 635 

10 SOHO PT. Soho Global 

Health Tbk. 

2015 - - - 

2016 - - - 

2017 - - - 

2018 - - - 

2019 - - - 

11 TSPC PT. Tempo Scan 

Pasific Tbk. 

2015 581461 1736028 1750 

2016 526652 1686271 1970 

2017 461697 1973276 1800 

2018 553039 1903178 1390 

2019 568499 2254216 1395 

Sumber : www.idx.co.id 

Dari data tabel diatas dapat dilihat bahwa penilaian terhadap laba akuntansi 

dan total arus kas adalah untuk melihat kinerja pada perusahaan manufaktur 

subsektor farmasi, semakin tinggi laba yang dihasilkan maka semakin banyak 
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investor yang tertarik untuk menanamkan modalnya. Pada tabel diatas adanya 

kerugian disalah satu perusahaan manufaktur subsektor farmasi yaitu PT 

Indofarma Tbk pada tahun 2016 sebesar -22.971, tahun 2017 sebesar -49.347, dan 

tahun 2018 sebesar -29.763. Akan tetapi pada harga sahamnya semakin meningkat 

yaitu tahun 2016 sebesar 4.680, tahun 2017 sebesar 5.900, dan tahun 2018 sebesar 

6.500. 

Berdasarkan latar belakang dan penjelasan diatas, penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Laba Akuntansi Dan Total Arus 

Kas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 – 2019 ”. 

1.2 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka penulis 

membuat rumusan masalahnya sebagai berikut : 

1. Berapa besar pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara parsial 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sektor farmasi di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 – 2019 ? 

2. Berapa besar pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara simultan 

berpengaruh terhadap harga saham pada perushaaan manufaktur sub sektor 

farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 – 2019 ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 
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1. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara parsial 

terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sektor farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 - 2019. 

2. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi dan total arus kas secara 

simultan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sektor 

farmasi yang  terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 - 2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak yaitu : 

1. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna untuk menilai dan menganalisis 

kondisi perusahaan sehingga dapat dijadikan sebagai bahan pengambilan 

keputusan yang tepat dan menguntungkan. 

2. Bagi Penelitian Selanjutnya 

Sebagai tambahan informasi bagi pihak – pihak yang berkepentingan dalam 

melanjutkan penelitian di bidang yang sama dengan metodelogi yang 

berlaku dan dapat dijadikan sebagai bahan referensi untuk penelitian 

selanjutnya. 

3. Bagi Penulis 

Penelitian ini merupakan kesempatan untuk menerapkan teori-teori yang 

pernah diperoleh dibangku kuliah khususnya akuntansi keuangan kedalam 

praktek sesungguhnya. 
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