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ABSTRAK

Eka Riani Agus Tina, Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan,
Dan Tingkat Inflasi Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia (Di bawah bimbingan Ibu Meti Zuliyana, SE.M.Si.Ak.CA dan Ibu
Dwi Septa Aryani, SE.M.Si.Ak.CA).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui keputusan investasi, keputusan
pendanaan, dan tingkat inflasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di bursa efek indonesia,
baik secara parsial maupun secara simultan dengan menggunakan data perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian ini penulis
menggunakan sampel sebanyak 10 perusahaan manufaktur industri dasar dan kimia
yang dipilih secara purposive sampling. Metode pengumpulan data menggunakan
dokumentasi. Analisis yang digunakan dalam peneitian ini adalah analisis statistik
deskriptif, uji linearitas, uji normalitas, uji asusmsi klasik, uji analisis regreasi linear
berganda, uji koefisien korelasi, determinasi (R?), dan uji hipotesis dengan bantuan
software SPSS 25.0 for windows.

Hasil penelitian menunjukkan keputusan investasi dan tingkat inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan dengan hasil
perhitungan thitung Sebesar (0,765) dan nilai signifikansi (0,451) lebih besar dari taraf
signifikansi (0,05). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel independen
keputusan pendanaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini
ditunjukkan dengan hasil perhitungan thiung sebesar (4,327) dan nilai signifikansi
(0,000) lebih kecil dari taraf signifikansi (0,05). Secara simultan keputusan
investasi, keputusan pendanaan, dan tingkat inflasi berpengaruh signifkan terhadap
nilai perusahaan. Hal ini ditunjukkan dengan hasil perhitungan thitung Sebesar (6,551)
dan nilai signifikansi (0,002) lebih kecil dari taraf signifikansi (0,05). Hasil
koefisien determinasi (adjusted R?) menunjukkan bahwa persentase pengaruh
keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan tingkat inflasi terhadap nilai
perusahaan adalah sebesar 0,365 atau 36,5%. Sedangkan sisanya 63,5%
dipengaruhi dengan faktor lain. Hasil koefisien korelasi R sebesar 0.0656.

Saran peneliti yang dapat diberikan adalah 1) manajemen perlu melakukan
pertimbangan lebih lanjut serta melakukan pengawasan terhadap bagian yang
berada di dalam perusahaan. 2) peneliti lain sebaiknya memperbanyak faktor-faktor
yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan melihatnya nilai koefisien determinasi
rendah, dan menambah variabel nilai tukar terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Tingkat Inflasi,
dan Nilai Perusahaan.
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Eka Riani Agus Tina, The Influence of Investment Decisions, Funding
Decisions, and Iflation Rates on Firm Value in Manufacturing Companies in the
Basic and Chemical Industrial Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange
(Under the guindance of Mrs. Meti Zuliyana, SE.M.Si.AK.CA and Mrs. Dwi
Septa Aryani, SE.M.Si.AK.CA).

This study aims to determine investment decisions, funding decisions, and
inflation rates on company value in manufacturing companies in the basic and
chemical industry Sector Exchange, either partially or simultaneously using data
on manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. In this study,
the authors used a sample of 10 basic industrial and chemical manufacturing
companies selected by purposive sampling. Data collection menthod using
documentation. The analysis used in this research is descriptive statistical analysis,
linearity test, normality test, classical assumption test, multiple linear regression
analysis test, correlation coefficient test, determination (R?), and hypothesis testing
with the help of SPSS 25.0 software for windows.

The results of the study show that investment and inflation have no
significant effect on firm value. This is indicated by the results of the ttabel
calculation (0,765) and the significance value (0,451) is greater than the
significance level (0,05). The results of this study indicate that the independent
variable of funding decisions has a significant effect on firm value. This is indicated
by the results of the tabel calculation (4,327) and the significance value (0,000) is
smaller than the significance level (0,05). Simultaneously, investment decisions,
funding decisions, and the inflation rate have a significant effect on firm value. This
is indicated by the result of the ttbel calculation (6,551) and the significance value
(0,002) is smaller than the significance level (0,05). The result of the coefficient of
determination (adjusted R?) show that the percentage of the influence of investment
decisions, funding decisions, and the inflation rate on firm value is 0,365 or 36,5%,
while the remaining 63,5% is influenced by other factors. The result of correlation
coefficient R is 0,0656.

The researcher’s suggestions that can be given are 1) management needs
to do further consideration and supervise the parts within the company. 2)
Another study that reproduces the factors that influence the value of the company
sees the value of the coefficient of determination as low, and adds the exchange

rate variable to the value of the company.

Keywords : Effect of Investment Decision, Funding Decision, Inflation Rate, and
Firm Value.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di era globalisasi sekarang ini, persaingan bisnis di Indonesia telah mengalami
kemajuan yang pesat dari hari ke hari, dengan banyak bermunculnya berbagai jenis
perusahaan seperti bidang jasa, manufaktur, maupun dagang yang saling bersaing
untuk dapat bertahan dan menjadi terbaik, di tambah lagi dengan adanya pasar
bebas sehingga menimbulkan persaingan yang ketat antara perusahaan. Hal ini
mendorong masing-masing perusahaan untuk melakukan berbagai strategi agar
terhindar dari kebangkrutan, yaitu dengan meningkatkan keunggulan yang dimiliki
olen perusahaan sebagai salah satu upaya untuk dapat mempertahankan
keberlangsungan perusahaannya dan meningkatkan pencapaian jangka panjang
perusahaan.

Tujuan utama perusahaan meningkatkan nilai perusahaan melalui peningkatan
kemakmuran para pemegang saham. Pencapaian target yang bersifat kuantitatif dan
pencapaian target tersebut merupakan ukuran keberhasilan kinerja perusahaan.
Optimaliasi peningkatan nilai perusahaan merupakan suatu hal yang sangat penting
bagi manajer dan pemegang saham.Bagi seorang manajer yang ditunjuk untuk
mengelolah dan menjalankan perusahaan. Nilai perusahaan merupakan tolak ukur
atas prestasi kerja yang dicapainya, jika seseorang manajer mampu meningkatkan
nilai perusahaan maka manajer tersebut telah menunjukkan kinerja yang baik bagi

perusahaan. Bagi investor peningkatan nilai perusahaan merupakan suatu prestasi



yang baik terhadap perusahaan, jika investor sudah memiliki suatu pandangan yang
baik terhadap perusahaan maka investor tersebut akan meningkatkan investasinya
sehingga membuat harga saham perusahaan mengalami peningkatan.

Nilai perusahaan dapat dilihat dari harga sahamnya. Harga saham yang ada di
pasar modal merupakan bentuk dari kesepakatan antara permintaan dan penawaran,
sehingga harga saham merupakan fair priceyang dapat dijadikan sebagai proksi
dari nilai perusahaan (Hasnawati; 2005 dalam Wijaya dan Wibawa; 2010). Harga
saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi, dan semakin tinggi nilai
perusahaan dapat meningkatkan kemakmuran pemegang sahamnya.

Harga saham sebagai reprentasi dari nilai perusahaan dapat ditentukan oleh tiga
faktor internal, faktor eksternal, dan faktor teknikal.Faktor internal daneksternal
merupakan faktor-faktor yang sering digunakan sebagai dasar pengambilan
keputusan dari para investor di pasar modal, sedangkan faktor teknikal bersifat
teknis dan psikologis, seperti volume perdagangan saham, kecenderungan naik dan
turunnya saham.

Keberhasilan dan kesuksesan dari sebuah perusahaan sangat ditentukan oleh
keputusan keuangan yang diambil oleh manajer-manajer perusahaan tersebut.
Keputusan keuangan itu, digunakan oleh perusahaan untuk mencapai tujuanya.

Menurut Fama dan Frenchdalam Wijaya dan Wibawa (2010), optimalisasi dari
nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi manajemen keuangan,
dimana suatu keputusan yang diambil akan mempengaruhi keputusan yang lainnya
dan akan berdampak pada nilai perusahaan.

Keputusan investasi merupakan ketetapan yang di buat oleh pihak investor

dalam membelanjakan dana yang dimilikinya dalam bentuk aset tertentu dengan

harapan mendapatkan keuntungan dimasa yang akan datang. Jenis dan besarnya



keputusan tersebut mempengaruhi keuntungan dimasa yang akan datang. Karena
pada dasarnya keuntungan yang besar didapat memiliki resiko yang besar pula.

Keputusan kedua adalah keputusan pendanaan. Keputusan pendanaan ini
menyangkut tentang bagaimana manajer keuangan mempertimbangkan dan
menganalisa sumber-sumber dana yang digunakan oleh perusahaan. Sumber
pendaanaan yang diperoleh dari pendanaan internal berupa laba ditahan sedangkan
pendanaan eksternal perusahaan berupa hutang atau penerbitan saham baru.
Namun, menurut penelitian yangdilakukan oleh Noerirawan dan Muid (2012),
keputusan pendanaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, sama halnya
dengan penelitian yang dilakukan oleh Fenandar dan Raharja (2012) memberikan
hasil bahwa keputusan pendanaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Inflasi adalah suatu proses kenaikan harga-harga yang berlaku dalam suatu
perekonomian, inflasi merupakan salah satu faktor yang paling sulit dianalisis
karena pergerakan inflasi fluktuatif yang di pengaruhi variable lain yang
berpengaruh terhadap kondisi ekonomi. Hubungannya inflasi dengan tingkat
penjualan sangat erat dan mempengaruhi penjualan, apabila terhadap perusahaan
yang salah satu target pemasarannya adalah ekspor keluar negeri. Pergerakan inflasi
walaupun persentasinya sangat kecil memiliki dampak yang besar terhadap
penjualan dan akhirnya pada laba perusahaan. Perusahaan yang melakukan
kegiatan ekspor produknya keluar negeri. Jika tingkat inflasi di Indonesia tinggi
maka keuntungannya akan naik walaupun tidak signifikan karena terlebih dahulu

harus dibandingkan degan biaya produksi yang pasti akan naik karena harga untuk



produksi naik. Dengan tingkat inflasi yang tinggi maka mengakibatkan nilai tukar
dolar terhadap rupiah akan naik. Hal ini akan menjadi keuntungan bagi perusahaan
yang menjual produknya dengan menggunakan mata uang dolar dalam transaksi
ekspornya.

Penelitian yang dilakukan oleh Cheysilia Novita Dae (2015:4) menunjukan
tingkat inflasi yang berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Dalam hal ini
apabila tingkat inflasi maka minat investor akan berkurang. Akibat tingginya
tingkat inflasi maka harga akan menurun, dengan menurunnya harga saham maka
nilai perusahaan akan menurun pula.

Sektor manufaktur memiliki peran yang sangat penting bagi masyarakat.
Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang mana menyediakan barang mentah
(bahan baku) atau bahan setengah jadi. Tujuannya adalah untuk mereka akan
mengelola dan bahan baku tersebut menjadi sebuah produk yang diminati oleh
pasar. Sektor industri dasar dan kimia merupakan salah satu sektor manufaktur yang
sangat penting untuk meningkatkan pertumbuhan perdagangan domestik maupun
internasional dalam menunjang pembangunan di bidang manufaktur, pertanian,
infrastuktur dan real estate. Dengan berbagai macam kebutuhan masyarakat yang
beragam menyebabkan perusahaan-perusahaan sektor industri yang konsumsi terus
berinovasi dan berkembang pesat dan saling bersaing menunjukan yang terbaik,
dengan terus meningkatkan kualitas, kuantitas serta keunggulan produknya masing-
masing. Aktivitas operasional tersebut akan tercermin pada laporan keuangan. Dari

laporan keuangan tersebut akan pertimbangan investor untuk menilai perusahaan-



perusahaan sektor industri dasar dan kimia yang memiliki kinerja keuangan yang

memiliki prospek menguntungkan dimasa yang akan datang.



Tabel 1.1

Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Tingkat Inflasi Dan Nilai

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan Kimia

Variabel X Variabel Y Nilai
No Kode Keputusan investasi Keputusan pendanaan perusahaan dalam
Perusahaan dalam per earning dalam debt earning ratio Tingkat inflasi (%0) price to book ratio
ratio (PER) (Rp) (DER) (Rp) (PBV) (Rp)

2017 | 2018 | 2019 2017 2018 2019 2017 | 2018 | 2019 | 2017 | 2018 | 2019
1 KDSI 3,23 5,28 7,39 1,04 0,88 0,54 3,61 3,13 2,72 0,46 0,73 0,78
2 SWAT 1,00 1,53 1,00 0,44 0,49 0,64 3,61 3,13 2,72 1,00 1,07 0,88
3 ALDO 2,55 1,52 8,36 0,61 0,53 0,46 3,61 3,13 2,72 2,15 2,08 1,13
4 TDPM 1,00 1,89 1,26 0,74 0,88 0,96 3,61 3,13 2,72 1,00 1,63 1,26
5 SRSN 1,71 9,80 9,56 0,44 0,33 0,36 3,61 3,13 2,72 0,72 0,79 0,80
6 EKAD 6,44 8,26 1,14 0,07 0,06 0,03 3,61 3,13 2,72 0,76 0,85 0,91
7 NIKL 6,78 4,08 4,57 1,18 1,08 1,14 3,61 3,13 2,72 2,14 1,45 2,68
8 JKSW 3,71 0.18 6,47 0,03 0,02 0,01 3,61 3,13 2,72 0,03 0,02 0,02
9 ISSP 9,83 1,23 7,12 0,92 1,06 0,83 3,61 3,13 2,72 0,29 0,21 0,43
10 ALMI 1,65 3,76 0,74 1,85 4,00 4,22 3,61 3,13 2,72 0,36 0,75 1,56

Sumber : peneliti tahun 2021




Berdasarkan data table diatas dapat dilihat bahwa pada keputusan investasi,
keputusan pendanaan, tingkat inflasi dan nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
mengalami kenaikan dan penurunan. Dilihat dari perusahaan KDSI dan SRSN
mengalami kenaikan pada nilai perusahaan disetiap tahunnya dari tahun 2017-
2019 1.000 sebesar , sedangkan perusahaan SWAT dan ALDO mengalami
penurunan disetiap tahunnya dari tahun 2017-2019 500 sebesar . Hal ini
dikarenakan bahwa pertumbuhan indeks harga saham manufaktur di BEI
mengalami pergerakan fluktuatif (naik turun) yang tidak seimbang dari setiap
tahunnya, tetapi kalau dilihat secara umum dari tahun ke tahun pertumbuhan indeks
harga saham manufaktur mengalami penurunan. Artinya, kapasitas pasar akan turun
sehingga akan mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin rendah nilai perusahaan
berarti pengeluaran modal lebih besar dari pada arus kas operasi. Dengan adanya
kenaikan dan penurunan tersebut, sangat penting bagi investor untuk memprediksi
nilai perusahaan di masa yang akan datang dan mempertimbangkan keputusannya.

Perusahaan manufaktur menjadi salah satu ujung tombak perekonomian
Indonesia karena kontribusinya mencapai 18-20%. Jadi, pertumbuhan ekonomi
tergantung dari sektor manufaktur. Namun, jika dilihat secara detail pertahun
indeks pertumbuhan harga saham manufaktur mengalami fluktuasi yang tidak
seimbang setiap tahunnya, namun jika dilihat secara umum indeks pertumbuhan
harga saham manufaktur mengalami penurunan setiap tahunnya yang berarti
menunjukkan rendahnya porsi keuntungan perusahaan yang diberikan kepada

pemegang saham (investor) sehingga berpengaruh dalam kelangsungan operasional



perusahaan. Hal ini sangat mempengaruhi nilai perusahaan dan akan
mengakibatkan investor tidak akan memilih untuk berinvestasi.

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk melakukan peneltian
yang berjudul “ Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan Dan
Tingkat Inflasi terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur
Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian belakang yang telah diuraikan diatas, maka penulis

merumuskan masalah yaitu :

1. Berapa besar pengaruh keputusan Investasi, keputusan pendanaan, dan
tingkat inflasi secara parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

2. Berapa besar pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan
tingkat inflasi secara simultan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
1. Untuk mengetahui dan menganalisa besarnya pengaruh keputusan

investasi, keputusan pendanaan, dan tingkat inflasi secara parsial
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terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor industri
dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui dan menganalisa besarnya pengaruh keputusan
investasi, keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan tingkat inflasi
secara simultan, terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur

sektor industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Manfaat Penelitian

Kegunaan atau manfaat penelitian sebagai berikut :

Manfaat akademis

a. Peneliti ini diharapkan akan memberikan manfaat teoritis yaitu
memperkaya Illmu Akuntansi Khususnya mata kuliah akuntansi
manajemen.

b. Sebagai masukan empiris untuk mengembangkan ilmu akuntansi
khususnya keputusan investasi, keputusan manajemen, tingkat inflasi

dan nilai perusahaan.

Manfaat Peneliti

a. Bagi manajemen, hasil peneliti ini diharapkan memberikan sumbangan
pemikiran untuk penilaian dalam mengakui keputusan investasi,
keputusaan pendanaan dan tingkat inflasi yang terjadi di Bursa Efek

Indonesia.
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b. Bagi peneliti, penelitian ini bermanfaat untuk memperdalam
pengetahuan penulis dibidang Akuntansi Manajemen dan untuk
memenuhi sebagian dari syarat guna mencapai gelar sarjana.

c. Bagi peneliti Selanjutnya, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai
referensi untuk pengembangan masalah yang serupa dan sebagai kajian

agar dapat dikembangkan dalam penelitian selanjutnya.
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