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ABSTRAK

Ummi Wardina, Pengaruh Rasio Solvabilitas Dan Rasio Profitabilitas Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Dibawah Bimbingan Bapak Prof.Dr.H. Sulbahri Majdir SE.,MM. Dan
Ibu Shelly Farida Tobing SE,Ak.,M.Si.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: Pengaruh Rasio Solvabilitas dan Rasio
Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan minuman Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik dalam penarikan sampel digunakan adalah
purposive sampling. Dengan jumlah sampel sebanyak 50 dari 10 perusahaan. Jenis penelitian ini
adalah penelitian kuantitatif dan jenis data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan
keuangan yang didapat melalui http://www.idx.co.id. Uji prasyarat analisis yang digunakan ialah
uji normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas. Teknik analisis data

yang digunakan menggunakan analisis regresi linier berganda.

Dalam hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial Debt to Equity Ratio
(DER) tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana nilai
signifikan variabel Rasio Solvabilitas (DER) lebih besar dari derajat kesalahan yaitu 0,785 > 0,05.
Hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial Return On Equity (ROE) berpengaruh
terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana nilai signifikan variabel Return On
Equity (ROE) sama dengan derajat kesalahan 0,05 < 0,050. Dari hasil penelitian secara simultan
menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) dan Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh
Terhadap Harga Saham. Hal ini dapat dilihat dari uji F dimana nilai signifikan lebih besar dari
derajat kesalahan yaitu 0,108 > 0,05. Kemudian, koefisien determinasi pada nilai adjusted R
Square yaitu sebesar 0,152 atau 15,2%. Pada nilai tersebut bahwa Debt to Equity Ratio (DER) dan
Return On Equity mempengaruhi harga saham sebesar 15,2%. Sedangkan sisanya 84,8%

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti.

Kata kunci : Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity, dan Harga Saham


http://www.idx.co.id/

ABSTRACT

Ummi wardina, The price of solvency and profitability for the stock price of
the company's food and beverage sectors listed in the Indonesian stock
market. Under the guidance of professor Dr. H.sulbahri majdir SE., MM.
And Mrs. Shelly farida tobing SE,Ak.,M.Si

The research aims to find out: the solvency ratio and the profitability ratio
to the stock price on the food and beverage sectors listed in the Indonesian stock
market (bei). The technique in the withdrawal of samples used is an impressive.
sample. With a total of 50 samples from 10 companies. This type of study is a
quantitative study and the type of data used is a secondary data of financial
reports obtained through http://www.idx.co.id. The prerequisite test of analysis is

the normality test, multicolicolity test, autocorrelation test, heterosity test. The

data analysis technique used using a double linear regression analysis.

According to a report from the Jakarta stock exchange JSX on Tuesday, a
number of debt-to-equity ratios was reported to be carried out by the Jakarta
stock exchange. It can be seen from the test t where a significant value a
solvability ratio (der) is greater than the degree of error 0,785>0,05. Statistical
findings indicate that partial return on equity (roe) affected stock prices. It can be
seen from the t-test in which a significant value of return on equity (roe) equals a
degree of error 0,05<0,050. However, there is also a deficit in the inflation rate,
he said. It can be seen from test f where significant value is greater than the
degree of error 0,108 > 0,05. Then, the deterministic coefficiencies on the rcce
point amounted to 0,152 or 152%. At the same rate, DER and ROE are at a

controlling interest rate of 84,8%.

Keywords : Debt to Equity Ratio (DER, Return On Equity and stock pr
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BAB |

PENDAHULUAN

I.I Latar Belakang

Keberadaan pasar modal disuatu Negara ditunjukkan untuk meningkatkan
perekonomian dengan menjadi sumber pendanaan alternatif bagi suatu perusahaan
sebagai pembiayaan modern. Pasar modal memiliki peran penting bagi
perekonomian suatu negara karena pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu
sebagai sarana bagi pendanaan usaha dan sebagai sarana bagi perusahaan untuk
mendapatkan dana dari masyarakat pemodal atau investor. Dana yang diperoleh
dari pasar modal dapat digunakan untuk pengembangan usaha, ekspansi,
penambahan modal kerja dan lain-lain. Pasar modal menjadi sarana bagi
masyarakat untuk berinvestasi pada instrumen keuangan seperti saham, obligasi,
reksa dana, dan lain-lain. Dengan demikian, masyarakat dapat menempatkan dana
yang dimilikinya sesuai dengan karakteristik keuntungan dan risiko masing-
masing instrumen keuangan.

Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan pasar modal yang ada di Indonesia
bagi perusahaan - perusahaan untuk mendapatkan tambahan modal dengan cara
go public yaitu kegiatan dan penawaran saham atau efek lainnya yang di lakukan
oleh emiten (perusahaan perbankan yang go public) bagi masyarakat, Bursa Efek
Indonesia (BEI) menjadi suatu alternatif dalam melakukan penanaman modal.
Salah satunya instrument keuangan. Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995

tentang pasar modal menyebutkan bahwa Bursa Efek adalah Pihak yang



menyelenggarakan dan menyediakan sistem atau sarana untuk mempertemukan
penawaran jual dan beli Efek pihak-pihak lain dengan tujuanmemperdagangkan
Efek di antara mereka. Terdapat beberapa faktor makro yang mempengaruhi
aktivitas investasi saham di BEI, di antaranya adalah tingkat inflasi, tingkat suku
bunga, nilai kurs valuta asing, dan lainnya. Tingginya tingkat inflasi dapat
berakibat pada pergerakan indeks harga saham di BEI.

Salah satu sub sektor yang aktif diperjual belikan di Bursa Efek Indonesia
(BEI) adalah perusahaan sub sektor makanan dan minuman. Perusahaan makanan
dan minuman merupakan salah satu sub sektor industri di Bursa Efek Indonesia
(BEI) yang mempunyai peluang untuk tumbuh dan berkembang. Hal ini tidak
terlepas dari perusahaan yang bergerak dalam bidang barang konsumsi di
Indonesia. Tidak di pungkiri bahwa dalam proses produksi barang konsumsi di
Indonesia banyak sumber daya termasuk di dalamnya sumber daya manusia.
Industri barang konsumsi mempunyai peranan dalam menyerap tenaga kerja dan
meningkatkan pendapatan pada suatu Negara.

Harga saham di bursa tidak selamanya tetap, adakalanya meningkat dan bisa
pula menurun, tergantung pada kekuatan permintaan dan penawaran. Di pasar
modal, terjadinya fluktuasi harga saham tersebut menjadikan bursa efek menarik
bagi beberapa kalangan pemodal (investor). Salah satu indikatornya adalah harga
saham yang dimiliki suatu perusahaan, maka investor menilai bahwa perusahaan
berhasil dalam mengelolah usahanya sebaliknya jika harga saham mengalami
penurunan berartidapat menurunkan nilai perusahaan dimata investor dan calon

investor. Prestasi yang baik dicapai perusahaan dilihat dari laporan keuangan yang



dipublikasikan oleh perusahaan (emiten). Di sisi lain, kenaikan dan penurunan
harga saham bisa terjadi karena faktor fundamental, psikologis, maupun eksternal.
Tetapi harga saham sangat fluktuatif dan sulit diprediksi. Selain itu, harga saham
industri manufaktur sangat rentan terhadap keadaan ekonomi Indonesia. Seperti
beberapa tahun yang lalu ketika terjadi krisis global yang membuat harga saham
perusahaan industri manufaktur mengalami penurunan. Penurunan harga saham
tersebut diakibatkan karena meningkatnya inflasi serta tingkat suku

bungapun mengalami peningkatan.

Dalam menginvestasi yang memerlukan analisa yang cermat teliti dan
didukung oleh data yang akurat sehingga dapat mengurangi resiko bagi investor
dalam berinvestasi. Analisis mengenai harga saham yang biasa digunakan
biasanya terdiri atau dua jenis yang analisis teknikal dan analisis fundamental.
Salah satunya proses analisa fundamental yang umum dilakukan oleh para
investor dalam mencari informasi dari laporan keuangan perusahaan. Beberapa
komponen yang penting dalam melakukan analisa tersebut adalah Debt To-equity
ratio (DER) dan return on equity (ROE).

Untuk menilai kondisi keuangan dan prestasi perusahaan, analisis keuangan
memerlukan beberapa tolak ukur. Tolak ukur yang sering dipakai adalah rasio
atau indeks, yang menghubungkan dua data keuangan yang satu dengan yang lain.
Analisis dan interpretasi dari macam- macam rasio dapat memberikan informasi
yang lebih baik tentang kondisi keuangan dan prestasi keuangan perusahaan.

Rasio Solvabilitas mengukur seberapa besar penggunaan utang dalam

pembelanjaan perusahaan. Menurut Kasmir (2016:151) “Rasio solvabilitas adalah



rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan dibiayai dengan
utang. Solvabilitas dapat diukur dengan Debt to equity ratio (DER)”. Menurut
Irham Fahmi (2017:87) “solvabilitas merupakan gambaran kemampuan suatu
perusahaandalam memenuhi dan menjaga kemampuan untuk selalu mampu
memenuhi kewajibannya dalam membayar utang secara tepat waktu”.

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk mengukur kesehatan
perusahaan dari sudut pandang laba perusahaan. Menurut Irham Fahmi
(2017:135) “rasio profitabilitas adalah untuk mengukur efektivitas manajeman
secara keseluruhan yang ditunjukan oleh besar kecilnya tingkat keuntungan yang
diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun investasi”.Perbandian
laba setelah pajak dengan total asset yang dimiliki bank pada periode tertentu. Jika
kondisi perusahaan dikatagorikan mengutungkan di masa mendatang maka
banyak investor yang akan menanamkan dananya untuk membeli saham
perusahaan, tentu saja mendorong harga saham naik menjadi lebih tinggi. Rasio
ini dapat diukur dengan return on equity (ROE).

Menurut Irham Fahmi (2017:107) Rasio keuangan atau financial ratio ini
sangat penting gunanya untuk melakukan analisa terhadap kondisi keuangan
perusahaan. Bagi investor jangka pendek dan menengah pada umumnya lebih
banyak tertarik kepada kondisi kinerja suatu perusahaan untuk membayar deviden
yang memadai. Informasi tersebut dapat diketahui dengan cara yang lebih
sederhana yaitu dengan menghitung rasio-rasio keuangan yang sesuai dengan

keinginan.



Untuk memastikan kinerja perusahaan berada dalam keadaan baik atau
buruk dilakukan dengan menganalisa rasio keuangan dari laporan keuangan. Jadi
secara teoritis keuangan perusahaan mengalami peningkatan, maka harga saham

akan merekflesinya dengan peningkatkan harga saham demikian juga sebaliknya.

Tabel 1.1

Harga Saham
No | Kode Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1 ADES 1000 885 920 1045 1460
2 ALTO 330 388 4000 398 6025
3 DLTA 5000 4590 5500 6800 4400
4 ICBP 8575 8900 10450 11150 9575
5 INDF 7925 7625 7450 7925 6850
6 MYOR 1645 2020 2620 2050 2710
7 ROTI 1600 1275 1200 1300 1360
8 SKLT 308 1100 1500 1610 1565
9 STTP 3190 4360 3750 4500 9500
10 ULTJ 4570 1295 1350 1680 1600

Sumber: Diolah peneliti 2021

Dari data diatas dapat kita lihat harga saham tersebut dari tahun ke tahun
tidak selalu meningkat atau pun sebaliknya tidak menurun setiap tahuannya atau
bersifat fluktuatif.

Dengan rasio yang ada dapat dilihat bagaimana perkembangan kondisi
keuangan perusahaan yang baik akan mempengaruhi harga saham. Tapi
kenyataanya pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016 — 2020 tidak sesuain dengan
pertumbuhan harga saham.

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan sampel pada perushaan yang
bergerak dalam sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) dengan menggunakan laporan keuangn tahun 2016 sampai



dengan tahun 2020 beberapa penelitian sebelumnya telah menyebutkan bahwa
rasio keuangan seperti rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas dapat menjadi
pertimbangan dalam menetukan harga saham.

Dengan demikian dari permasalahan yang ada, ada ketidaksesuaian dari
hasil penelitian sebelumnya maka diperlukan pengajian kembali pada pengaruh
rasio keuangan dengan menggunakan rasio solvabilitas Debt to Equity Ratio
(DER), dan rasio profitabilitas return on equity (ROE) terhadap harga saham.

Berdasarkan permasalahan yang ada, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul “ Pengaruh Rasio Solvabilitas
dan Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub
Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) .

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian diatas, maka dapat diidentifikasikan masalah-masalah
sebagai berikut:

1 Apakah terdapat pengaruh rasio solvabilitas terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI)?

2. Apakah terdapat pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI)?



3. Apakah terdapat pengaruh rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan dengan penulisan rumusan masalah diatas, maka penelitian
ini bertujuan untuk mengetahui, menganalisa dan membuktikan:

1. Untuk mengetahui pengaruh rasio solvabilitas terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI)?

2. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham
pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI)?

4. Untuk mengetahui pengaruh rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)?

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini merupakan suatu hal yang dapat menimbulkan manfaat baik
bagi penulis. Adapun manfaat-manfaat yang dapat diambil adalah sebagai berikut:
1. Bagi Peneliti
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperluas wawasan dan menambah
pengetahuan serta pemahaman mengenai metode penelitian yang menyangkut

masalah akuntansi keuangan pada umumnya, serta pengaruh Solvabilitas dan



Profitabilitas terhadap harga saham berdasarkan teori-teori yang diperoleh
selama perkuliahan.

2. Bagi Tempat Peneliti (Perusahaan)
Memberikan informasi tambahan yang berhubungan dengan harga saham dan
pengambilan keputusan berdasarkan informasi yang diperoleh untuk
merencanakan suatu strategi baru dan dapat meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan.

3. Bagi Pihak Lain
Penelitian ini dapat memberikan suatu tambahan pengetahuan dan dapat
menjadi bahan referensi khususnya bagi pihak-pihak yang mengkaji topik-topik
yang berkaitan dengan pengaruh Solvabilitas dan Profitabilitas terhadap harga

saham yang dibahas dalam penelitian ini.
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