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ABSTRAK

Tugas akhir ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Profitabilitas,
Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham (Pada Perusahaan
Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2015 -
2019). Dengan variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah
Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perusahaan. Sedangkan untuk variabel
dependen dalam penelitian ini adalah Return Saham. Populasi dalam penelitian
berjumlah 43 perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2015 - 2019. Penentuan sampel penelitian menggunakan
metode purposive sampling dan memperoleh sampel sebanyak 12 perusahaan
sektor pertambangan berdasarkan kriteria tertentu.

Hasil analisis bahwa rasio keuangan yang terdiri dari rasio ROA, DER dan
Size secara parsial berpengaruh terhadap Return saham. Berdasarkan analisis
secara simultan menunjukkan bahwa Leverage dan Ukuran Perusahaan tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Sedangkan profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Hasil uji koefisien determinasi (R Square) dari uotput tersebut diperoleh
koefisien determinasi (R Square) sebesar 0,248 atau sama dengan 24,8% yang
mengandung arti bahwa variabel profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan
secara simultan bersama-sama berpengaruh terhadap variabel return saham
sebesar 24,8%. Sedangkan 75,2% dipengaruhi oleh variabel lain di luar
persamaan regresi ini atau variabel yang tidak diteliti.

Kata kunci : Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Return Saham

Xii



ABSTRACT

This final task aims to analyze the Effect of Profitability, Leverage and
Company Size on Stock Returns (On Mining Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange In 2015 - 2019). With the independent variables used
in this study are Profitability, Leverage and Company Size. As for the dependent
variable in this study is The Return of Shares. The population in the study
amounted to 43 mining sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange
in 2015 - 2019. Determination of research samples using purposive sampling
methods and obtaining samples of 12 mining sector companies based on certain
criteria.

The results of the analysis that the financial ratio consisting of ROA, DER
and size ratios partially affect the return of the stock. Simultaneous analysis
shows that leverage and company size have no significant effect on stock returns.
While profitability has a significant effect on stock returns.

The results of the coefficient of determination (R Square) of the output
obtained a coefficient of determination (R Square) of 0.248 or equal to 24.8%
which means that the variables of profitability, leverage and firm size
simultaneously affect the stock return variable of 24. ,8%. While 75.2% is
influenced by other variables outside this regression equation or variables that
are not examined.

Keywords : Leverage, Profitability, Company Size and Stock Return
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Adanya perkembangan informasi, pengetahuan serta semakin luas wawasan
yang memperkenalkan pasar modal, baik melalui pembelajaran yang didapat pada
perkuliahan maupun berbagai event seperti seminar akan memberi ketertarikan
terhadap mahasiswa/mahasiswi dan masyarakat. Pasar modal merupakan sarana
atau wadah yang mempertemukan penjual dan pembeli secara tidak langsung.
Selain itu pasar modal diartikan sebagai tempat transaksi pihak yang
membutuhkan dana (perusahaan) dan pemodal sebagai pihak yang kelebihan
dana. Seseorang yang memiliki modal untuk berinvestasi atau meminjamkan dana
dengan harapan akan mendapatkan laba yang tinggi dari hasil menjual sekuritas
disebut investor. Investor melakukan transaksi jual dan beli saham dalam rangka
berinvestasi untuk mengklaim atas kepemilikan bisnis suatu perusahaan yang
dikenal sebagai trading saham.

Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan pihak yang menyediakan sistem
dan sarana untuk melangsungkan perdagangan saham. Banyak perusahaan
sekuritas berperan aktif dalam jual beli saham di pasar modal seperti Indo Premier
Sekuritas, Mirae Asset Sekuritas, Mandiri Sekuritas dan lain-lain. Perusahaan
sekuritas berfungsi sebagai perantara para investor untuk memperoleh keuntungan
yang maksimal pada setiap transaksi. Ada dua tipe perusahaan sekuritas yaitu

syariah dan konvensional. Dengan perkembangan pasar modal, perusahaan



sekuritas syariah semakin banyak diminati investor selain transaksinya sesuali
syariat Islam dan keuntungan yang diperoleh investor cukup baik.

Ada beberapa langkah yang dapat dilakukan investor untuk memperkecil
risiko berinvestasi yaitu dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan.
Perusahaan yang tercatat di BEI adalah perusahaan-perusahaan go public yang
mempermudah investor untuk melihat laporan keuangan dan memprediksi kinerja
perusahaan tersebut. Profitabilitas adalah pertimbangkan utama bagi investor
dalam berinvestasi karena investor dapat menilai tingkat pendapatan perusahaan
secara periodik yang akan menunjukan bahwa manajemen perusahaan berhasil
atau tidak dalam menjalankan operasional. Profitabilitas yaitu kemampuan
perusahaan untuk memperoleh keuntungan (profit). Tingkat keuntungan yang
dihasilkan berdasarkan tingkat penjualan, aset dan modal saham tertentu. Apabila
tingkat profit perusahaan tinggi akan berpengaruh pada tingkat return dan
pergerakan saham tetapi tidak semua perusahaan selalu memperoleh laba
termasuk perusahaan pada sektor pertambangan. Adanya berbagai faktor yang
dapat mempengaruhi suatu perusahaan tidak memperoleh laba seperti perusahaan
harus membayar kewajiban untuk dijadikan modal dan memperoleh profit dimasa
yang akan datang.

Menilai keberhasilan suatu perusahaan dalam menjalankan operasional tidak
selalu berdasarkan profit yang diperoleh tetapi termasuk hutang dan modal yang
besar. Menurut Alviansyah et. al (2018:779), menyatakan bahwa mengukur
besarnya hutang dan modal pada perusahaan untuk memenuhi aset dapat diukur

menggunakan leverage. Pengukuran leverage merupakan rasio untuk



menunjukkan struktur permodalan lebih banyak dibiayai pinjaman atau modal
sendiri dan mengukur kemampuan perusahaan untuk membayar seluruh
kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka panjang apabila perusahaan
dibubarkan (dilikuidasi). Semakin tinggi leverage, semakin besar juga hutang
perusahaan tetapi memberikan perusahaan peluang untuk menghasilkan laba lebih
tinggi dan yang berdampak pada meningkatnya return (Ayem dan Astuti,
2019:90).

Salah satu pertimbangan investor sebelum memutuskan berinvestasi pada
suatu perusahaan dengan mengklasifikasi ukuran perusahaan berdasarkan besar
kecilnya total aktiva, nilai pasar saham, dan lain-lain. Apabila total aktiva
perusahaan besar, semakin besar juga kemampuan perusahaan menghasilkan laba
maka harga saham mengingkat dan return saham yang dihasilkan akan semakin
tinggi. Ukuran perusahaan adalah suatu skala yang menunjukan perusahaan
tergolong perusahaan kecil (small firm), perusahaan menengah (medium size) atau
perusahaan besar (large firm). Penggunaan dalam ukuran perusahaan dapat diukur
berdasarkan nilai omset penjualan, jumlah produk yang dijual, modal perusahaan
dan total aset (Welan et. al, 2019:5665). Ukuran perusahaan yang lebih besar akan
memiliki peluang lebih besar untuk mendapat sumber pendanaan dari berbagai
sumber, sehingga mempermudah untuk memperoleh pinjaman dari pihak luar atau
kreditur dan kemungkinan lebih besar dalam menarik investor (Ayem dan Astuti,
2019:93-94).

Tujuan investor untuk berinvestasi adalah mendapatkan tingkat

pengembalian saham atau return saham yang maksimum dari selisih harga beli



saham. Komponen return saham berupa capital gain (loss) dan yield. Capital gain
(loss) adalah keuntungan (kerugian) yang didapat investor dari kelebihan harga
jual (harga beli) di atas harga beli (harga jual). Yield adalah pendapatan secara
periodik yang diperoleh investor berupa dividen atau bunga. Berinvestasi dalam
saham sangat tinggi risikonya karena ketidakpastian naik turunnya pergerakan
saham dibandingkan dengan tabungan, deposito dan obligasi (Widiarini et. al,
2019). Pergerakan ini dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti profitabilitas,
leverage, ukuran perusahaan dan lain-lain sehingga return yang dihasilkan
bersifat tidak pasti. Semakin tinggi return yang diperoleh investor akan semakin
tinggi juga tingkat risikonya.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraian, peneliti
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage Dan
Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham (Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 -

2019)”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang yang dikemukakan sebelumnya. Dengan
ini permasalahan yang akan dibahas dalam penelitian adalah :
1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-

2019 ?



2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap return saham pada perusahaan
sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 ?

3. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-
20197

4. Bagaimana pengaruh profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan
terhadap return saham secara simultan pada perusahaan sektor

pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 ?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan pada penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh:

1. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-
2019.

2. Menganalisis pengaruh leverage terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-
2019.

3. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap return saham pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-
2019.

4. Menganalisis pengaruh profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan
terhadap return saham secara simultan pada perusahaan sektor

pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 ?



1.4

Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini yaitu sebagai berikut:
1. Manfaat akademis

a. Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat teoritas yaitu

dapat memperluas ilmu khususnya bidang akutansi.

b. Sebagai masukan empiris untuk mengembangkan ilmu akutansi

yang berhubungan dengan pengelolaan investasi keuangan berupa

saham.

2. Manfaat praktis

a. Bagi Perusahaan

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan
terhadap perusahaan dalam meningkatkan pengembalian return
saham atas deviden yang di investasikan oleh investor.

Bagi Penulis

Memberikan informasi, wawasan dan menambah pengetahuan
serta pengalaman penulis mengenai ilmu ekonomi dan investasi
keuangan terhadap suatu perusahaan berupa saham.

Bagi peneliti selanjutnya

Penelitian ini dapat memberi informasi, ide, masukan dan
gambaran untuk peneliti selanjutnya. Sekiranya peneliti dapat
mengembangkan teori tentang variabel-variabel yang dapat
mempengaruhi return saham pada suatu perusahaan yang terdaftar

di BEI. Khususnya bagi pihak yang memerlukan sebagai bahan



referensi penelitian selanjutnya mempunyai bahasan serupa atau

berhubungan dengan topik pembahasan.
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