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ABSTRAK 

 

Rico Ahmadi , Pengaruh Profitabilitas, Solvabilitas Dan Likuiditas Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar DI BEI, (Dibawah Bimbingan Bapak Yancik 

Syafitri,S.E,,M.Si Dan Ibu Hj. Dwi Septa Aryani, SE, M.Si, Ak.CA)  

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besarnya pengaruh protabilitas  

solvabilitas dan likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara 

parsial dan simultan. Adapun sampel yang dipakai dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman  yang terdaftar di BEI 

periode tahun 2017 sampai tahun 2020 dengan total jumlah sampel sebanyak 10 

perusahaan. Penelitian ini menggunakan uji regresi linear berganda, uji t dan uji f. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa pada uji F statistik, Nilai F hitung sebesar 

7.228 > 2,90  lebih besar daripada f tabel  maka profitabilitas, solvabilitas dan 

likuiditas secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kemudian uji 

statistik t dimana hasilnya profitabilitas dan solvabilitas secara parsial berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan sedangkan likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Bagi penelitan selanjutnya diharapkan menambah variabel yang belum 

dimasukan dalam model penelitian ini sebagai variabel independen, karena masih 

terdapat rasio keuangan dan faktor lain yang mungkin juga berpengaruh tetapi tidak 

dimasukan didalam penelitian ini. 

 

 

 

 

 

Kata Kunci : Profitabilitas, Solvabilitas, Likuiditas dan Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

 

Rico Ahmadi, Effect of Profitability, Solvency and Liquidity on Firm Value in 

Manufacturing Companies of the Food and Beverage Sub-Sector Listed on the 

IDX, (Under the Guidance of Mr. Yancik Syafitri, SE,, M.Si and Mrs. Hj. Dwi 

Septa Aryani, SE, M .Si, Ak.CA) 

 

This study aims to determine the magnitude of the effect of solvency and 

liquidity profitability on firm value in the food and beverage sub-sector listed on 

the Indonesia Stock Exchange partially and simultaneously. The sample used in this 

study is the food and beverage sector manufacturing listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2017 to 2020 with a total sample of 10 companies. This 

study uses multiple linear regression test, t test and f test. 

 The results showed that in the statistical F test, the calculated F value of 

7.228 > 2.90 was greater than the f table, so profitability, solvency and liquidity 

simultaneously affected the firm value. Then the t statistic test where the results of 

profitability and solvency partially affect firm value while liquidity has no effect 

on firm value. For further research, it is expected to add variables that have not 

been included in this research model as independent variables, because there are 

still financial ratios and other factors that may also have an effect but are not 

included in this study. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keywords: Profitability, Solvency, Liquidity and Firm Value. 
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 BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Industri makanan dan minuman merupakan industri yang menyediakan 

barang konsumsi yang dibutuhkan oleh  masyarakat.  Perkembangan  industri  ini  

dapat  dilihat  dari tumbuhnya  dan  berkembangnya  perusahaan - perusahaan  yang  

bergerak  dibidang  industi  makanan  dan  minuman.  Persaingan  yang  ketat  antar  

pelaku  usaha harus  mampu  untuk  bersaing  dalam  meningkatkan  kualitas  

produknya.  Yaitu  dengan  cara  membuat  inovasi, promosi  dan  sistem  pemasaran  

yang  baik  serta  kualitas  produk  yang  optimal.  Permasalahan  modal  merupakan 

salah  satu  faktor  yang  menghambat  pertumbuhan  perusahaan,  sehingga  

kebutuhan  modal  diperlukan  dalam meningkatkan perkembangan suatu usaha. 

 Pasar  modal  adalah  suatu  media  atau  tempat  yang  efektif  untuk  

mempercepat  pertumbuhan  dana  melalui penanaman modal dari investor baik 

berupa investasi, maupun dalam bentuk saham, obligasi, reksadana, maupun 

sekuritas  (aktiva  finansial)  dan  lainnya  yang  di  jual  belikan  di  pasar  modal.  

Investor  dalam  menanamkan modalnya  di  pasar  modal  tidak  hanya  bertujuan  

dalam  jangka  pendek tetapi  juga  bertujuan  untuk  memperoleh pendapatan  

sebanyak  mungkin  dalam  jangka  panjang.  Untuk  itu  investor  akan  melihat  

nilai dan kinerja  perusahaan. Dimana nilai perusahaan  dalam  penelitian  ini  di 

analisa menggunkan  tiga  rasio  yaitu  profitabilitas, solvabilitas dan Likuiditas 
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perusahaan  dikarenakan  ketiga  rasio  tersebut  mempunyai  peran  terhadap  

menganalisa saham atau nilai perusahaan.  

Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang kegiatan utamanya 

memperoleh barang dan jasa untuk diolah menjadi produk jadi melalui proses 

produksi kemudian dijual kepada pelanggan. Perusahaan makanan dan minuman 

merupakan salah satu kategori sektor industri di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang 

mempunyai peluang untuk tumbuh dan berkembang. Industri makanan dan 

minuman diprediksi akan membaik kondisinya. Hal ini terlihat dari semakin 

banyaknya industri makanan dan minuman di Indonesia khususnya sejak memasuki 

krisis berkepanjangan seperti kritis moter tahun 1997 dan krisis global yang terjadi 

tahun 2008. Tercatat sejak hingga tahun 2019 jumlah perusahaan manufaktur sub 

sektor makanan dan minuman yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

sebanyak 30 perusahaan. Kondisi ini membuat persaingan semakin ketat sehingga 

para manajer perusahaan berlomba-lomba mencari investor untuk 

menginvestasikan dananya di perusahaan makanan dan minuman tersebut. 

Penting bagi perusahaan manufaktur termasuk subsektor makanan dan 

minuman memakai laporan keuangan untuk mengetahui nilai perusahaan  karena 

peningkatan pendapatan yang diperoleh perusahaan menentukan besarnya tingkat 

pengembalian kepada pemegang saham atau bagi calon investor untuk mengambil 

keputusan dalam melakukan investasi di perusahaan tersebut. Bagi manajemen 

perusahaan, pertumbuhan laba digunakan sebagai alat untuk menghadapi berbagai 

kemungkinan yang akan terjadi di masa yang akan datang. Kreditur sebelum 

mengambil keputusan untuk memberi atau menolak permintaan kredit suatu 
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perusahaan, membutuh kan informasi pertumbuhan laba yang bertujuan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan tersebut untuk membayar kembali utangnya 

ditambah beban bunganya. 

Menurut Harmono (2017:144) Nilai Perusahaan merupakan kondisi yang 

telah dicapai oleh suatu perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat 

terhadap tata kelola perusahaan setelah melalui suatu proses kegiatan selama 

beberapa tahun, yaitu sejak perusahaan tersebut didirikan sampai dengan saat ini. 

 

 Menurut Agus Prawoto (2016:21) nilai perusahaan adalah nilai seluruh 

aktiva, baik aktiva berwujud yang operasional maupun bukan operasional. Jika 

dihubungkan dengan struktur permodalan perusahaan, nilai perusahaan berarti juga 

nilai dari keseluruhan susunan modal perusahaan yaitu nilai pasar wajar. 

 

Dalam penelitian ini Indikator yang digunakan sebagai parameter untuk 

mengukur nilai perusahaaan adalah Price to Book Value (PBV) mengambarkan 

seberapa besar pasar menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Makin tinggi 

rasio ini, berarti pasar percaya akan prospek perusahaan tersebut. PBV juga 

menunjukan seberapa jauh suatu perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan 

yang relatif terhadap jumlah modal yang diinvestasikan. 

suatu angka (dalam persen) yang mencerminkan tingkat pada mana suatu 

besaran (variabel) pada waktu tertentu (t) telah meningkat atau menurun relatif 

dibanding besaran itu pada waktu sebelumnya (t – 1). Dibanding angka absolut 

tertentu, angka atau tingkat pertumbuhan dapat bermakna adanya perubahan, 

perbandingan atau peningkatan (increasing) jika pertumbuhannya bertanda positif 

(+) atau dapat bermakna adanya penurunan (decreasing) jika pertumbuhannya 

bertanda negatif (-).  

Data Price to Book Value (PBV)  pada perusahaan manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman periode tahun 2017 –2019 disajikan pada Tabel 1.1. 
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 Table 1.1  

Price To Book Value Pada 10 Perusahaan Manufaktur Sub sektor   

 

Kode Nama Perusahaan 
price to book value (PBV) 

2107 2018 2019 2020 

CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk 12.35 2.36 2.67 0.2 

CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 0.85 0.89 0.68 5.81 

CLEO Sariguna Primatirta Tbk 5.81 9.88 9.81 1.44 

ICBP Indofood  Cbp Sukses Makmur Tbk 5.11 5.56 5.73 0.76 

INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 1.43 1.35 1.4 1.1 

ROTI Nipon Indosari Corpindo Tbk 5.39 2.6 2.64 0.6 

SKBM Sekar Bumi Tbk  1.23 1.15 0.74 0.5 

SKLT Sekar Laut Tbk 2.46 3.16 3.16 0.49 

SSTTP Siantar Top Tbk 4.26 3.08 3.03 0.8 

TBLA Tunas Baru Lampung Tbk  1.64 1.05 1.18 1.06 

Rata Rata  4.053 3.108 3.104 1.276 

 

Tabel 1.1 menunjukkan bahwa nilai buku 10 perusahaan manufaktur sub 

sektor makanan dan minuman selama tahun 2017 hingga tahun 2020 sangat 

bervariasi serta mengalami peningkatan dan penurunan yang sangat fluktuatif dari 

tahun ke tahun. Price To Book Value (PBV) tertinggi terjadi pada perusahaan 

CAMP (Campina Ice Cream Industri Tbk) tahun 2017 yaitu sebesar 12.35% dan 

Price To Book Value (PBV) terendah terjadi pada perusahaan CEKA (Wilmar 

Cahaya Indonesia Tbk) tahun 2019 yaitu sebesar 0.68%. dapat dilihat dari table 

diatas bahwa beberapa perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman 

mengalami penurunan dan beberapa perusahaan mengalami peningktan yang tidak 

terlalu tinggi. Kemudian disajikan grafik rata-rata  price to book value (PBV) sub 

sektor makanan dan minuman selama  periode 2017 sampai dengan 2020. 
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Gambar 1.1 

Rata Rata  Price To Book Value (PBV) Sub sektor Makanan Dan 

Minuman Selama  Periode 2017 - 2019. 

 

 
 

Gambar 1.1 menunjukan bahwa rata-rata price to book value (PBV) dari 10 

perusahan manufaktur sub sektor makanan dan minuman pada tahun 2017 diposisi 

4,053 dan mengalami penurunan pada tahun 2018 sebesar 3,108 kemudian terjadi 

penurunan kembali price to book value (PBV) pada tahun 2019 sebesar 3,104 . 

dapat dilihat dari grafik diatas bahwa rata rata Price to book value(PBV) mengalami 

penurunan dari tahun 2017 samapai dengan 2020. 

Salah satu cara pengukuran nilai atau kinerja perusahaan dapat dilihat dari 

tingkat profitabilitasnya. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk 

memperoleh laba. Laba yang diperoleh perusahaan berasal dari penjulan dan 

investasi yang dilakukan perusahaan tersebut. Profitabilitas atau laba merupakan 

pendapatan dikurangi beban dan kerugian selama periode pelaporan. Analisis 

mengenai profitabilitas sangat penting bagi kreditor dan investor ekuitas. Bagi 

kreditor, laba merupakan sumber pembayaran bunga dan pokok pinjaman. 
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Sedangkan bagi investor ekuitas, laba merupakan salah satu faktor penentu 

perubahan nilai efek. Hal yang terpenting  bagi perusahaan adalah bagaimana laba 

tersebut bisa memaksimalkan pemegang  saham bukan seberapa besar laba yang 

dihasilkan oleh perusahaan.  Profitabilitas juga merupakan gambaran kinerja 

manajemen dalam mengelola perusahaan. Semakin tinggi profitabilitas suatu 

perusahaan maka semakin tinggi kemampuan perusahaan untuk menghasilkan 

keuntungan. Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan memperoleh laba 

atau ukuran efektivitas pengelolaan manajemen.   

Menurut Kasmir (2016:196) “Rasio profitabilitas yakni Rasio yang menilai 

kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan.” Rasio ini dapat juga 

memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini 

ditunjukkan oleh adanya laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan 

investasi. Inti dari penggunaan rasio ini adalah untuk menunjukkan efisiensi 

perusahaan. Profitabilitas yang semakin baik akan semakin  pula menggambarkan 

kemampuan tingginya perolehan keuntungan perusahaan. Semakin tinggi 

profitabilitas semakin tinggi pula nilai perusahaan. Semakin tinggi kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba, akan menaikkan nilai perusahaan yang ditunjukkan 

dengan kenaikan harga saham perusahaan.   

Selain dapat dilihat melalui profibilitas nilai/kinerja perusahaan dapat 

diukur melalui solvabilitas. Menurut Arief dan Edi (2016:57) rasio solvabilitas 

adalah rasio yang mengukur sejauh mana pembelanjaan dilakukan oleh hutang yang 

dibandingkan dengan modal, dan kemampuan untuk membayar bunga dan beban 

tetap lain. Dalam arti luas dikatakan bahwa rasio solvabilitas digunakan untuk 
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mengukur kemampuan perusahaan melunasi seluruh kewajibannya, baik jangka 

pendek maupun jangka panjang apabila perusahaan dibubarkan/dilikuidasi. 

Nilai atau kinerja perusahaan selain dapat dilihat melalui profitbilitas dan 

solvabilitas dapat juga di lihat melalaui likuiditas. Menurut Kasmir (2016:128), 

rasio likuiditas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

membayar hutang-hutang jangka pendeknnya yang jatuh tempo atau rasio untuk 

mengetahui kemampuan perusahaan dalam membiayai dan memenuhi kewajiban 

pada saat ditagih. Nilai likuiditas yang tinggi mencerminkan kemampuan 

perusahaan yang tinggi untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan 

yang memiliki nilai likuiditas yang baik akan dianggap memiliki kinerja yang baik 

oleh investor.   

Menurut Arief dan Edi (2016:57) rasio likuiditas adalah rasio yang 

bertujuan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya. Likuiditas yang tinggi menunjukkan kekuatan perusahaan dari 

segi kemampuan untuk memenuhi hutang lancar dari harta lancar yang dimiliki 

sehingga hal ini meningkatkan kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan 

tersebut.   

Penelitian yang dilakukan oleh Casimira Susilaningrum (2016) 

menunjukkan bahwa ROA, Cash Ratio dan Debt Ratio berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Ilham Thaib 

(2017), menunjukkan bahwa Profitabilitas dan Likiditas berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Alfredo 

Mahendra DJ (2011),  menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh positif tidak 
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signifikan terhadap nilai perusahaan dan Profitabilitas berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Penelitian yang dilakukan oleh Rachmalia Harmdika Putri (2016), 

menunjukkan bahwa CR, NPM, ROA, dan ROE secara bersama sama memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap Tobin’s Q atau nilai perusahaan . NPM, ROA 

dan ROE merupakan indikator dari tingkat keuntungan perusahaan (profitabilitas), 

CR dan QR merupakan indikator dari tingkat likuiditas suatu perusahaan 

Beberapa penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang tidak konsisten 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan. Berdasarkan temuan 

tersebut, penulis bermaksud untuk melakukan penelitian dengan judul “ Pengaruh 

Profitabilitas, Solvabilitas, dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan  Manufaktur Subsektor makanan dan minuman Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia”.    

1.2 Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah  

1. Berapa besar pengaruh profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas secara 

simultan  terhadap nilai perusahaan manufaktur subsektor yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Berapa besar  pengaruh profitabilitas, solvabilitas, dan likuiditas secara 

parsial terhadap nilai perusahaan manufaktur subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar  di Bursa Efek Indonesia(BEI)? 
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1.3 Tujuan Penelitian  

Dengan rumusan masalah yang telah diuraikan atas, maka peneliti 

merumuskan tujuan penelitian sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui besarnya pengaruh profitabiliitas, Solvabilitas, dan 

likuiditas secara parsial terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Untuk mengetahui besarnya pengaruh profitabilitas, solvabilitas, dan 

likuiditas secara simultan terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di 

bursa efek Indonesia (BEI). 

 

1.4 Manfaat penelitian  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:  

1.4.1 Manfaat Teoritis   

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat berguna untuk menambah 

wawasan dan ilmu pengetahuan khususnya mengenai masalah yang mempengaruhi 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub industri yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia, serta dapat digunakan sebagai referensi untuk penelitian yang akan 

datang. 

1.4.2 Manfaat Praktis   

a) Bagi Peneliti   

Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini yaitu menambah pengetahuan 

peneliti terkait pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas, dan Likuiditas  
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terhadap Nilai Perusahaan. Selain itu juga menambah kemampuan serta 

keterampilan berpikir dalam hal penyelesaian masalah sehingga berguna di 

masa mendatang.   

b) Bagi Investor   

Diharapkan mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan 

dan selanjutnya mengubah penilaian bahwa profit adalah indikator utama. 

Dapat membawa organisasi menjadi lebih baik khususnya pada perusahaan 

sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.   

c) Bagi Masyarakat   

Diharapkan dapat memberikan stimulus secara proaktif sebagai pengontrol 

atas aktivitas perusahaan industri yang dilaksanakan di lingkungan sekitar 

tempat tinggal masing-masing.
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