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ABSTRAK

LAURA DUTA. “ Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan LQ 45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2020”.
(Dalam Penyelesaian dan Penulisan Skripsi Ini di bawah bimbingan lbu Dr.
Msy. Mikial, SE,M.Si, AK.CA,CSRS Dan Ibu Ernawati, SE,M.M, AK.CA).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan terhadap
return saham secara simultan dan parsial. Penelitian ini menggunakan data sekunder
yang berupa laporan keuangan perusahaan diperoleh dari situs resmi Bursa Efek
Indonesia (BEI) yaitu www.idx.co.id. Populasi penelitian ini adalah perusahaan LQ
45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020. Pemilihan sampel
menggunakan purposive sampling sehingga didapatkan sampel sebanyak 20 sampel
perusahaan. Pengujian hipotesis penelitian ini dilakukan dengan menggunakan
metode analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian secara simultan (uji f) menyatakan bahwa Quick Ratio (QR),
Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset Turnover (TAT), dan Return on Equity
(ROE) berpengaruh positif dan signifikan secara bersama-sama terhadap return
saham. Sedangkan hasil penelitian secara parsial (uji t) menyatakan bahwa QR
berpengaruh signifikan terhadap return saham, DER berpengaruh signifikan terhadap
return saham, TAT berpengaruh signifikan terhadap return saham, dan ROE tidak
berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan laba.

Untuk penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel-variabel
lainnya yang mungkin bisa lebih memprediksi return saham secara tepat, seperti
Working Capital to Asset, Debt Ratio dan sebagainya. Selain itu peneliti selanjutnya
dapat memperluas sampel penelitian dan memperpanjang tahun pengamatan.

Kata Kunci : Quick Ratio (QR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset
Turnover (TAT), Return on Equity (ROE), Return Saham.
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ABSTRACT

LAURA DUTA, "The impact of the financial ratios on the stock market of the
45 listed in the Indonesia return stock exchange for 2018-2020." (in the
completion and writing of this thesis under the guidance of Dr. Msy. Mikial, SE,
M.Si, ak. CA,CSRS and Ernawati, SE, MM, ak.CA).

The study aims to know how financial ratios affect return stocks simultaneously
and partial. The study USES a secondary data of corporate finance statements
obtained from the official site of the Indonesian stock exchange (bei) at
www.idx.co.id. The study population is a 45 percent registered company of the
Indonesian stock exchange from 2018-2020. Selection samples USES an impressive.
sample so it's obtained as many as 20 samples from the company. Testing the
research hypothesis using bergmated regression analysis method.

Simulated research (test f) states that Quick Ratio (QR), Debt Equity Ratio
(DER), Total Turnover Assets (TAT), And Return On Equity (ROE) have a positive
and significant impact together on return stocks. Whereas partial research (test t)
suggests that QR affected a significant share, DER affected a significant return on the
stock, the TAT affected a significant share on the share, and ROE did not
significantly affect profit growth.

For further research it is suggested to supplement other variables that may be
able to more accurately predict returns on stocks , such as predictive stocks warking
to capital assets ,Debt Ratio and so on. In addition, researchers can further expand
research samples and extend the year of observation.

Keywords: Quick Ratio (Qr), Debt Equity Ratio (Der), Total Turnover Assets,
(Roe), Return Stocks.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian di Indonesia tidak terlepas dari perkembangan pasar modal.
Semakin berkembang dan majunya pasar modal di Indonesia maka akan
mendorong perekonomian untuk domestic dan asing menginvestasikan uang
mereka. Menurut CNBC Indonesia yang dilansir dari London Post, Indonesia saat
ini adalah salah satu dari 10 negara terbaik untuk investasi pada tahun 2021 yaitu
urutan keempat setelah Kroasia, Thailand dan Inggris. Dalam beberapa tahun
terakhir, pasar modal Indonesia telah menjadi perhatian bagi banyak pihak,
terutama di dunia bisnis. Hal ini dikarenakan oleh meningkatnya aktivitas di pasar
modal dan keinginan untuk menemukan sumber pendanaan untuk bisnis selain
bank. Perusahaan bisa mengeluarkan dan menjual saham di pasar modal sehingga
bank dapat memproleh dana yang diperlukan tanpa membayar suku bunga tertentu
dalam bentuk pinjaman.

Dalam bursa efek, pemodal besar dan kecil, baik perorangan maupun
lembaga-lembaga seperti dana pensiun, perusahaan asuransi, maupun perusahaan
lainnya dapat membeli dan menjual saham atau efek-efek lainnya. Harga daari
saham dan efek-efek lainnya berubah-ubah sesuai dengan perubahan
keseimbangan antar penawarsn dan permintaan terhadap efek yang bersangkutan.

Untuk berinvestasi di saham, harapannya adalah investor ingin mendapatkan

pengembalian uang. Penilaian investor dalam saham perusahaan adalah untuk



fokus pada kemampuan perusahaan yang mengeluarkan saham. Oleh sebab itu,
pengembalian saham bagi perusahaan sangat dibutuhkan sebab dipakai untuk
pengukuran  kinerja  perusahaan, sehingga perusahaan berusaha untuk
mempertahankan dan meningkatkan kinerjanya, yang dapat mempengaruhi
pengembalian saham sehingga saham yang diinvestasikan portofolio tumbuh.

Di Indonesia ada terdapat dengan katagori LQ 45, LQ 45 yaitu indeks pasar
saham di Bursa Efek Indonesia yang terdiri dari 45 perusahaan yang dimiliki tingkat
likuiditas tinggi. Semua perusahaan pasti ingin tergabung dalam kelompok
perusahaan besar seperti tergabung dalam LQ 45 tersebut, dengan kriteria-krieria
yang sudah ditentukan. Riview dan penggantian saham dilakukan setiap 6 bulan.
Menurut Fahmi (2015) Indeks LQ 45 adalah perusahaan yang dianggap memiliki
tingkat likuiditas yang baik dan sesuai dengan pengharapan pasar modal. Dari
beberapa para ahli pengertian Indeks LQ 45 dapat disimpulkan bahwa Indeks LQ 45
adalah Indeks yang berisikan 45 saham perusahaan yang memiliki likuiditas dan
kapitalis pasar yang baik, dengan kriteria yang telah di tentukan seperti meriview dan
penggantian saham setiap enam bulan.

Investor cenderung memilih dividen karena dianggap lebih pasti dibandingkan
dengan capital gain. Menurut Tandelilin (2017:105) Dividen merupakan penerimaan
dari perusahaan yang berasal dari laba yang dibagikan, sementara capital gain
merupakan pendapatan yang diperoleh dari selisih harga saham. Apabila selisih harga
tersebut negatif berarti investor mengalami capital loss dan sebaliknya. Saham dari

tahun ke tahun ada yang mengalami peningkatan return dan ada pula perusahaan



yang mengalami penurunan return, sehingga banyak faktor yang mempengaruhi
pergerakan return saham.

Para investor perlu melakukan analisis yang mendalam mengenai perubahaan
tersebut. Salah satu caranya adalah dengan melakukan analisis fundamental yang
berbasis rasio keuangan merupakan faktor fundamental perusahaan. Bagi perusahaan
go public diharuskan memberikan laporan keuangan yang relavan mengenai rasio-
rasio keuangannya.

Menurut Kasmir (2016:106) ada 6 jenis rasio keuangan vyaitu liquiditiy
ratio,leverage ratio, activity ratio, profitability ratio, growth ratio, dan valuation
ratio. Rasio-rasio keuangan tersebut didesain untuk memperlihatkan hubungan antar
akun pada laporan keuangan (neraca dan laporan laba rugi) digunakan untuk
menjelaskan kekuatan dan kelemahan perusahaan.

Rasio likuiditas yang paling umum digunakan untuk menganalisis posisi modal
kerja suatu perusahaan adalah Quick Ratio (QR) yang mengukur kemampuan
perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh
tempo pada saat ditagih secara keseluruhan. Rasio solvabilitas biasanya diasosiasikan
dengan Rasio Debt to Equity Ratio (DER) ini berguna untuk mengetahui seberapa
besar aktiva perusahaan di biayai dari utang. Rasio aktivitas sering diasosiasikan
dengan rasio Total Asset Turnover (TAT) ini digunakan untuk mengukur perputaran
semua aktiva yang dimiliki perusahaan dan mengukur beberapa jumlah penjualan
yang diperoleh dari tiap rupiah aktiva. Rasio probabilitas pada penelitian ini

diasosiasikan dengan Return on Equity (ROE).



Penelitian Farda Eka Septiana (2016) menyatakan bahwa Debt Equity Ratio
(DER), Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap return saham, sedangkan Return
On Asset (ROA), Total Asset Turnover (TAT) dan Price Earning Ratio (PER) tidak
berpengaruh terhadap return saham dengan periode tahun 2009-2014. Penelitian
Hizkia Cristian (2021) menyatakan bahwa Penelitian menyatakan secara simultan
CR, DER dan ROE tidak berpegaruh terhadap Return Saham, secara parsial CR dan
DER berpengaruh terhadap Return Saham dan ROE tidak berpengaruh terhadap
Return Saham dengan periode 2014-2019. Kemudian menurut Mochammad Ridwan
Ristyawan (2019) diketahui bahwa penelitian ini rasio PBV dan NPM terbukti tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham. Sedangkan ROE dan DAR memiliki

arah yang signifikan namun berlawanan dengan periode 2011-2017.

Berdasarkan uraian tersebut, peneliti merasa tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul : “Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Return Saham

Pada Perusahaan LQ 45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka penelitian ini di fokuskan pada
permasalahan mengenai :
1.  Bagaimana pengaruh Quick Ratio (QR), Debt to Equity Ratio (DER),
Total asset Turnover (TAT), Return on Equity (ROE) terhadap Return

Saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI?



1.3

Bagaimana pengaruh Quick Ratio (QR) terhadap Return Saham pada
perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI?

Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham
pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI?

Bagaimana pengaruh Total asset Turnover (TAT) terhadap Return Saham
pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI?

Bagaimana pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Return Saham

pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI?

Tujuan Penelitian

Dari rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini adalah :

1

Untuk mengetahui dan menguji secara empris pengaruh Quick Ratio
(QR), Debt to Equity Ratio (DER), Total asset Turnover (TAT), Return on
Equity (ROE)) terhadap return saham pada perusahaan LQ 45 yang
terdaftar di BEI

Untuk mengetahui dan menguji secara empiris pengaruh Quick Ratio
(QR) terhadap return saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di
BEI

Untuk mengetahui dan menguji secara empris pengaruh Debt to Equity
Ratio (DER) terhadap return saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar

di BEI
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4. Untuk mengetahui dan menguji secara empris pengaruh Total asset
Turnover (TAT) terhadap return saham pada perusahaan LQ 45 yang
terdaftar di BEI

5. Untuk mengetahui dan menguji secara empris pengaruh Return on Equity
(ROE) terhadap return saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di

BEI

Manfaat Penelitian

Kegunaan Manfaat Penelitian :

Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat teoritis yaitu memperkaya
IImu akuntansi khususnya mata kuliah Akuntansi Keuangan.

Sebagai masukan empiris untuk pengembangan ilmu akuntansi khususnya
kajian Akuntansi Keuangan yang berkaitan dengan rasio keuangan dan Return
saham.

Manfaat Akademis

Bagi manajemen, hasil penelitian ini diharapkan memberikan sumbangan
pemikiran untuk penilaian dalam mengakui rasio keuangan yang terjadi di
Bursa Efek Indonesia (BEI).

Bagi peneliti selanjutnya, semoga bisa bermanfaat dan menambah wawasan
untuk pengembangan penelitian lebih lanjut tentang rasio keuangan dalam

Return saham.
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