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ABSTRAK 

MIFTAHUL JANNAH. Pengaruh Struktur Modal dan Likuiditas Terhadap 

Profitabilitas Pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2020. (Dibawah bimbingan Ibu Dr. 

Msy. Mikial, SE.M.Si.Ak.CA.CSRS dan Bapak Padriansyah, SE.M.Si) 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal dan 

likuiditas terhadap profitabilitas. Populasi penelitian ini adalah 6 perusahaan sub 

sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2020. 

Pemilihan sampel dengan  menggunakan teknik  purposive sampling, sehingga 

diperoleh sampel sebanyak 5 perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan keuangan yang bersumber dari 

halaman resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id. Data-data yang 

diperoleh dari hasil penelitian selanjutnya dianalisis dengan model regresi data 

panel menggunakan bantuan program softwer Eviews 10. 

 Hasil penelitian ini adalah sebagai berikut : Pertama, struktur modal 

(DER) dan likuiditas (CR) berpengaruh terhadap profitabilitas (ROE) pada 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Kedua, struktur modal (DER) berpengaruh terhadap profitabilitas (ROE) pada 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Ketiga, likuiditas (CR) berpengaruh terhadap profitabilitas (ROE) pada 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

Kata Kunci : Struktur modal, likuiditas dan profitabilitas. 
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ABSTRACT  

MIFTAHUL JANNAH. The Effect of Capital Structure and Liquidity on 

Profitability in Telecommunication Sub-Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2015-2020 Period. (Under the guidance of 

Mrs. Dr.Msy. Mikial, SE.M.Si.Ak.CA.CSRS and Mr. Padriansyah, SE.M.Si)  

 This study aims to analyze the effect of capital structure and liquidity on 

profitability. The population of this study are 6 companies in the 

telecommunication sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

2015-2020 period. Sample selection using  purposive sampling technique, in order 

to obtain a sample of 5 companies. Data used in this research are secondary data 

from financial reports are sourced from the official page of the Indonesia Stock 

Exchange is www.idx.co.id.The data obtained from the results of the study were 

then analyzed using a panel data regression model using the Eviews 10 software 

program.  

The results of this study are as follows: First, capital structure (DER) and 

liquidity (CR) affect profitability (ROE) in sub-companies telecommunications 

sector listed on the Indonesia Stock Exchange. Second, the capital structure (DER) 

has a effect on the profitability (ROE) of the telecommunications sub-sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. Third, liquidity (CR) has a 

effect on profitability (ROE) of telecommunication sub-sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange.  

 

 

Keywords: Capital structure, liquidity and profitability. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

 Industri telekomunikasi merupakan salah satu sub sektor dari sektor 

infrastruktur di Bursa Efek Indonesia. Industri telekomunikasi bisa dikatakan 

sebagai industri yang sepertinya tidak akan pernah redup. Pada zaman sekarang 

kebutuhan akan komunikasi jarak jauh sudah seperti kebutuhan pokok, sehingga 

membuat pasar untuk layanan telekomunikasi ini seperti sudah terbentuk dengan 

sendirinya. 

Saat ini revolusi dunia sudah memasuki tahap 4.0, revolusi ini sering 

disebut dengan Revolusi Teknologi atau Revolusi Digital. Dimana penggunanya 

di dunia industri dengan menggabungkan teknologi otomatisasi dengan teknologi 

cyber, dengan ditandainya semakin tergantungnya manusia dengan internet dalam 

melakukan banyak kegiatan sehari-hari, baik secara pribadi maupun dalam 

aktivitas usaha yang dilakukan. 

Pada tahun 2019 Indonesia mengalami masa pandemic COVID-19 yang 

mengharuskan masyarakat untuk melakukan kegiatan dari rumah seperti bekerja 

dan belajar secara virtual. Sehingga membuat masyarakat semakin tergantung 

pada internet. Hal ini mengakibatkan timbulnya permintaan yang tinggi akan 

layanan telekomunikasi yang lebih baik lagi. Dalam hal ini perusahaan 

telekomunikasi memerlukan dana yang tidak sedikit jumlahnya, sehingga dalam 

menjalankan kegiatan operasionalnya ataupun melakukan investasi perusahaan 
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perlu didukung oleh struktur modal yang optimal agar dapat mempertahankan 

kemampuan perusahaan dalam menghadapi lingkungan yang kompetitif. 

Struktur modal adalah pembelanjaan permanen dimana mencerminkan 

perimbangan antara hutang jangka panjang dengan modal sendiri. Struktur modal 

sangat penting bagi perusahaan karena menyangkut kebijakan penggunaan sumber 

dana yang paling menguntungkan. Sumber dana dapat diperoleh dari sumber dana 

internal dan sumber dana eksternal. Baik dan buruknya struktur modal akan 

mempunyai efek langsung terhadap posisi finansial perusahaan.  

 Struktur modal dapat diukur dengan beberapa cara, dalam penelitian ini 

struktur modal perusahaan sub sektor telekomunikasi dihitung dengan 

menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) yang merupakan salah satu rasio 

solvabilitas. Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio yang menunjukkan 

perbandingan antara total hutang dengan modal sendiri untuk mengetahui setiap 

rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan atas hutang (Kristianti, 2018:64).  

 Perusahaan yang menggunakan lebih banyak hutang berarti memperbesar 

resiko yang ditanggung pemegang saham serta memperbesar tingkat 

pengembalian investasi. Investor dalam melakukan keputusan berinvestasi perlu 

mengetahui likuiditas calon perusahaan yang akan diinvestasikan agar investor 

merasa dana yang diinvestasikan olehnya dapat dikembalikan oleh perusahaan 

pada jangka waktu pendek. 

 Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban finansialnya yang segera harus dipenuhi. Perusahaan yang memiliki 

likuiditas kecil membuat nilai  perusahaan dimata investor kurang baik, 
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sebaliknya perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas tinggi maka akan semakin 

baik, karena perusahaan mampu untuk membayar hutangnya tepat waktu. Tapi 

jangan berlebihan karena kelebihan likuiditas dapat diinterpretasikan bahwa 

perusahaan yang bersangkutan memiliki pengelolaan likuiditas yang buruk 

sehingga tidak optimal dalam mengelola portofolionya dan tingkat 

profitabilitasnya menjadi tidak maksimal. 

 Dalam penelitian ini likuiditas perusahaan sub sektor telekomunikasi di 

ukur dengan menggunakan Current Ratio (CR) yang merupakan salah satu rasio 

likuiditas. Current Ratio (CR) merupakan rasio untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau hutang yang segera 

jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan (Kasmir, 2016:134). 

 Sebagai gambaran awal berikut akan disajikan nilai Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Current Ratio (CR) pada perusahaan sub sektor telekomunikasi, yaitu : 

Tabel 1.1 

Nilai DER Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi  

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2020 

No Nama Perusahaan 
DER 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 

1. PT. Bakrie Telecom Tbk -1,20 -1,11 -1,05 -1,05 -1,00 -1,00 

2. PT. XL Axiata Tbk 3,18 1,59 1,60 2,14 2,28 2,54 

3. PT. Smartfren Telecom Tbk 2,02 2,89 1,61 1,03 1,17 2,13 

4. PT. Indosat Tbk 3,18 2,58 2,42 3,38 3,58 3,86 

5. 
PT. Telekomunikasi 

Indonesia Tbk 
0,78 0,70 0,77 0,76 0,89 0,97 

Sumber : www.idx.co.id (data olahan 2021) 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan tabel 1.1 dapat dilihat bahwa DER pada PT. Bakrie Telecom 

Tbk dari tahun 2015 sampai dengan tahun 2020 bernilai negatif (minus) 

dikarenakan ekuitas yang dimiliki bersaldo negatif (minus). Sedangkan, pada PT. 

XL Axiata Tbk, PT. Smartfren Telecom, dan PT. Indosat Tbk memiliki  nilai 

DER di atas 1 dapat diartikan bahwa sumber keuangan perusahaan akan semakin 

besar dibiayai oleh pemberian hutang, bukan oleh sumber keuangannya sendiri. 

Hal ini merupakan pertanda buruk bagi perusahaan tersebut. Hanya PT. 

Telekomunikasi Indonesia Tbk yang memiliki pengelolaan yang baik, karena 

mampu menjaga stabilitas DER-nya tetap di bawah 1. 

Tabel 1.2 

Nilai  CR Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi  

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2020 

No Nama Perusahaan 
CR 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 

1. PT. Bakrie Telecom Tbk 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 

2. PT. XL Axiata Tbk 0,64 0,47 0,47 0,45 0,36 0,40 

3. PT. Smartfren Telecom Tbk 0,53 0,45 0,40 0,33 0,30 0,31 

4. PT. Indosat Tbk 0,49 0,42 0,59 0,38 0,56 0,42 

5. 
PT. Telekomunikasi 

Indonesia Tbk 
1,35 1,20 1,05 0,94 0,71 0,64 

Sumber : www.idx.co.id (data olahan 2021) 

 

 

http://www.idx.co.id/
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Dari data CR pada tabel 1.1 hasil tersebut menunjukkan bahwa PT. Bakrie 

Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Smartfren Telecom Tbk, dan PT. Indosat 

Tbk memiliki nilai CR di bawah 1 artinya perusahaan kurang baik dalam 

mengelola aktiva lancar dan hutang lancarnya. Sedangkan PT. Telekomunikasi 

Indonesia Tbk pada periode 2015-2017 mengalami nilai CR yang baik, namun 

pada tahun 2018-2020 nilai CR nya mengalami penurunan di bawah 1. Hal ini 

menunjukkan perusahaan kemungkinan sedang mengalami kendala dan kesulitan 

membayar hutangnya. 

 Bukan hanya dengan memperhatikan struktur modal dan likuiditas yang 

baik, perusahaan harus juga mencermati kondisi profitabilitas perusahaan. 

Kemampuan perusahaan untuk tetap bersaing dalam kompetisi dengan 

perusahaan-perusahaan lainnya, menuntut perusahaan untuk dapat meningkatkan 

profitabilitas.  

 Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk meningkatkan laba 

pada periode tertentu. Laba sering kali menjadi salah satu ukuran kinerja 

perusahaan, dimana ketika perusahaan memiliki laba yang tinggi berarti 

kinerjanya baik dan sebaliknya apabila perusahaan memiliki laba yang rendah 

berarti kinerjanya kurang baik. 

 Dalam penelitian ini profitabilitas diukur dengan Return on Equity (ROE) 

merupakan salah satu rasio profitabilitas yang mengkaji sejauh mana suatu 

perusahaan mempergunakan sumber daya yang dimiliki untuk mampu 

memberikan laba atau ekuitas (Fahmi, 2017:137). Berikut ini ringkasan laba/rugi 

perusahaan sub sektor telekomunikasi. 
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Tabel 1.3 

Ringkasan Laba/Rugi Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi 

yang Terdaftar Bursa Efek Indonesia  

Periode 2015-2020 (dalam jutaan rupiah) 

No. Keterangan 
Tahun 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 

1. 

PT. Bakrie Telecom Tbk 

Laba Tahun 

Berjalan 

(8.640.757) (1.392.115) (1.496.482) (720.575) 7.280  (61.973) 

2. 

PT. XL Axiata Tbk   

Laba Tahun 

Berjalan 
(25.338) 375.516  375.244  (3.296.890) 712.579  371.598  

3. 

PT. Smartfren Telecom Tbk 

Laba Tahun 

Berjalan 

(1.565.410) (1.974.434) (3.022.736) (3.552.834) (2.187.771) (1.523.602) 

4. 

PT. Indosat Tbk 

Laba Tahun 

Berjalan 
(1.163.478) 1.275.655 1.301.929 (2.085.059) 1.630.372 (630.160) 

5. 

PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk 

Laba Tahun 

Berjalan 

23.317.000 29.172.000 32.701.000 26.979.000 23.200.000 22.951.000 

Sumber : www.idx.co.id (data olahan 2021) 

 

 Dari data ringkasan laba/rugi perusahaan sub sektor telekomunikasi 

periode 2015-2020 dapat dilihat bahwa, hanya satu perusahaan yang terus 

menghasilkan laba setiap tahunnya yaitu PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk, dan 

tiga perusahaan mengalami fluktuasi (kenaikan dan penurunan) laba dan rugi 

dalam enam tahun tersebut yaitu PT. Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, 
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dan PT. Indosat Tbk. Sedangkan, yang paling tidak menguntungkan adalah PT.  

Smartfren Telecom Tbk, dimana dalam periode enam tahun tersebut tidak pernah 

menghasilkan laba. 

 Dapat dilihat pada dua tahun terakhir penelitian (tahun 2019-2020) laba 

perusahaan sub sektor telekomunikasi mengalami penurunan bahkan mengalami 

kerugian. Padahal pada dua tahun tersebut dalam masa pandemic COVID-19 

masyarakat semakin tergantung pada internet dalam melakukan kegiatan mereka. 

Sehingga perlu dilakukan penelitian yang berkaitan dengan faktor-faktor yang 

mungkin mempengaruhi tingkat profitabilitas untuk mengetahui kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba yaitu dengan struktur modal (DER) dan 

likuiditas (CR). 

 Dalam penelitian terdahulu terdapat perbedaan hasil mengenai struktur 

modal dan likuiditas terhadap profitabilitas. Pada penelitian Sudaryo dan Pratiwi 

(2016) struktur modal berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas dan 

likuiditas tidak berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas. Secara 

simultan struktur modal dan likuiditas berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas. Sedangkan pada penelitian Indomo (2019) struktur modal 

berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas dan likuiditas berpengaruh 

positif signifikan terhadap profitabilitas. Secara simultan struktur modal dan 

likuiditas berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. 

Berdasarkan uraian dan beberapa perbedaan pendapat di atas membuat 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian mengenai struktur modal dan 

likuiditas terhadap profitabilitas. Variabel pengukur struktur modal yang 
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digunakan oleh penulis adalah Debt to Equity Ratio (DER), dan variabel likuiditas 

diukur dengan Current Ratio (CR) terhadap variabel profitabilitas diukur dengan 

Return On Equity (ROE). 

 Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis melakukan penelitian 

yang berjudul “Pengaruh Struktur Modal dan Likuiditas Terhadap 

Profitabilitas pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2020”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah struktur modal dan likuiditas berpengaruh terhadap 

profitabilitas pada perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia ? 

2. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas pada perusahaan 

sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui  struktur modal dan likuiditas berpengaruh terhadap 

profitabilitas pada perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 
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2. Untuk mengetahui  struktur modal berpengaruh terhadap profitabilitas 

pada perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 Penelitian ini diharapkan memiliki kegunaan dalam dua aspek, yaitu 

manfaat secara teoritis dan secara praktis : 

1. Manfaat Teoritis 

a. Bagi Almamater 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis mengenai 

pengaruh struktur modal dan likuiditas terhadap profitabilitas. 

b. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi 

untuk penelitian selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam mengenai 

struktur modal dan likuiditas terhadap profitabilitas. 

b. Bagi Penulis 
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Penelitian ini bertujuan untuk menambah pengetahuan mengenai 

pemahaman teori struktur modal dan likuiditas terhadap profitabilitas 

 

 

c. Bagi Para Praktis 

Sebagai bahan masukan untuk pengambilan keputusan mengenai 

struktur modal dan likuiditas terhadap profitabilitas. 
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