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ABSTRAK

Rahma Swara Mahardika, Pengaruh Economic Value Added (EVA) dan
Market Value Added (MVA) terhadap Refurn Saham pada Perusahaan
Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019
(dibawah bimbingan Bapak Sugiharto, S.E., M.Si., Ak. CA dan Ibu Martha
Rianty N, S.E., M.Si).

Penelitian ini bertujuan untuk (1) Mengetahui dan menganalisis pengaruh
Economic Value Adedd (EVA) terhadap return saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019, (2) Mengetahui dan
menganalisis pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap return saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019, (3)
Mengetahui dan menganalisis pengaruh Economic Value Adedd (EVA) dan
Market Value Added (MVA) secara bersama-sama (simultan) terhadap return
saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2015 —2019.

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian analisis deskripstif
asosiatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI periode 2015-2019. Teknik pengambilan sampel yang digunakan
adalah teknik purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan
diperoleh sampel sejumlah 13 perusahaan. Teknik yang digunakan dalam
penelitian ini analisis regresi linear berganda dengan melakukan uji asumsi klasik
terlebih dahulu. Pengolahan data dibantu dengan program Statistical For Product
and Service Solution (SPSS) versi 25.

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa Economic Value Added (EVA)
tidak berpengaruh signfikan terhadap Return Saham sedangkan Market Value
Added (MVA) berpengaruh signfikan terhadap Refurn Saham. Secara simultan
Economic Value Adedd (EVA) dan Market Value Added (MVA) berpengaruh
terhadap Return Saham.

Kata Kunci : Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA) dan
Return Saham
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ABSTRACT

Rahma Swara Mahardika, The Effect of Economic Value Added
(EVA) and Market Value Added (MVA) on Stock Returns in Mining Companies
Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2019 Period (under the
guidance of Mr. Sugiharto, SE, M.Si., Ak. CA and Mrs. Martha Rianty N, SE,
M.Si).

This study aims to (1) determine and analyze the effect of Economic
Value Added (EVA) on stock returns in mining companies listed on the IDX for
the period 2015 - 2019, (2) Knowing and analyzing the effect of Market Value
Added (MVA) on stock returns in companies mining companies listed on the IDX
for the period 2015 - 2019, (3) Knowing and analyzing the effect of Economic
Value Added (EVA) and Market Value Added (MVA) simultaneously
(simultaneously) on stock returns in mining companies listed on the IDX for the
period 2015 - 2019.

The research method used in associative descriptive analysis research.
The population in this study are mining companies listed on the Indonesia Stock
Exchange for the 2015-2019 period. The sampling technique used is purposive
sampling technique. Based on the predetermined criteria, a sample of 13
companies was obtained. The technique used in this study is multiple linear
regression analysis by testing the classical assumptions first. Data processing is
assisted by the Statistical For Product and Service Solution (SPSS) version 25
program.

The results of this study state that Economic Value Added (EVA) has no
significant effect on Stock Return while Market Value Added (MVA) has a
significant effect on Stock Return. Simultaneously Economic Value Added (EVA)
and Market Value Added (MVA) have an effect on Stock Return.

Keywords: Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA) and Stock
Return.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pertambangan menjadi satu-satunya indeks sektoral yang menguat sejak
awal tahun 2020. Indeks sektoral lainnya kompak memerah dengan penurunan
paling dalam dialami sektor properti, real estate, dan konstruksi gedung mencapai
24,24%. Peningkatan saham-saham pertambangan tertopang emiten-emiten yang
memiliki produk emas yang cenderung menguat selama pandemi Covid-19. Di
sisi lain, saham perusahaan yang memiliki produk nikel terus didukung oleh
pemerintah dari sisi regulasi. Sejumlah saham di sektor pertambangan dan
keuangan diperkirakan memiliki prospek bagus pada tahun 2021. Saham sektor
pertambangan dan sektor keuangan tersebut bakal melanjutkan kinerja positif

pada tahun 2020 (www.kontan.co.id).

Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang paling diminati
oleh investor karena mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik
dimasa mendatang. Pergerakan harga saham tidak luput dari permintaan dan
penawaran investor terhadap saham tersebut. Setiap pergerakan akan memberikan
dampak masing-masing terhadap harga saham. Apabila permintaan lebih besar
dari penawaran, maka harga saham akan meningkat. Namun apabila permintaan
lebih kecil dari penawaran maka harga saham akan menurun. Berbagai keadaan
mampu memberikan dampak terhadap harga saham seperti kinerja keuangan

perusahaan yang baik.


http://www.kontan.co.id

Kinerja keuangan perusahaan merupakan salah satu faktor yang dilihat
oleh calon investor untuk berinvestasi dengan tujuan memperoleh return saham
sebagai keuntungan. Menurut Jogiyanto (2017:283) return saham merupakan
hasil keuntungan yang diperoleh oleh investor dari suatu investasi saham yang
dilakukan. Return dapat berupa return realisasi (realized return) merupakan
return yang telah terjadi dan refurn ekspetasian (expected return) merupakan
return yang diharapkan akan diperoleh oleh investor dimasa mendatang (Halim,
2017:43). Return realisasi digunakan sebagai salah satu pengukuran kinerja dari
perusahaan dan juga sebagai penentuan refurn ekspektasian dan risiko dimasa
yang akan datang. Bagi perusahaan, mempertahankan dan meningkatkan kinerja
keuangan adalah suatu keharusan sehingga saham tetap ada dan tetap diminati
oleh investor.

Untuk meningkatkan kinerja keuangan, perusahaan perlu melakukan
penilaian kinerja keuangan sebagai dasar pengambilan keputusan. Salah satu cara
yang dapat digunakan untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan adalah
dengan analisis laporan keuangan. Alat analisis yang dapat dipergunakan dalam
mengukur kinerja keuangan melalui laporan keuangan yaitu analisis rasio
keuangan. Analisis rasio keuangan mencakup analisis rasio likuiditas, rasio
solvabilitas dan rasio profitabilitas. Meskipun analisis rasio keuangan ini telah
menjadi alternatif yang banyak digunakan investor sebagai salah satu dasar dalam
mengambil keputusan investasi, penggunaan analisis rasio keuangan ini memiliki
kelemahan yaitu tidak memperhitungkan biaya modal atas ekuitas dalam

perhitungannya, dimana hal tersebut dapat mengabaikan kepentingan dari



pemegang saham. Mengatasi kelemahan tersebut, para ahli mengembangkan
metode lain sebagai alternatif agar dapat menunjukkan seluruh komponen harapan
keuntungan yang terukur dalam biaya modal yang disebut Economic Value Adedd
(EVA) dan Market Value Added (MVA).

Economic Value Addded (EVA) merupakan salah satu alat pengukur
kinerja yang menunjukkan suatu ukuran yang baik mengenai sampai sejauh mana
perusahaan telah memberikan tambahan nilai pada pemegang saham. Perusahan
yang baik menunjukkan nilai EVA yang positif. Semakin tinggi nilai EVA
mencerminkan laba perusahaan yang semakin tinggi pula. Hal ini akan menarik
investor untuk berinvestasi di perusahaan tersebut. Dengan bertambahnya jumlah
investor, maka harga saham akan naik yang kemudian diikuti dengan
meningkatnya Return Saham melalui capital gain. Dengan meningkatnya laba,
maka laba yang dibagikan kepada para pemegang saham dalam bentuk dividen
juga akan meningkat. Semakin tinggi capital gain dan dividen, maka Return
Saham juga akan semakin tinggi.

Market Value Added (MVA) merupakan jumlah nilai total perusahaan
yang telah terapresiasi lebih besar dari jumlah nilai uang yang diinvestasikan ke
dalam perusahaan oleh para pemegang saham. Perusahaan dengan kinerja baik
ditunjukkan dengan MVA yang bernilai positif, sedangkan MVA yang bernilai
negatif menunjukkan berkurangnya nilai modal pemegang saham. Semakin tinggi
nilai MVA maka harga saham juga semakin tinggi, sehingga Return Saham akan
semakin naik. Dengan demikian, dapat dikatakan bahwa kekayaan pemegang

saham akan bertambah apabila nilai MVA juga bertambah melalui meningkatnya



capital gain dan harga saham. Sehingga semakin tinggi capital gain dan dividen,
maka Return Saham akan semakin meningkat.

Beberapa penelitian yang telah dilaksanakan untuk mengetahui pengaruh
Economic Value Added (EVA) terhadap return saham didapatkan perbedaan hasil.
Penelitian yang dilakukan oleh Larasati (2019) didapatkan hasil bahwa Economic
Value Added (EVA) berpengaruh terhadap return saham sedangkan penelitian
yang dilakukan oleh Fatin (2017) Economic Value Added (EVA) tidak
berpengaruh terhadap refurm saham. Penelitian yang dilakukan oleh Larasati
(2019) memperoleh hasil Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh terhadap
return saham sedangkan penelitian yang dilakukan Trisnandari (2013)
memperoleh hasil Market Value Added (MVA) berpengaruh terhadap return
saham.

Berdasarkan wuraian latar belakang dan beberapa hasil penelitian
sebelumnya yang menunjukkan hasil yang berbeda-beda, maka Peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Economic Value Added
(EVA) dan Market Value Added (MVA) Terdahap Return Saham Pada

Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka
perumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Apakah Economic Value Adedd (EVA) berpengaruh terhadap return saham

pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019?



1.3

Apakah Market Value Added (MVA) berpengaruh terhadap return saham
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019?

Apakah Economic Value Adedd (EVA) dan Market Value Added (MVA)
berpengaruh terhadap refurn saham pada perusahaan pertambangan yang

terdaftar di BEI periode 2015 - 2019?

Tujuan Penelitian

Dilakukannya penelitian ini bertujuan untuk:
Mengetahui dan menganalisis pengaruh Economic Value Adedd (EVA)
terhadap return saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI
periode 2015 - 2019.
Mengetahui dan menganalisis pengaruh Market Value Added (MVA)
terhadap return saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI
periode 2015 - 2019.
Mengetahui dan menganalisis pengaruh Economic Value Adedd (EVA) dan
Market Value Added (MVA) secara bersama-sama (simultan) terhadap return
saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2015 —

2019.



1.4

Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat

sebagai berikut:

l.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan wawasan dan ilmu

pengetahuan di bidang pasar modal dan memperkuat hasil penelitian

sebelumnya, serta menambah khasanah kepusatakaan khususnya di Fakultas

Ekonomi Universitas Tridinanti Palembang.

Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat
dalam memberikan masukan mengenai kinerja perusahaan yang diukur
menggunakan Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) yang dapat dijadikan sebagai pertimbangan dalam pengambilan
keputusan.

b. Bagi penulis, agar dapat menambah wawasan serta mengembangkan
ilmu pengetahuan akuntansi khususnya mengenai pengaruh Economic
Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) terhadap return
saham pada perusahaan pertambangan. Selain itu dapat mengaplikasikan
ilmu yang telah diperoleh sebagai bekal berada dalam dunia kerja.

c. Bagi lembaga, sebagai bahan bacaan yang bermanfaat bagi para pembaca
khususnya untuk mahasiswa Jurusan Akuntansi serta sebagai acuan bagi

penulisan selanjutnya agar dapat terus dikembangkan.
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