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ABSTRAK 

Nyimas Fitria PramaySella, Pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas Dan 

Profitabilitas Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Dagang Di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2017-2019 (Studi Kasus Pada Perusahaan Dagang 

Sub Sektor Perdagangan Eceran) 

(Di bawah bimbingan Bapak Rizal Effendi,SE,M.SI. dan Bapak Riza 

Syahputera,SE,Ak.CA,CPAI,M.Ak). 

          Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas, 

solvabilitas, profitabilitas terhada return saham pada perusahaan dagang dibursa 

efek indonesia (BEI). Teknik dalam penarikan sampel digunakan adalah 

purposive sampling. Dengan jumlah sampel sebanyak 30 sampel dari 10 

perusahaan. perusahaan  ini baik secara parsial maupun secara simultan. Uji 

prasyarat  yang digunakan dalam peneitian ini adalah  uji normalitas, uji 

multikolinieritas, uji autorelasi, uji heteroskedatisitas, dan uji hipotesis. Teknik 

analisis data digunakan menggunakan analisis regresi linier berganda, dengan 

bantuan software SPSS 25.0 for windows. 

 Dalam hasil penelitian stastistik menunjukan bahwa secara parsial Current 

Ratio(CR) tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t 

dimana nilai signifikan variabel Rasio Likuiditas (CR) lebih besar dari derajat 

kesalahan yaitu  0,129>0,05. Hasil penelitian statistik menunjukan bahwa secara 

parsial Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal 

ini dapat dilihat dari uji t dimana nilai signifikan variabel Rasio Solvabilitas 

(DER) lebih besar dari derajat kesalahan yaitu 0,82>0,05. Hasil penelitian statistik 

menunjukan bahwa secara parsial Return On Equity (ROE)berpengaruh terhadap 

return saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana nilai signifikan variabel Rasio 

Profitibalitas (ROE) lebih kecil dari derajat kesalahan yaitu 0,05<0,002. Dari hasil 

penelitian secara simultan menunjukan bahwa Current Ratio(CR),Debt to Equity 

Ratio (DER) dan Return On Equity (ROE)  berpengaruh terhadap Return Saham. 

Hal ini dapat dilihat dari uji F dimana nilai signifikan lebih kecil dari derajat 

kesalahan yaitu 0,05<0,01. 

 

Kata Kunci : Current Rasio (CR),Debt to Equity Ratio (DER),Return On 

Equity(ROE) dan Return Saham. 
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ABSTRACT 

Nyimas Fitria PramaySella, The Effect of Liquidity Ratio, Solvency and 

Profitability on Stock Returns in Trading Companies on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2017-2019 Period (Case Study on Retail Trading Sub-Sector 

Trading Companies) 

(Under the guidance of Mr. Rizal Effendi, SE, M.SI. and Mr. Riza Syahputera, 

SE, Ak. CA, CPAI, M.Ak). 

 

 This study aims to determine the effect of liquidity ratios, solvency, 

profitability on stock returns in trading companies on the Indonesian Stock 

Exchange (IDX). The sampling technique used is purposive sampling. With a total 

sample of 30 samples from 10 companies. the company either partially or 

simultaneously. The prerequisite tests used in this research are normality test, 

multicollinearity test, autorelation test, heteroscedasticity test, and hypothesis 

testing. The data analysis technique used was multiple linear regression analysis, 

with the help of SPSS 25.0 software for windows. 

 The results of statistical research show that partially Current Ratio (CR) 

has no effect on stock returns. This can be seen from the t test where the 

significant value of the Liquidity Ratio (CR) variable is greater than the degree of 

error, namely 0.129> 0.05. The results of statistical research show that partially 

Debt to Equity Ratio (DER) has no effect on stock returns. This can be seen from 

the t-test where the significant value of the Solvency Ratio (DER) variable is 

greater than the degree of error, namely 0.82> 0.05. The results of statistical 

research show that partially Return On Equity (ROE) has an effect on stock 

returns. This can be seen from the t-test where the significant value of the 

Profitability Ratio (ROE) variable is smaller than the degree of error, namely 

0.05 <0.002. The results of the research simultaneously show that the Current 

Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) and Return On Equity (ROE) have an 

effect on Stock Return. This can be seen from the F test where the value is 

significantly smaller than the degree of error, namely 0.01 <0.05. 

 

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity 

(ROE) and Stock Return. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Globalisasi yang terjadi saat ini memberikan dampak yang signifikan bagi 

kelangsungan hidup suatu perusahaan, hal ini menyebabkan terjadinya perubahan 

yang sangat cepat di dalam dunia bisnis, khususnya pasar modal. Pergerakan 

iklim investasi yang kondusif diharapkan mampu menggerakkan sektor 

perekonomian, sehingga tidak dapat dipungkiri bahwa keberadaan seseorang 

investor berpengaruh terhadap perkembangan perekonomian suatu negara. 

Indonesia berhasil mencatat pertumbuhan ekonomi yang cukup signifikan 

di beberapa tahun terakhir. Di tahun 2017, pertumbuhan ekonomi Indonesia 

mencapai 5,1%. Sementara, Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia diprediksi 

meningkat menjadi 5,3% di tahun 2018 dan 5,8% di tahun 2019 (Asian 

Development Bank, 2018). Pertumbuhan perekonomian Indonesia yang semakin 

signifikan ini menyebabkan banyak masyarakat kelebihan dana memiliki 

keinginan untuk menginvestasikan dananya, baik dalam bentuk saham, deposito, 

atau dalam investasi lainnya.  

Menurut Tandelilin (2015:26) “Pasar modal adalah pertemuan antara 

banyak pihak yang memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan 

dana dengan cara memperjualbelikan sekuritas”. Dengan demikian, pasar modal 

juga bisa diartikan sebagai pasar untuk memperjual belikan sekuritas yang 

umumnya memiliki umur lebih satu tahun, seperti saham dan obligasi. Sedangkan 
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tempat dimana terjadinya jual beli sekuritas disebut dengan Bursa Efek. 

Menurut Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal 

mendefinisikan Pasar Modal sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan 

penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan 

dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan 

dengan efek (Tandelilin, 2015:61). 

Investor pada umumnya mempunyai tujuan utama untuk meningkatkan 

kesejahteraan, yaitu dengan mengharapkan return dalam bentuk deviden maupun 

capital gain. Return saham yang tinggi merupakan harapan yang ingin dicapai 

oleh investor. Tingkat pengembalian investor merupakan jumlah peluang yang 

mungkin akan diterima oleh investor melalui serangkaian pertimbangan, dalam 

memperkirakan tingkat pengembalian yang akan diperoleh, para investor akan 

melakukan analisis terhadap kinerja keuangan. Apabila investor ingin 

memperoleh keuntungan dari suatu investasi saham, maka harus diperhatikan 

faktor-faktor yang memperngaruhi return saham. Salah satu faktor internal yang 

berpengaruh terhadap return saham adalah suatu pertanda positif bagi pelaku 

pasar modal, karena dengan meningkatnya laba para pemilik modal lebih 

berinvestasi dalam bentuk saham. 

Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang paling banyak 

diminati oleh investor dibanding instrumen investasi lainnya karena mampu 

memberikan tingkat pengembalian yang menarik. Adapun keuntungan memiliki 

saham yaitu: (1) Memperoleh deviden yang akan diberikan pada setiap akhir 

tahun; (2) Memperoleh capital gain, yaitu keuntungan pada saat saham yang 
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dimiliki tersebut di jual kembali pada harga yang lebih mahal; (3) Memiliki hak 

suara bagi pemegang saham jenis common stock (saham biasa), seperti pada 

RUPS dan RUPSLB; (4) Dalam pengambilan kredit perbankan, jumlah 

kepemilikan saham yang dimiliki dapat dijadikan sebagai salah satu pendukung 

jaminan atau jaminan tambahan (Fahmi, 2017:328).  

Untuk dapat menginterpretasikan informasi akuntansi yang relevan 

dengan tujuan dan kepentingan pemakainya dikembangkan seperangkat teknik 

analisis yang didasarkan pada laporan keuangan. Menurut Kasmir (2016:7) “ 

Laporan Keuangan adalah laporan yang menunjukkan kondisi keuangan 

perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu “. Salah satu teknik 

yang populer diaplikasikan dalam praktek bisnis adalah analisis rasio keuangan. 

Rasio keuangan berguna memprediksi kesulitan keuangan perusahaan, 

hasil operasi, kondisi keuangan perusahaan saat ini dan pada masa yang akan 

mendatang, serta sebagai pedoman bagi investor mengenai kinerja masa lalu dan 

masa mendatang. Dari berbagai rasio keuangan terdapat beberapa rasio dan 

informasi keuangan perusahaan yang dapat digunakan untuk mamprediksi return 

saham. Sedangkan Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan 

investasi. 

Menurut Kasmir (2017:128), rasio yang diperlukan antara lain : 

1. Rasio Likuiditas (Liquidity Ratio) 

Rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek (Fred Weston). 

2. Rasio Solvabilitas (Leverage Ratio) 

Rasio leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh 

mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utangnya. 

3. Rasio Profitabilitas (Profitability Ratio) 
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4.  Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan 

dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu periode tertentu. 

 

Rasio-rasio keuangan dalam kaitannya dengan return saham merupakan 

tema yang menarik untuk diteliti, sehingga peneliti tertarik untuk mengkaji 

kembali tentang peran rasio-rasio keuangan dalam kaitannya dengan return 

saham. Pemilihan Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas dalam 

penelitian ini didasari oleh penelitian-penelitian sejenis. 

Tabel 1.1 

Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas dan Return Saham 

Perusahaan Dagang Sub Sektor Perdagangan Eceran Tahun 2019 

No Nama Perusahaan 

Rasio 

Likuiditas 

Rasio 

Solvabilitas 

Rasio 

Profitabilitas 

Return 

Saham 

( Current 

Ratio ) 

( Debt to 

Equity 

Ratio) 

( Return On 

Equity ) 

 1 

PT Erajaya Swasembada 

Tbk 132,40 139,40 
9,37 

22,50 

2 

PT Sona Topas Tourism 

Industry Tbk 222,36 79,21 8,49 -8,73 

3 

PT Hero Supermarket 

Tbk 127,14 41,63 -3,68 -26,59 

4 

PT Catur Sentosa 

Adiprana Tbk 115,91 236,87 5,84 -13,52 

5 

PT Sumber Alfaria 

Trijaya Tbk 88,42 317,16 4,91 -2,40 

6 

PT Mitra Adiperkasa 

Tbk 148,94 169,31 8,25 14,81 

7 

PT Midi Utama 

Indonesia Tbk 72.13 428,58 11,14 29,63 

8 

PT Supra Boga Lestari 

Tbk 159,96 74,56 8,18 -37,74 

9 

PT Ace Hardware 

Indonesia Tbk 807,64 30,49 5,34 3,35 

10 

PT Matahari 

Department Store Tbk 113,90 27,73 80,16 2,16 

Sumber: data diolah dari Bursa Efek Indonesia (BEI), 2019 



5 
 

 

Berdasarkan data tabel diatas dapat dilihat bahwa perkembangan rasio 

Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, dan Return saham pada Perusahaan 

Dagang sub sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 2019 

mengalami fluktuasi yang beragam yaitu sebagai berikut : 

1. Rasio Likuiditas tertinggi tahun 2019 terjadi pada PT Sona Topas Tourism 

Tbk sebesar 222,36% dan rasio terendah tahun 2019 terjadi pada PT Midi 

Utama Indonesia Tbk sebesar 72,13% yang artinya PT Sona Topas Tourism 

Tbk lebih mampu dibandingkan PT Midi Utama Indonesia Tbk dalam 

melunasi kewajibannya dengan aset lancar yang dimilikinya. 

2. Rasio Solvabilitas tertinggi tahun 2019 terjadi pada PT Midi Utama 

Indonesia Tbk sebesar 428,58% dan rasio terendah tahun 2019 terjadi pada 

PT Supra Boga Lestari Tbk sebesar 74,56% artinya PT Midi Utama 

Indonesia Tbk lebih mampu dibandingkan PT Supra Boga Lestari Tbk dalam 

melunasi semua hutangnya dengan jaminan aktiva atau harta kekayaan yang 

dimilikinya. 

3. Rasio Profitabilitas tertinggi tahun 2019 terjadi pada PT Midi Utama 

Indonesia Tbk sebesar 11,14% dan rasio terendah tahun 2019 terjadi pada PT 

Hero Supermarket Tbk sebesar -3,68% artinya PT Midi Utama Indonesia Tbk 

lebih baik dalam menghasilkan laba dibandingkan PT Hero Supermarket Tbk 

4. Return Saham tertinggi tahun 2019 terjadi pada PT Midi Utama Indonesia 

Tbk sebesar 29,63% dan Return Saham terendah tahun 2017 terjadi pada PT 

Supra Boga Lestari Tbk sebesar -37,74% artinya PT Midi Utama Indonesia 
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Tbk dapat menghasilkan laba saham sedangkan PT Supra Boga Lestari Tbk 

menghasilkan rugi saham pada tahun tersebut. 

Berdasarkan fenomena yang ada, harga saham perusahaan yang meningkat 

dan harga saham yang menurun dan masih adanya inkonsistensi tentang peranan 

rasio-rasio keuangan dalam hubungannya dengan return saham, maka tujuan 

penelitian ini untuk mempelajari variabel yang berpengaruh terhadap return 

saham. Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul 

“ Pengaruh Rasio Likuisitas, Solvabilitas, dan Profitabilitas Terhadap Retrun 

Saham Pada Perusahaan Dagang di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019 

(Studi Kasus Perusahaan Dagang Sub Sektor Perdagangan Eceran ) “ 

1.2 Perumusan Masalah 

 Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas, maka permasalahan yang 

akan dibahas yaitu : 

1. Bagaimanakah pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas 

secara parsial terhadap return saham pada Perusahaan Dagang Sub Sektor 

Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019? 

2. Bagaimanakah pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas 

secara silmultan terhadap return saham pada Perusahaan Dagang Sub 

Sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019.  

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian merupakan jawaban dari rumusan permasalahan yang 

telah disusun. Adapun tujuan dalam penelitian ini yaitu : 
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1. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan 

Profitabilitas secara simultan terhadap Return saham pada Perusahaan 

Dagang sub sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2019. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Rasio Likuiditas, Solvabilitas, dan 

Profitabilitas secara parsial terhadap Return saham pada Perusahaan 

Dagang Sub Sektor Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia periode 

2017-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Akademis 

1. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis. 

2. Membuktikan bukti empiris tentang Rasio Likuiditas, Solvabilitas dan 

Profitabilitas terhadap Return saham pada Perusahaan Dagang di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2019. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan Bursa Efek Indonesia, hasil penelitian ini membantu 

memberikan masukan kepada manajemen dalam menilai kinerja keuangan 

yang telah dicapai dan menambah serta memperbanyak pengetahuan 

wawasan tentang ilmu sehubungan faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi return saham di Bursa Efek Indonesia. 
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2. Bagi Penulis 

Untuk menambah ilmu pengetahuan, pemahaman dan wawasan penulis 

mengenai Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas dan Return saham. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai bahan referensi dan perbandingan dalam melakukan penelitian 

untuk pokok bahasan yang berkaitan. 
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