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ABSTRAK 

 

 

Putri Mauliddia, Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi Yang  Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia’’, (Di bawah bimbingan Bapak Yancik Syafitri, SE.,M.Si dan 

Ibu Crystha Armereo, SE.,M.Si). 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Rasio Likuiditas, 

Solvabilitas, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi 

Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia’’ Populasi dan Sampel dalam penelitian 

ini sebanyak 6  Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis linier berganda yang diolah 

dengan menggunakan bantuan program komputer  Statistical Product and Service 

Solution ( SPSS) versi 24. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat Pengaruh Rasio Likuiditas, 

Solvabilitas, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi 

Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia’’Dengan signifikan  F sebesar 0,024 < 

0,005 .Persamaan regresi linier berganda Y = 0,908 + (0,713)X1 + (0,495)X2 + 

(0,204)X3 + (0,245)X4 + e Pengaruh Rasio Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Farmasi Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Dengan Signifikan  

0,003 < 0,005 .Terdapat Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Farmasi Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan  nilai 

signifikan sebesar 0,044 < 0,005 .Terdapat Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Farmasi Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan 

nilai signifikan sebesar 0,030 < 0,005 .Terdapat Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dengan nilai signifikan sebesar 0,035 < 0,005  

 

 

Kata Kunci : Harga Saham, Rasio, Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas 
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ABSTRACT 

 

Putri Mauliddia, The Effect of Liquidity, Solvency, and Profitability on Stock 

Prices in Pharmaceutical Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 

(Under the guidance of Mr. Yancik Syafitri, SE., M.Si and Mrs. Crystha 

Armereo, SE., M. Si). 

 

This study aims to determine whether there is an effect of liquidity, solvency, and 

profitability ratios on stock prices in pharmaceutical companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The population and sample in this study were 6 

pharmaceutical companies listed on the Indonesia stock exchange. The analytical 

technique used is multiple linear analysis which is processed using the help of the 

Statistical Product and Service Solution (SPSS) computer program version 24. 

  

The results show that there is an effect of liquidity, solvency, and profitability 

ratios on stock prices in pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange with a significant F of 0.024 < 0.005. Multiple linear regression 

equation Y = 0.908 + (0.713)X1 + (0.495) )X2 + (0.204)X3 + (0.245)X4 + e 

Effect of Ratio on Stock Prices in Pharmaceutical Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange with a Significant Significance of 0.003 < 0.005. There 

is an Influence of Liquidity on Stock Prices in Pharmaceutical Companies Listed 

on the Indonesia Stock Exchange a significant value of 0.044 < 0.005. There is an 

Influence of Solvency on Share Prices of Pharmaceutical Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange with a significant value of 0.030 < 0.005. There is an 

Influence of Profitability on Share Prices of Pharmaceutical Companies Listed on 

the Indonesia Stock Exchange with a significant value of 0.035 < 0.005 

 

Keywords: Stock Price, Ratio, Liquidity, Solvency, Profitability 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1     Latar belakang 

Era globalisasi menghadirkan tantangan yang besar bagi manajemen 

perusahaan dan sangat erat kaitannya dengan perdagangan bebas. Dalam 

menyusun strategi perusahaan agar dapat mempertahankan kelangsungan 

hidupnya di dunia usaha. Persaingan dan perkembangan dunia ekonomi dalam era 

globalisasi menuntut manajemen agar mampu melakukan pengelolaan dan 

penyesuaian terhadap perubahan yang terjadi dalam lingkungan secara efektif dan 

efisien. Hal ini dilakukan agar perusahaan bisa bertahan dalam era globalisasi. 

Perusahaan harus memiliki strategi agar dapat bertahan terhadap perubahan yang 

terjadi di dunia bisnis. 

Perkembangan ekonomi belakangan ini begitu cepat seiring dengan 

berjalannya waktu. Pada era globalisasi terdapat banyak hal- hal yang menjadi 

dasar dari suatu perkembangan ekonomi. Fakta serta permasalahan pun begitu 

kompleks hingga perlu direspon dengan berbagai kebijakan yang tepat. 

Berdasarkan fakta tersebut dapat dilihat pada tahun 2019, bahwa Indonesia 

menempati posisi kedua tertinggi dalam aspek pertumbuhan ekonomi,dan posisi 

pertamanya yaitu dari China dengan pertumbuhan yang dicapai hingga 6,1%. 

Berdasarkan info dari Badan pusat statistik pertumbuhan ekonomi Indonesia 

sepanjang tahun 2020, Indonesia tercatat mengalami pertumbuhan ekonomi 

minus. Realisasi tersebut sejalan dengan  proyeksi pemerintah yang 
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memperkirakan pertumbuhan ekono   mi sepanjang tahun 2020 dikisaran 2,2% 

hingga 1,7%. 

Pandemi covid-19 yang bermulai tanggal 1 desember 2019 di kota Wuhan, 

provinsi Hubei, Tiongkok. Hal ini telah menyebar ke seluruh dunia salah satunya 

ke Negara Indonesia. Pandemi covid-19 tidak hanya berdampak pada kesehatan 

masyarakat tetapi juga telah melumpuhkan sektor bisnis. Banyak sektor yang 

mengalami kerugian akibat pandemi ini, namun terdapat sektor yang dianggap 

dapat bertahan pada kondisi pandemi Covid-19 yaitu salah satunya sektor farmasi. 

Sektor farmasi, kimia, dan alat-alat kesehatan dinilai dapat menyokong kebutuhan 

primer dalam masa penanganan Pandemi Covid-19. Hal ini tentu berkaitan dengan 

perkembangan harga saham pada perusahaan sektor farmasi. 

Berikut ini data harga saham pada perusahaan farmasi pada tahun 2016-

2020 per harga saham (rupiah)yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia: 

Tabel 1.1 

Data  Harga Saham Perusahaan Farmasi 

 

No Kode 

Saham 

2016 

(Rp) 

2017 

(Rp) 

2018 

(Rp) 

2019 

(Rp) 

2020 

(Rp)  

Harga 

Rata-

rata 

1 DVLA 1.755 1.960 1.940 2.250 2.520 2.085 

2 KAEF 2.750 2.700 2.600 1.250 2.890 2.438 

3 MERK 9.200 8.500 4.300 2.850 2.910 5.552 

4 KLBF 1.515 1.690 1.520 1.620 1.550 1.579 

5 TSCP 1.970 1.800 1.390 1.395 1.280 1.567 

6 PYFA 200 183 189 198 815 317 

 Rata-rata 2.898 2.806 1.990 1.594 1.994 2.256 

Sumber : www.idx.co.id, 2021 

Berdasarkan Tabel 1.1 menujukkan bahwa saham pada tahun 2016 dengan 

rata-rata 2.898, di tahun 2017 dengan rata-rata 2.806, artinya harga rata-rata 

http://www.idx.co.id/
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saham  berkurang senilai 92, dan di tahun 2018 dengan rata-rata 1.990, artinya 

harga saham rata-rata berkurang senilai 816. Sedangkan pada tahun 2019 dan 

tahun 2020 indonesia mengalami pandemi covid-19 dan mempengaruhi harga 

saham farmasi. Pada tahun 2019 dengan rata-rata 1.594 dan tahun 2020 dengan 

rata-rata 1.994, artinya rata-rata harga saham bertambah senilai 400. Dapat 

disimpulkan bahwa secara rata – rata harga saham perusahaan sub sektor farmasi 

pada tahun 2016-2020 mengalami kenaikan dan juga penurunan, hal ini diduga 

karena adanya beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham.  Harga saham 

akan dipengaruhi oleh kinerja keuangan perusahaan yang bersangkutan, transaksi 

jual beli saham sangat dipengaruhi oleh faktor mikro dan makro perusahaan. 

Faktor mikro merupakkan faktor internal perusahaan yang mempengaruhi 

transaksi perdagangan saham, antara lain harga saham, tingkat keuntungan yang 

diperoleh, tingkat risiko, kinerja perusahan yang dilakukan perusahaan tersebut. 

Faktor makro merupakan faktor eksternal perusahaan, antara lain tingkat 

perkembanga inflasi, kurs rupiah, keadaan perekonomian dan kondisi sosial 

politik negara. 

Perusahaan farmasi atau perusahaan obat-obatan adalah perusahaan bisnis 

komersial yang fokus meneliti, mengembangkan, dan mendistribusikan obat, 

terutama dalam hal kesehatan. Bila dilihat secara global, perusahaan farmasi 

merupakan perusahaan yang memiliki pasar yang besar. Firma riset global data 

memperkirakan bahwa pasar farmasi Indonesia secara keseluruhan akan melebihi 

US$10 miliar pada tahun 2021 dengan perkembangan cepat di Asia. Manager, 

Techinical Sales in Business Unit Technology of DKSH Indonesia, Fahri Hidayat 
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mengatakan bahwa dengan lebih dari 210 produsen obat dan 30.000 tanaman obat 

di negara ini, industri ini akan menjadi lebih besar. Hal ini menandakan 

perusahaan farmasi merupakan industri yang besar dan terus berkembang.  

Aktifitas pada pasar modal, sebelum melakukan keputusan untuk investasi, 

investor dihadapkan pada kegiatan untuk memperoleh tingkat pengembalian yang 

maksimal dari nilai investasi, dan tingkat resiko yang dihadapi, karena investasi 

dipasar modal merupakan aktivitas yang diharapkan dengan berbagai macam 

resiko dan ketidakpastian yang sulit untuk diprediksi, sesuai dengan prinsip 

investasi di pasar modal yaitu low risk low return, high risk high return 

merupakan resiko yang kecil akan memberikan tingkat keuntungan kecil juga dan 

resiko yang besar akan memberikan keuntungan yang besar. Dengan demikian 

mengurangi ketidakpastian dalam mendapatkan keuntungan dan menanggung 

resiko yang terjadi maka para investor memerlukan berbagai informasi sebagai 

pedoman untuk memutuskan investasi di pasar modal. 

Untuk memprediksi harga saham dapat menggunakan pendekatan 

fundamental yang dapat memberikan informasi mengenai kondisi kinerja 

keuangan perusahaan yang berdampak laba yang dihasilkan perusahaan tersebut. 

Ukuran yang sering digunakan dalam analisis fundamental yaitu rasio keuangan.  

Rasio keuangan adalah salah satu metode analisa keuangan yang 

digunakan sebagai indikator penilaian perkembangan perusahaan, dengan 

mengambil data dari laporan keuangan selama periode akuntansi. Sehingga dapat 

diketahui kinerja maksimum keuangan perusahaan.Ada beberapa kelompok rasio 
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yang sering dipakai dalam menganalisa keuangan perusahaan yaitu Likuiditas, 

Solvabilitas, dan Profitabilitas. 

Rasio Likuiditas merupakan suatu rasio yang dapat menampilkan 

kemampuan perusahaaan saat memenuhi kewajiban atau membayar utang jangka 

pendeknya. Rasio inilah yang digunakan untuk melakukan pengukuran dari 

seberapa likuidnya sebuah perusahaan. Pada penelitian ini penulis menggunakan 

Current Rasio (CR) , Current Rasio merupakan rasio yang mengukur kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera 

jatuh tempo pada saat tertagih secara keseluruhan (Kasmir 2018:134). 

Rasio Solvabilitas merupakan suatu rasio yang digunakan dalam rangka 

menilai kemampuan sebuah perusahaan atas pelunasan hutang dan seluruh 

kewajibannya dengan menggunakan jaminan modal maupun aktiva (harta 

kekayaan dalam bentuk apapun) yang dimiliki dalam jangka panjang serta jangka 

pendek. Dengan demikian rasio ini memiliki hubungan dengan perubahan laba. 

Pada penelitian ini penulis menggunakan Debt To Asset Ratio, Debt To Asset 

Ratio (DAR) merupakan rasio yang digunakan untuk melihat seberapa besar 

aktiva perusahaan yang didanai oleh utang atau seberapa besar utang perusahaan 

berpengaruh terhadap pengelolaan aktiva (Kasmir 2017:112). 

Rasio Profitabilitas merupakan suatu rasio yang digunakan untuk 

membandingkan kemampuan perusahaan untuk menyisihkan laba dari 

pendapatan. Jenis rasio ini dengan kata lain digunakan utnuk menghasilkan 

banyak laba dari kegiatan produksi yang dilakukan. Untuk menilai profitabilitas 

perusahaan dapat menggunakan Earning Per Share (EPS). Earning Per Share 
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(EPS) merupakan ratio untuk mengukur keberhasilan menajemen dalam mencapai 

keunntungan bagi pemegang saham (Kamir 2017:205). 

Penelitian terdahulu yang berhubungan dengan pengaruh rasio keuangan 

terhadap harga saham adalah Sandi Octaviani (2017) tentang pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas, dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI. Hasil penelitian menujukkan bahwa variabel rasio Current 

Ratio, Return On Asset, dan Debt to Equity Ratio secara statistik simultan 

berpengaruh signifikan untuk memprediksi harga saham yang akan 

diperdagangkan. Secara statistik parsialvariabel current ratio dan debt to equity 

ratio tidak berpengaruh signifikan untuk memprediksi harga saham yang akan 

diperdagangkan di bursa. 

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu, penulis tertarik untuk mengkaji 

lebih dalam dengan sub sektor dan variabel yang berbeda, Penulis ingin 

mengetahui kinerja keuangan perusahaan – perusahaan sektor farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan meneliti apakah ada pengaruh Current 

Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), dan Earing Per Share (EPS) terhadap 

harga saham.  

Alasan pemilihan variabel tersebut adalah dalam penelitian lainnya, 

variabel tersebut telah diuji dengan variabel-variabel yang berbeda dan walaupun 

telah diuji dengan variabel yang sama namun memiliki hasil yang bervariasi. 

Penelitian ini dapat dilakukan untuk mengerahui apakah hasil yang diperoleh 

nantinya dapat mendekati hasil atau berbeda hasil dengan penelitian sebelumnya. 
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Berdasarkan uraian yang telah dipelajari dan hasil penelitian terdahulu 

maka masalah ini menjadi menarik untuk diteliti dengan judul ‘’Pengaruh 

Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Farmasi Yang  Terdaftar di Bursa Efek Indonesia’’. 

 

1.2      Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah, dirumuskan masalah penelitian 

sebagai berikut : 

1. Berapa besar pengaruh Current Ratio, Debt to Assset Ratio, Earing Per 

Share secara simultan terhadap Harga Saham ? 

2. Berapa besar pengaruh Current Ratio secara parsial terhadap Harga 

Saham? 

3.  Berapa besar pengaruh Debt to Assset Ratio secara parsial terhadap Harga 

Saham ? 

4. Berapa besar pengaruh Earing Per Share secara parsial terhadap Harga 

Saham ? 

 

 

1.3     Tujuan Penelitian 

Tujuan dilakukan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Current Ratio, Debt to Assset 

Ratio, dan Earing Per Share secara simultan terhadap Harga Saham. 

2. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Current Ratio secara parsial 

terhadap Harga Saham. 
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3. Untuk  mengetahui berapa besar pengaruh Debt to Assset Ratiosecara 

parsial terhadap Harga Saham. 

4. Untuk  mengetahui berapa besar pengaruh Earing Per Share secara parsial 

terhadap Harga Saham. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat kepada beberapa 

pihak antara lain: 

1. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan mengenai rasio 

likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap harga saham pada 

perusahaan farmasi. 

2.  Bagi Universitas 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

pertimbangan penambahan pengetahuan tentang pasar modal khususnya 

mengenai rasio keuangan terhadap harga saham, serta dapat digunakan 

sebagai acuan dalam penelitian sejenis, dan dapat dijadikan referensi. 

3.  Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan atau masukan 

bagi perusahaan dalam membuaat kebijakan, sehingga menarik banyak 

investor. 
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4. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

pertimbangan di salam pengambilan keputusan investasi pada perusahaan 

farmasi. 
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