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ABSTRAK

WINDI DWI MARANTINA, Pengaruh Profitabilitas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
(dibawah bimbingan Bapak Yancik Syafitri, SE.,M.Si dan Bapak Ahmad
Syukri SE.,M.M

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Profitabilitas
dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal Perusahaan Manufaktur
Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Sampel yang diperoleh untuk penelitian ini sebanyak 13 perusahaan. Pengujian
Hipotesis menggunakan metode analisis regresi linear berganda dengan bantuan
program SPSS versi 25.00.

Hasil Pengujian hipotesis (H1) yang menyatakan profitabilitas berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal ditolak. Hal ini terlihat dari hasil output SPSS
yang menunjukkan significance sebesar 0,063 koefisien nilainya lebih besar dari
0,05 dan nilai uji t hitung (sebesar 1,899) lebih kecil dari nilai t tabel (sebesar
2,008). Hasil pengujian hipotesis (H2) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal ditolak, hal ini terlihat dari hasil
output SPSS yang menunjukkan significance sebesar 0,242 koefisien nilainya lebih
besar dari 0,05 dan nilai uji t hitung sebesar 0,242 koefisien nilainya lebih besar
dari 0,05 dan nilai uji t hitung (sebesar 1,185) lebih kecil dari nilai t tabel (sebesar
2,008). Penelitian hipotesis (H3) membuktikan bahwa profitabilitas dan ukuran
perusahaan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap struktur modal ditolak.
Hal ini terlihat dari nilai signifikansi yang dihasilkan sebesar 0,157 lebih besar dari
0,05 dan nilai thitung 1,919 < nilai ftabel sebesar 3,18.

Kata kunci : Return On Asset (ROA), Ukuran, Debt Equity Ratio (DER)
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ABSTRACT

WINDI DWI MARANTINA, The Effects of Profitability and Company Size on
Capital Structure in Manufacturing Company in the Food and Beverages Sub
Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange (under the guidance of Mr.
Yancik Syafitri, SE.,M.Si and Mr. Ahmad Syukri, SE.,M.M

The study aims to determine whether there is an effect of profitability and firm
size on the capital structure of food and beverages manufacturing companies on
the Indonesia Stock Exchange. The population in this study are all manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample obtained for this
study were 14 companies Hypothesis testing using multiple linear regression
analysis method with the help of program SPSS version 25.00.

The results of testing the hypothesis (H1) which states that profitability has a
significant effect on capital structure is rejected. This can be seen from the results
of the SPSS output which shows a significance of 0.063, the coefficient value is
grater than 0.05 and the calculated t test value (1.899) is smaller than the t table
value (2.008). The results of hypothesis testing (H2) indicate that the size of the
company has a significant effect on capital structure is rejected, this can be seen
from the results of the SPSS output which shows a significance of 0.242, the
coefficient value is greater than 0.05 and the t-test value is 0.242 the coefficients
value is greater than 0.05 and the calculated t test value (as much as 1.185) is
smaller than the t-table value (by 2.008). Research hypothesis (H3) proses that
profitability and firm size simultaneously have a significant effect on capital
structure is rejected. Then can be seen from the resulting significance value of 0.157
which is greater than 0.05 and the tcount value of 1.919 < ftable value of 3.18

Keywords : Return On Asset (ROA), Size, Debt Equity Ratio (DER)

RIWAYAT HIDUP
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan didirikan dengan satu tujuan utama, yaitu untuk memperoleh
laba, sehingga kesejahteraan pemegang saham juga dapat terjamin. Di masa sekarang
ini, persaingan antara satu perusahaan dengan perusahaan lainnya terdapat persaingan
yang begitu ketat. Sehingga diperlukan inovasi-inovasi oleh pihak internal perusahaan
agar dapat bersaing dan tetap eksis dalam persaingan tersebut. Perusahaan untuk tetap
dapat bersaing tentunya perlu melakukan ekspansi pada perusahaan, baik itu dalam
bentuk struktur modal sampai dengan kualitas dan kuantitas produksi perusahaan

tersebut.

Krisis keuangan global dimulai pada tahun 2008 yang disebabkan oleh
buruknya perekonomian di Amerika Serikat, dan berdampak pula pada perekonomian
di negara-negara lain di dunia. Dampak krisis lain yang dihadapi oleh negara tersebut
pada umumnya adalah meningkatnya inflasi, turunnya pertumbuhan ekonomi,
turunnya nilai tukar, runtuhnya indeks bursa. Indonesia sebagai negara yang secara
langsung maupun tidak langsung terkena dampak dari krisis ini. Hal ini menyebabkan
sejumlah perusahaan-perusahaan di Indonesia mengalami kesulitan keuangan hingga

mengalami kebangkrutan.Keadaanini membuat para investor, baik luar maupun dalam

berpikir ulang guna menginvestasikan dananya.

15



Perusahaan manufaktur merupakan pihak yang pertama kali merasakan
dampak krisis tersebut dikarenakan perusahaan manufaktur merupakan perusahaan
yang mempunyai banyak aspek pengganggu dari eksternal, dimana hal ini disebabkan
karena perusahaan manufaktur menggunakan bahan baku yang seluruhnya impor oleh
karena itu perusahaan manufaktur perlu membuat strategi kebijakan hutang yang

optimal untuk memperoleh dana dalam rangka eksistensi dan ekspansi di tengah badai

terjadi dalam struktur modal perusahaan. yang

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis keputusan pendanaan untuk
kebutuhan struktural modal pada perusahaan-perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Perusahaan-perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dipilih sebagai objek penelitian karena jumlah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia lebih banyak dibanding sektor-sektor lain, Alasan
lain dipilihnya perusahaan manufaktur adalah karena pada perusahaan manufaktur
mempunyai potensi dalam mengembangkan produknya secara lebih cepat yaitu dengan
melakukan berbagai inovasi dan cenderung mempunyai ekspansi pasar yang lebih luas
dibandingkan perusahaan non manufaktur atau perusahaan jasa.

Disamping itu Perusahaan  manufaktur lebih
mempertimbangkan berbagai faktor dalam memutuskan sumber pendanaan untuk

memenuhi struktur modalnya. Haal ini dikarenakan pergerakan perekonomian
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perusahaan manufaktur yang diyakini lebih cepat dibandingkan jenis perusahaan
lainnya sehingga memerlukan sumber pendanaan yang lebih banyak dibandingkan
perusahaan lain untuk memenuhi kebutuhan struktural modal perusahaan.

Pada umumnya untuk pengambilan keputusan ekonomi para investor
membutuhkan informasi tentang kondisi struktural modal perusahaan, hal itu dapat
dilihat dari informasi keuangan yang ada dalam laporan keuangan yang diterbitkan oleh
perusahaan-perusahaan yang ada di Bursa Efek Indonesia. Struktural modal
mempunyai fungsi yang sangat penting dalam opersional perusahaan perubahan
struktural modal akan membawa perubahan terhadap perolehan laba dimasa yang akan
datang. Adanya modal pinjaman dalam struktural modal perusahaan akan memberikan
benefit bagi perusahaan dengan rendahnya liabilitas pajak perusahaan.

Kombinasi yang optimal harus mampu meminimalkan biaya
modal yang harus ditanggung oleh perusahaan sehubungan dengan penggunaan dana
tersebut. Apabila manajer menggunakan hutang, biaya modal yang timbul adalah
sebesar biaya bunga yang dibebankan oleh kreditur. Pemilihan struktural modal yang
tidak tepat akan menimbulkan biaya tetap dalam bentuk biaya modal tinggi yang
berpengaruh pada profitabilitas yang dihasilkan oleh perusahaan (Sugiyono,2016:7).

Dalam
suatu perusahaan, para manajer memerlukan informasi- informasi yang penting guna
mengambil keputusan- keputusan yang tepat dalam menentukan struktur modal dalam
perusahaan, adapun informasi yang diperlukan seperti jumlah utang jangka pendek

yang bersifat permanen, utang jangka panjang, saham preferen, dan saham biasa yang
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dimiliki oleh perusahaan setiap periodenya keputusan struktual modal berkaitan
dengan pemilihan sumber dana, baik yang berasal dari luar, sangat mempengaruhi nilai
perusahaan. Struktural modal suatu perusahaan mengacu pada peningkatan
kapitalisasi dan mencakup semua sumber daya modal jangka panjang yaitu, pinjaman,
cadangan, saham dan obligasi. Struktual adalah kombinasi dari efek hutang dan ekuitas
yang terdiri dari pembiayaann asset perusahaan. Hal lainnya yaitu
profitabilitas merupakan kemampuan suatu persahaan dalam menghasilkan laba
selama periode tertentu pada tingkat penjualan, asset dan modal saham tertentu.
Profitabilitas suatu perusahaan dapat dinilai melalui berbagai cara tergantung pada laba
dan aktiva atau modal yang akan diperbandingkan satu dengan lainnya.

Menurut Sugiyono (2016:487), nilai Perusahaan adalah
nilai jual sebuah perusahaan sebagai suatu bisnis yang sedang beroperasi. Adanya
kelebihan nilai jual diatas nilai likuidasi adalah nilai dari organisasi manajemen yang
menjalankan perusahaan itu.

Selain informasi dalam menentukan struktur modal, manager juga harus
mempertimbangkan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi struktur modal
perusahaan seperti contohnya faktor profitabilitas dan ukuran perusahaan. Penelitian
Desi Espenti pada tahun 2017 menyatakan bahwa perusahaan yang mempunyai profit
yang tinggi cendrung menggunakan hutang dalam jumlah yang rendah. Perusahaan
dengan tingkat pengembalian yang tinggi atas investasi menggunakan hutang yang
relatif Kkecil. Hal ini disebabkan karena perusahaan sangat mungkin untuk

menggunakan retained earning sebagai sumber pendanaan perusahaan. Perusahaan
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yang mempunyai profit yang besar mempunyai akses yang bagus terhadap alternatif
sumber pendanaan. Hal ini mencerminkan bahwa perusahaan yang profitnya besar
dapat memilih alternatif sumber pendanaan termasuk didalamnya memilih hutang
sebagai sumber pendanaan struktural modal perusahaannya (Sugiyono, 2017:11).

Faktor lainnya yaitu ukuran perusahaan.
Ukuran untuk menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan, dapat ditentukan dari
lapangan usaha yang dijalankan. Penentuan besar kecilnya ukuran suatu perusahaan
dapat dilihat berdasarkan total penjualan dan rata-rata total aktiva (Seftianne dan
Handayani 2018:44). Perusahaan yang berukuran besar memiliki kemampuan dan
fleksibilitas yang lebih untuk mengakses sumber dana eksternal sehingga cenderung
meningkatkan hutang. Hal ini terjadi karena kreditur lebih tertarik pada perusahaan
besar dibandingkan perusahaan kecil sebab pinjaman dari kreditur membutuhkan
jaminan yang setimpal dengan jumlah yang dipinjamkan pada perusahaan.

Penelitian
mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal sudah pernah dilakukan
antara lain Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Joni dan Lina (2010:87), yang
menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal.
Penelitian lain dilakukan oleh Yunita Widyaningrum tahun 2015 yang melakukan
penelitian berjudul pengaruh profiabilitas,struktur aktiva, dan ukuran perusahaan
terhadap perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2011-2013. Hasil
penelitian menunjukan profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh

signikan terhadap struktur modal perusahaan.
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Beberapa perbedaan hasil penelitian tentang pengaruh profitabilitas dan
ukuran perusahaan terhadap struktur modal inilah yang mendorong peneliti untuk
melakukan penelitian kembali dengan menggunakan perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai populasi dengan jangka waktu periode
selama 5 tahun dari tahun 2014 sampai dengan 2018.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka penelitian ini
berjudul “Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur
Modal Perusahaan Food and Beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode 2014-2018”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan Uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah profitabilitas berpengaruh parsial terhadap struktur modal Perusahaan
food and beverages yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2016-2020?
2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh parsial terhadap struktur modal
Perusahaan food and beverages yang Terdaftar di bursa Efek Indonesia periode
2016-2020?
3. Apakah profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh simultan terhadap
struktural modal perusahaan food and beverages yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2016-2020?
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1.3 Tujuan Penelitian Penelitian
ini mempunyai tujuan untuk menguji dan memperoleh bukti empiris pengaruh

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang di bahas penelitian ini, maka kegunaan
penelitian ini dapat memberikan manfaat untuk berbagai pihak yang berkepentingan:
1. Bagi Almamater Penelitian
ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis mngenai pengaruh profitabilitas
dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal
2. Bagi Peneliti lainnya.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai refrensi.
3. Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi
akademisi, khususnya mengenai pengaruh  profitabilitas dan ukuran
perusahaan terhadap structural modal. 4.Bagi
Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi perusahaan
untuk menjadikan tolak ukur dalam menyusun struktur modal sehingga
keputusan pendanaan tepat dan terhindar dari kebangkrutan.

5. Bagi Investor
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Memberikan masukan dalam kaitannya dengan pengambilan keputusan

atau kebijakan investor dalam menanamkan modalnya.
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