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ABSTRAK 

 

INTAN CARELIA, Pengaruh Current Ratio (CR) dan Return On Equity 

(ROE) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor 

Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di BEI (dibawah bimbingan Bapak 

Yancik Syafitri, SE. M.Si dan Ibu Ernawati, SE. MM. Ak. CA.) 

 

Penelitian dalam skripsi ini bertujuan untuk mengetahui apakah Current 

Ratio (CR) dan Return On Equity (ROE) berperan penting dan memiliki pengaruh 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan 

Minuman Yang Terdaftar di BEI. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dan sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. 

Teknik pengumpulan data dengan menggunakan teknik dokumentasi.  

Penelitian ini merupakan jenis penelitian asosiatif yaitu menguji pengaruh 

dari suatu variabel ke variabel lainnya, Populasi dalam penelitian ini perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan yaitu purposive sampling. Berdasarkan 

kriteria yang ditentukan diperoleh sampel sejumlah 13 perusahaan dan diuji 

menggunakan analisis regresi linier berganda. 

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa secara simultan Current Ratio dan 

Return On Equity berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham 

dengan nilai Fhitung > Ftabel yaitu 8,814 > 3,25 dengan tingkat signifikan 0,001 < 

0,05. Secara parsial Current Ratio tidak terdapat pengaruh yang signifikan 

terhadap return saham dengan nilai thitung < ttabel yaitu 1,297 < 2,208 dengan nilai 

signifikansi 0,203 > 0,05 dan Return On Equity terdapat pengaruh yang signifikan 

terhadap Return Saham dengan nilai thitung > ttabel yaitu 4,170 > 2,208 dengan nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05. Dengan hasil uji Determinasi didapatkan hasil sebesar 

32,9% yang berarti bahwa variabel Current Ratio dan Return On Equity mampu 

mempengaruhi variabel Return Saham sebesar 32,9% sedangkan sisanya 67,1% 

dipengaruhi oleh variabel lalin yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 

Kata Kunci : Current Ratio, Return On Equity dan Return Saham 
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ABSTRACT 

 

 

 

 INTAN CARELIA, The Effect of Current Ratio (CR) and Return On 

Equity (ROE) on Stock Returns in Manufacturing Companies in the Food and 

Beverage Sub-Sector Listed on the IDX (under the guidance of Mr. Yancik 

Syafitri, SE. M.Si and Mrs. Ernawati, SE. MM .A.CA.) 

 

 

 The research in this thesis aims to find out whether the Current Ratio (CR) 

and Return On Equity (ROE) play an important role and have an influence on 

Stock Returns in Food and Beverage Sub-Sector Manufacturing Companies Listed 

on the IDX. This study uses quantitative methods and the source of data used in 

this study is secondary data. Data collection techniques using documentation 

techniques. 

 This research is an associative type of research that is testing the effect of 

one variable to another. The population in this study is food and beverage 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sampling technique used 

is purposive sampling. Based on the specified criteria, a sample of 13 companies 

was obtained and tested using multiple linear regression analysis. 

 The results of this study state that simultaneously Current Ratio and Return 

On Equity have a positive and significant effect on Stock Return with a value of 

Fcount > Ftable, namely 8.814 > 3.25 with a significant level of 0.001 < 0.05. 

Partially, Current Ratio has no significant effect on stock returns with a value of 

tcount < ttable that is 1.297 < 2.208 with a significance value of 0.203 > 0.05 and 

Return On Equity has a significant effect on Stock Return with a value of tcount > 

ttable that is 4.170 > 2.208 with significance value 0.000 < 0.05. With the results 

of the Determination test, the result is 32.9%, which means that the Current Ratio 

and Return On Equity variables are able to influence the Stock Return variable by 

32.9% while the remaining 67.1% is influenced by other variables not examined 

in this study. 

 

 

Keywords : Current Ratio, Return On Equity and Stock Return  
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BAB I 

PENDAHULAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan perekonomian di Indonesia semakin hari semakin 

meningkat, orang-orang mulai banyak melakukan kegiatan transaksi ekonomi, 

salah satunya dengan berinvestasi. Dalam teori ekonomi juga dijelaskan bahwa 

kegiatan investasi merupakan pembelian modal atau barang-barang yang tidak 

dikonsumsi, namun digunakan untuk berbagai kegiatan produksi sehingga 

menghasilkan barang atau jasa dimasa yang akan datang. 

Investasi merupakan penanaman modal buat satu ataupun lebih aktiva yang 

dipunyai serta umumnya berjangka waktu lama dengan harapan memperoleh 

keuntungan dimasa-masa yang akan datang. Pihak- pihak yang melakukan 

‘investasi disebut investor (Choirurodin, 2018). Para investor dalam 

menginvestasikan dananya mempunyai tujuan untuk tingkatkan return di masa 

yang akan datang. Investor yang mempunyai tujuan investasi dalam waktu jangka 

panjang pada umumnya akan mengharapkan untuk mendapatkan return berupa 

dividen serta capital gain. Dividen ialah pembagian laba yang diberikan oleh 

emiten kepada investor. Investor yang mempunyai tujuan investasi jangka pendek 

pada umumnya cuma mengharapkan return berbentuk capital gain. 

Industri makanan dan minuman (food and beverages) dipilih sebab memiliki 

peranan penting yakni untuk memenuhi kebutuhan kosumen. Kebutuhan 



2 
 

 
 

masyarakat akan kebutuhan pokok tiap hari semacam makanan serta minuman 

bakal senantiasa diperlukan sebab merupakan salah satu kebutuhan yang wajib 

dipenuhi. Bersumber pada realitas tersebut, industri makanan serta minuman 

dikira akan terus bertahan. Keberadaan Bursa Efek Indonesia terus menjadi 

penunjang tumbuhnya perindustrian di bidang makanan serta minuman. Hal ini 

dikarenakan Bursa Efek Indonesia (BEI) membagikan kemudahan untuk industri 

memperoleh tambahan dana dalam meningkatkan usahanya. Walaupun demikian 

bukanlah mudah perusahaan untuk memperoleh tambahan dana lewat Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Jumlah dana yang diperoleh perusahaan bergantung dari 

banyaknya dana yang di investasikan oleh investor. 

Investor sendiri dalam melaksanakan investasi memikirkan sebagian aspek 

untuk memperkecil resiko berinvestasi saham. Salah satunya dengan menganalisis 

laporan keuangan perusahaan. Apabila Investor telah memutuskan perusahaan 

yang diinginkan baik maka investor menginvestasikan dananya. Investor selaku 

owner menginginkan perusahaan tiap tahun untuk meningkatkan pendapatan. 

Return ialah tingkat keuntungan yang diharapkan oleh pemodal (investor) 

atas suatu investasi yang dilakukan. Dalam berinvestasi seorang investor tentu 

mengharapkan keuntungan (return) serta tidak mungkin mau buat melaksanakan 

investasi yang tidak menciptakan keuntungan. Saham merupakan tanda bukti 

penyertaan kepemilikan modal/dana pada suatu perusahaan. Dengan demikian 

bisa disimpulkan return saham adalah keuntungan yang diperoleh perusahaan, 

individu dan institusi dari hasil kebijakan investasi yang telah dilakukan (Fahmi, 

2015:208). 
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Investor yang hendak berinvestasi berbentuk saham, sebaiknya 

melaksanakan analisis terlebih dulu. Analisis pada investasi saham dicoba untuk 

memperhitungkan perusahaan manakah yang membagikan return terbanyak. Ada 

2 pendekatan analisis yang kerap digunakan dalam evaluasi investasi saham, yaitu 

analisis fundamental serta analisis teknikal. 

Menurut (Munawir, 2019:239), terdapat beberapa rasio yang dapat 

digunakan dalam melakukan analisis fundamental yaitu rasio profitabilitas, rasio 

likuiditas, dan rasio solvabilitas. Salah satu indikator penting dalam evaluasi 

prospek suatu perusahaan yakni dengan memandang perkembangan profitabilitas 

suatu perusahaan. Rasio profitabilitas ialah rasio yang digunakan untuk mengenali 

keahlian perusahaan dalam mengelola asetnya. Apabila rasio profitabilitas suatu 

perusahaan menampilkan tren positif, maka berarti perusahaan tersebut 

mempunyai keahlian untuk mengelola aset yang dimiliki secara maksimal. Pada 

riset ini rasio profitabilitas diwakili oleh Return On Equity. 

Jika perusahaan menciptakan laba dengan modal sendiri maka akan 

berakibat positif untuk perusahaan ataupun pemegang saham. Akibat positif 

tersebut antara lain akan menaikkan permintaan saham perusahaan dan harga 

saham perusahaan pula akan bertambah. Ketika harga saham bertambah maka 

return yang hendak didapat pula akan bertambah. Return on equity yang tinggi 

juga menampilkan kalau perusahaan tidak tergantung pada pemakaian dana 

eksternal ataupun kreditor serta profitabilitas yang besar menunjukkan kalau 

perusahaan memiliki dana internal ataupun modal sendiri yang besar buat 

menciptakan laba yang besar, sehingga Return on equity berpengaruh terhadap 
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return saham. Alasan peneliti memakai Return On Equity karena rasio ini ialah 

ukuran profitabilitas dari sudut pandang pemegang saham. Salah satu alasan 

kenapa mengoperasikan perusahaan adalah untuk menciptakan laba yang akan 

berguna untuk pemegang saham. Bila perusahaan bisa menciptakan laba yang 

besar, maka akan menarik atensi investor untuk menanamkan modalnya di 

perusahaan, sehingga akan berakibat pada meningkatnya harga saham perusahaan. 

Pada saat harga saham semakin bertambah maka return saham pula akan 

bertambah. 

Jenis rasio kedua yakni rasio likuiditas. Rasio likuiditas merupakan rasio 

yang digunakan untuk melihat kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Contoh rasio likuiditas yaitu current ratio, quick 

ratio, operating cash flow ratio. Pada penelitian ini rasio likuiditas diwakili oleh 

Current Ratio. Current Ratio ialah salah satu jenis rasio likuiditas yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban jangka 

pendeknya. Current ratio juga bisa membagikan cerminan mengenai kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan cash untuk melunasi kewajibannya. 

Jadi semakin besar nilai current ratio berarti semakin baik keahlian 

perusahaan untuk melunasi kewajiban jangka pendeknya. Semakin baik keahlian 

perusahaan dalam melunasi kewajibannya berarti semakin kecil efek terjadinya 

likuidasi yang dirasakan perusahaan. Perusahaan yang memiliki nilai besar di 

current ratio mempunyai dampak yang positif untuk perusahaan ataupun investor. 

Investor akan berpendapat perusahaan beroperasi dengan baik serta menutupi 

kewajiban jangka pendeknya sehingga pada saat current ratio bertambah maka 
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nilai return saham pula akan mengalami kenaikan. Kebalikannya apabila current 

ratio menunjukan kemampuan aktiva lancar rendah dalam membayar utang 

menyebabkan dampak negatif untuk perusahaan ataupun investor. Untuk itu 

perusahaan wajib mempertahankan Current Ratio yang optimal yaitu Current 

Ratio yang menampilkan besarnya keahlian perusahaan dalam penuhi kebutuhan 

operasionalnya lebih-lebih modal kerja yang sangat berarti buat menjaga performa 

kinerja perusahaan yang pada kesimpulannya pengaruhi performa return saham. 

Hal ini bisa memberikan kepercayaan kepada investor untuk mempunyai saham 

perusahaan tersebut sehingga bisa tingkatkan return saham. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas membuat penulis tertarik 

melakukan penelitian tentang “Pengaruh Current Ratio (CR) dan Return On  

Equity  (ROE)  Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Makanan dan 

Minuman  Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI)”.   

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, maka dapat di 

indentifikasi beberapa masalah sebagai berikut : 

1. Apakah Current ratio (CR) dan Return On Equity (ROE) secara simultan 

berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan Makanan dan 

Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020 ? 

2. Apakah Current ratio (CR) secara parsial berpengaruh terhadap Return 

Saham pada perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2020 ? 
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3. Apakah Return On Equity (ROE) secara parsial berpengaruh terhadap Return 

Saham pada perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2020 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini yaitu : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) dan Return On Equity (ROE) 

secara simultan terhadap Return Saham pada perusahaan Makanan dan 

Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) secara parsial terhadap 

Return Saham pada perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap 

Return Saham pada perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi ilmu 

pengetahuan tentang Return Saham. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Adapun manfaat bagi perusahaan adalah sebagai sumber refrensi serta 

informasi kepada perusahaan dalam membuat kebijakan dan dapat 

digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam melakukan perbaikan atau 

peningkatan kinerja keuangan perusahaan  

b. Bagi Investor 

Bagi para investor, penelitian ini bisa dijadikan alat bantu analisis 

terhadap saham yang diperjual belikan di bursa efek melalui variabel-

variabel yang digunakan dalam penelitian ini. 

c. Bagi Peneliti 

Penelitian ini bertujuan untuk menambah wawasan dan pengetahuan 

terkait dengan Return saham. 
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