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ABSTRAK 

Wina Eka Putri. Pengaruh Rasio Camel Dan Ukuran Bank Sebagai Penilaian 

Tingkat Kesehatan Bank Terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan (Studi 

Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2016-2020). (dibawah bimbingan Ibu Meti Zuliyana, SE., M.Si., Ak, CA dan 

Bapak Rifani Akbar Sulbahri, SE., MM., M.Ak.,Ak.,CA). 

 

 Penelitian ini membahas tentang pengaruh rasio camel dan ukuran bank sebagai 

penilaian tingkat kesehatan bank terhadap Harga Saham perusahaan perbankan pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek Indonesia baik secara simultan dan 

parsial. Sampel dalam penelitian ini adalah 9 Perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2020. 

 

Dari hasil penelitian terdapat nilai F hitung = 13,305 > F tabel = 2.34 artinya 

berpengaruh dan diketahui bahwa nilai probabilitas (Sig) 0,000 yang lebih kecil 

dibandingkan tingkat signifikansi yaitu 0,05 artinya signifikan, sehingga dapat simpulkan 

bahwa variabel Capital Adequacy Ratio (X1), Return On Risked Assets (X2), Net Profit 

Margin (X3), Return On Asset (X4), Loan to Deposit Ratio (X5), dan Ukuran Bank (X6) 

secara simultan berpengaruh terhadap Harga Saham. Hasil penelitian ini terdapat secara 

parsial terdapat pengaruh Capital Adequancy Ratio (X1) positif signifikan terhadap harga 

saham (Y) diketahui bahwa nilai t hitung = 2.100 > t table = 2.022. Tidak ada pengaruh 

Return On Risked Asset (X2) terhadap Harga Saham diketahui bahwa nilai t hitung = 

0,840 < t table = 2.022 dan Tidak ada pengaruh Net Profit Margin (X3) terhadap harga 

saham (Y) diketahui bahwa nilai t hitung = 0,260 < t table = 2.022. Terdapat pengaruh 

Return On Assets (X4) positif signifikan terhadap harga saham (Y) diketahui bahwa nilai 

t hitung = 2,670 > t table = 2.022. Tidak ada pengaruh Loan To Deposit ratio (X5) 

signifikan terhadap harga saham (Y) diketahui bahwa nilai t hitung = - 1,693 < t table = 

2.022.Terdapat pengaruh Ukuran Bank (X6) negatif signifikan terhadap harga saham (Y) 

diketahui bahwa nilai t hitung = - 5,073 < t table = 2.022 pada perusahaan perbankan 

yang terdaftar di Bursa efek Indonesia. Nilai Koefisien Determinan (R square) sebesar 

0,627 atau 62,7 %. Hal ini menunjukkan bahwa harga saham (Y) dapat dijelaskan 

variabel Capital Adequacy Ratio (X1), Return On Risked Asset (X2), Net Profit Margin 

(X3), Return On Assets (X4), Loan to Deposit Ratio (X5), dan Ukuran Bank (X6) sebesar 

62,7%. Sedangkan sisanya 37,3 % dijelaskan oleh variable lain yang tidak dijelaskan 

dalam penelitian ini atau factor-faktor lain di luar model penelitian. Disarankan untuk 

peneliti selanjutnya dapat menambahkan variabel-variabel lain dan tidak hanya sebatas 

Capital Adequacy Ratio, Return On Risked Asset, Net Profit Margin, Return On Asset, 

Loan to Deposit Ratio dan Ukuran bank yang mempengaruhi harga saham seperti BOPO 

(Beban Operasional terhadap Pendapatan Operasional), Net Interest Margin, Non 

Performing Loan dan lain-lain. 

 

 

Kata Kunci : Capital Adequacy Ratio, Return On Risked Asset, Net Profit Margin, 

Return On Assets, Loan to Deposit Ratio, dan Ukuran Bank. 
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ABSTRACT 

 
Wina Eka Putri. The Influence of Camel Ratio and Bank Size as an Assessment of 

Bank Soundness Level on Stock Prices of Banking Companies (Empirical Study on 

Banking Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 2016-2020 Period). 

(under the guidance of Mrs. Meti Zuliyana, SE., M.Si., Ak, CA and Mr. Rifani Akbar 

Sulbahri, SE., MM., M.Ak., Ak., CA). 

 

This study discusses the effect of the camel ratio and bank size as an assessment of the 

soundness of the bank on the stock price of banking companies in banking companies 

listed on the Indonesian stock exchange both simultaneously and partially. The sample in 

this study were 9 banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-

2020. 

 

From the results of the study, there is a calculated F value = 13.305 > F table = 2.34 

which means that it is influential and it is known that the probability value (Sig) 0.000 is 

smaller than the significance level of 0.05 which means it is significant, so it can be 

concluded that the variable Capital Adequacy Ratio (X1 ), Return On Risked Assets (X2), 

Net Profit Margin (X3), Return On Assets (X4), Loan to Deposit Ratio (X5), and Bank 

Size (X6) simultaneously affect stock prices. The results of this study show that partially 

there is a significant positive effect of Capital Adequacy Ratio (X1) on stock prices (Y). It 

is known that the value of t count = 2.100 > t table = 2.014. There is no effect of Return 

On Risked Asset (X2) on stock prices, it is known that the value of t count = 0.840 < t 

table = 2.014 and there is no effect of Net Profit Margin (X3) on stock prices (Y) it is 

known that the value of t count = 0.260 < t table = 2014. There is a significant positive 

effect of Return On Assets (X4) on stock prices (Y), it is known that the value of t count = 

2.670 > t table = 2.014. There is no significant effect of Loan To Deposit ratio (X5) on 

stock prices (Y) it is known that the value of t count = - 1.693 < t table = 2.014. There is 

a significant negative effect of Bank Size (X6) on stock prices (Y) it is known that the t 

value count = - 5,073 < t table = 2,014 in banking companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The coefficient of determinant (R square) is 0.627 or 62.7%. This shows 

that the stock price (Y) can be explained by the variables Capital Adequacy Ratio (X1), 

Return On Risked Assets (X2), Net Profit Margin (X3), Return On Assets (X4), Loan to 

Deposit Ratio (X5), and Bank size (X6) is 62.7%. While the remaining 37.3% is explained 

by other variables not explained in this study or other factors outside the research model. 

It is recommended for further researchers to add other variables and not only limited to 

Capital Adequacy Ratio, Return On Risked Assets, Net Profit Margin, Return On Assets, 

Loan to Deposit Ratio and bank size that affect stock prices such as BOPO (Operating 

Expenses to Operating Income). ), Net Interest Margin, Non Performing Loan and others. 

 

 

Keywords: Capital Adequacy Ratio, Return On Risked Assets, Net Profit Margin, Return 

On Assets, Loan to Deposit Ratio, and Bank Size. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

I.I Latar Belakang  

Bank mempunyai fungsi dan peranan penting dalam perekonomian 

nasional. Kegiatan perbankan terus berkembang seiring dengan perkembangan 

masyarakat, dimana bank tidak lagi sekedar sebagai tempat menukar atau tempat 

menyimpan dan meminjam uang. Akhirnya keberadaan bank sangat 

mempengaruhi perkembangan ekonomi masyarakat di tingkat negara, bahkan 

sampai tingkat internasional.  

Pemerintah telah memerintahkan pada bank untuk menjaga kesehatan 

Bank sesuai dengan UU No.10 Tahun 1998 tentang perubahan atas UU No. 7 

Tahun 1992 tentang perbankan, pembinaan dan pengawasan bank yang dilakukan 

oleh Bank Indonesia. Undang-undang tersebut lebih lanjut menetapkan bahwa 

bank wajib memelihara tingkat kesehatan sesuai dengan ketentuan kecukupan 

modal, kualitas aktiva, kualitas manajemen, likuiditas, rentabilitas, solvabilitas, 

dan aspek lainnya yang berhubungan dengan usaha bank, dan wajib melakukan 

kegiatan usaha sesuai dengan prinsip kehati-hatian.  

Kinerja keuangan perusahaan perbankan dapat dinilai dengan 

menggunakan pendekatan analisis rasio keuangan. Rasio keuangan ini berfungsi 

sebagai ukuran dalam menganalisis laporan keuangan suatu perusahaan. Rasio 

keuangan yang digunakan untuk menilai kinerja perusahaan perbankan umumnya 

menggunakan metode CAMELS (Capital, Assets, Management, Earnings, 

Liquidity, dan Sensitivity to market risk), yang mengacu pada Surat Edaran Bank 
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Indonesia No.6/23/DPNP tanggal 31 Mei 2004 tentang Tata Cara Penilaian 

Kesehatan Bank dan Peraturan BI No. 6/10/PBI/2004 tentang Sistem Penilaian 

Tingkat Kesehatan Bank Umum.  

Harga saham (stock price) merupakan nilai sekarang (present value) dari 

penghasilan-penghasilan yang akan diterima oleh pemodal di masa yang akan 

datang (Husnan, 2009). Harga saham suatu perusahaan selalu mengalami 

pergerakan naik atau turun. Pergerakan pada harga saham inilah yang dapat 

memberikan keuntungan bagi para investor.  

Ada beberapa faktor yang dapat berpengaruh terhadap harga saham Faktor-

faktor yang mempengaruhi harga saham, yaitu Rasio CAR, Rasio RORA, Rasio 

NPM, Rasio ROA, Rasio LDR dan Ukuran Bank. 

Rasio Capital Adequacy Ratio (CAR) adalah rasio yang memperlihatkan 

seberapa jauh seluruh aktiva bank yang mengandung resiko (kredit, penyertaan, 

surat berharga, tagihan pada bank lain) ikut dibiayai dari dana modal sendiri bank 

di samping memperoleh dana-dana dari sumber-sumber di luar bank, seperti dana 

masyarakat, pinjaman (utang), dan lain-lain (Dendawijaya, 2016). 

Return On Risk Asset (RORA) merupakan rasio antara operating income 

dengan total loans dan investasi. Rasio ini berfungsi untuk mengukur kemampuan 

bank dalam mengoptimalkan aktiva yang dimilikinya untuk memperoleh laba. 

Ratio on Asset (ROA), adalah rasio yang menggambarkan kemapuan bank 

dalam mengelola dana yang diinvestasikan dalam keseluruhan aktiva yang 

menghasilkan keuntungan. ROA adalah gambaran produktifitas bank dalam 

mengelola dana sehingga mengahasilkan keuntungan (Muhammad, 2015). 
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Net profit margin (NPM) merupakan rasio keuangan yang mengukur 

kemampuan bank dalam menghasilkan net income dari kegiatan operasional 

pokok bank. Net Income (keuntungan bersih) dari perusahaan di sini merupakan 

keuntungan yang siap dibagikan menjadi deviden dan laba yang ditahan. 

Pembagian deviden sangat berkaitan dengan investor menempatkan dananya di 

perusahaan, karena keuntungan dari melakukan kegiatan di pasar modal salah 

satunya adalah investor memperoleh deviden dari perusahaan. 

 Loan to deposit ratio (LDR) adalah rasio antara seluruh jumlah kredit yang 

diberikan bank dengan dana yang diterima oleh bank. Loan to deposit ratio 

menyatakan seberapa jauh kemampuan bank dalam membayar kembali penarikan 

dana yang dilakukan deposan dengan mengandalkan kredit yang diberikan sebagai 

sumber likuiditasnya (Dendawijaya, 2018). 

Ukuran perusahaan adalah suatu skala, dimana dapat diklasifikasikan besar 

kecilnya perusahaan menurut berbagai cara, antara lain: total aktiva, log size, nilai 

pasar saham, dan lain-lain (Risty, 2016). 

Menurut Amanda dan Wahyu (2015) saham perbankan merupakan saham 

yang paling diminati dan pernah dikabarkan mengungguli pertumbuhan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG), meskipun pada pertengahan tahun 1997 dan 

pada krisis keuangan global tahun 2008 yang lalu sektor perbankan sempat jatuh 

dan mengalami penurunan kinerja. Seiring berjalannya waktu, sektor perbankan 

mampu membuktikan eksistensinya dalam kinerja dan pencapaian hasil yang 

cukup baik sehingga investor tertarik kembali membeli sahamnya. Bahkan 

beberapa saham perbankan yang go public di BEI termasuk dalam kategori saham 
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paling aktif dalam Indeks LQ 45. Selain itu, perusahaan perbankan semakin aktif 

dalam perdagangan saham dilihat dari peningkatan jumlah bank yang tercatat di 

BEI. Hal ini akan mendorong investor untuk semakin selektif dan lebih berhati-

hati dalam mengambil keputusan berinvestasi saham di sektor perbankan.  

Harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI mengalami 

fluktuasi. Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2018), fluktuasi harga saham terjadi 

karena adanya permintaan dan penawaran yang berbeda-beda atas saham tersebut. 

Permintaan dan penawaran tersebut terjadi karena adanya banyak faktor, baik 

yang sifatnya internal seperti kinerja perusahaan dan industri dimana perusahaan 

tersebut bergerak maupun faktor yang sifatnya eksternal seperti tingkat suku 

bunga, inflasi, nilai tukar dan faktor-faktor non ekonomi seperti kondisi sosial dan 

politik, dan faktor lainnya. Analisis saham secara akurat dapat membantu investor 

memperoleh keuntungan wajar sekaligus meminimalkan risiko. 
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Pergerakan harga saham finansial sepanjang 2016 berada di bawah indeks 

harga saham gabungan (IHSG) Bursa Efek Indonesia seperti terlihat pada grafik di 

bawah. Periode 4 Januari-25 Oktober 2016, harga-harga saham finansial hanya 

naik 16,9 persen sementara IHSG sebesar berhasil menguat 19,31 persen. 

Perhitungan indeks, 4 Januari 2016=100. 

Indeks finansial yang didominasi oleh saham perbankan pergerakannya 

agak tertahan dan kalah dari IHSG karena para investor pesimis terhadap kinerja 

emiten perbankan sepanjang 2016 bakal mengalami perlambatan. Turunnya suku 

bunga, melambatnya kredit serta meningkatnya kredit bermasalah membuat para 

pemodal sangat hati-hati mengoleksi saham perbankan. 

Kekhawatiran investor terbukti. Laba emiten perbankan dengan 

kapitalisasi besar seperti Bank Mandiri (BMRI) hingga triwulan III 2016 turun 

17,62 persen dibandingkan periode yang sama 2015. Periode Januari-Sepember 

2016, Bank BRI hanya mencatat pertumbuhan laba 2,9 persen dari periode yang 

sama tahun sebelumnya. 

Penelitian ini mengacu kepada penelitian yang dilakukan oleh bestari 

(2013) yaitu “pengaruh rasio camel dan ukuran bank terhadap prediksi kondisi 

bermasalah pada sektor perbankan”. Penelitian ini menggunakan rasio CAMEL 

yang dimana dibutuhkan alat untuk mengukur kesehatan Bank. Berdasarkan 

penelitian terdahulu yang dilakukan Abdullah dan Suryanto (2015) yaitu tentang 

Analisis Pengaruh Rasio Camel Sebagai Penilaian Tingkat Kesehatan Bank 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Jakarta yang menyatakan bahwa rasio camel berpengaruh positif dan signifikan 



6 
 

 
 

terhadap harga saham. Penelitian yang dilakukan pada Takarini dan Putra (2010) 

menyatakan bahwa rasio camel berpengaruh terhadap perubahan harga saham. 

Akan tetapi juga terdapat penelitian terdahulu yang menyatakan bahwa tidak 

selamanya rasio camel berpengaruh terhadap harga saham seperti penelitian yang 

dilakukan oleh Yanti (2019) bahwa rasio camel tidak berpengaruh terhadap 

tingkat kesehatan bank. Pada penelitian Rapina dan Indrijaya (2011) menyatakan 

bahwa rasio camel tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. dan pada 

penelitian Nasser dan Djaddang (2015) bahwa rasio camel tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui seberapa besar kinerja 

keuangan perbankan mempengaruhi pergerakan harga saham perbankan yang 

terdaftar di BEI. Dalam penelitian ini kinerja keuangan akan di ukur dengan rasio 

Camel. Rasio Camel digunakan untuk mengukur tingkat kesehatan Bank dan 

kinerja Bank. Rasio Camel terdiri dari Capital, Assets, Management, Earnings dan 

Liquidity. Semua aspek dalam Camel dalam penelitian ini akan di proksikan 

dengan rasio CAR (Capital Adequacy Ratio), RORA (Return On Risk Asset), 

NPM (Net Profit Margin), ROA (Return On Asset) dan LDR (Loan to Deposits 

Ratio). Secara teori jika CAR, RORA, NPM, ROA meningkat dan LDR menurun 

maka harga saham bank yang bersangkutan harusnya mengalami kenaikan. Hal ini 

disebabkan karena bank memiliki modal yang cukup untuk melakukan kegiatan 

usahanya dan cukup pula untuk menanggung resiko yang mungkin akan timbul. 

Bank juga mampu mengelola aktiva beresiko untuk memperoleh laba sehingga 

akan meningkatkan keamanan dalam berinvestasi, dan dengan profitabilitas yang 
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tinggi menjadi jaminan bagi investor bahwa bank tersebut sukses dalam 

menghasilkan laba. Dan LDR yang rendah mengindikasikan tingginya likuiditas 

bank sehingga kepercayaan masyarakat terhadap bank juga tinggi yang akhirnya 

mempengaruhi keputusan investor dalam berinvestasi. Berdasarkan uraian 

tersebut, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan mengambil 

judul “Pengaruh Rasio Camel Dan Ukuran Bank Sebagai Penilaian Tingkat 

Kesehatan Bank Terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan (Studi 

Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016-2020)”. 

1.2 Rumusan Masalah  

 Berdasarkan latar belakang yang di uraikan di atas, maka yang menjadi 

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Berapa besar pengaruh Rasio CAMEL dan Ukuran Bank berpengaruh 

secara parsial terhadap harga saham  perusahaan perbankan (studi empiris 

pada perusahaan perbanakan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2020) ?  

2. Berapa besar pengaruh Rasio CAMEL dan Ukuran Bank berpengaruh 

secara simultan terhadap harga saham  perusahaan perbankan (studi 

empiris pada perusahaan perbanakan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2020) ?  
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1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian yaitu : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisa Rasio CAMEL dan Ukuran Bank 

berpengaruh secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2016-2020.  

2. Untuk mengetahui dan menganalisa Rasio CAMEL dan Ukuran Bank 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2016-2020.  

1.4 Manfaat Penelitian  

 Dengan melakukan penelitian ini, harapan peneliti dapat memberikan 

manfaat bukan hanya bagi pribadi peneliti, tetapi juga dapat bermanfaat, 

khususnya bagi lingkungan Universitas Tridinanti dan masyarakat luas pada 

umumnya. Adapun manfaat penelitian yang peneliti harapkan adalah : 

1. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan dan pertimbangan 

mengenai determinan atau faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi 

Harga Saham. 

2. Bagi Penulis  

Dapat menambah wawasan dan pengetahuan dalam penerapan ilmu 

ekonomi di bidang Akuntansi Keuangan khususnya dalam menilai Harga 

Saham. 
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3. Bagi Penelitian lain 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan, 

menambah ilmu pengetahuan, serta dapat menjadi acuan atau kajian bagi 

penulisan dimasa yang akan datang. 

4. Bagi Universitas  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah bacaan serta dapat 

digunakan sebagai informasi bagi peneliti lain dalam melakukan penelitian 

lebih lanjut. 
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