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ABSTRAK

Jum Juli Anggraini, “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Rokok Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2016 - 2020” dibawah bimbingan Bapak Yancik
Syafitri S.E.,M.Si dan Bapak Padriyansyah, SE.M.Si

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui rasio Return On Asset (ROA),
Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) secara simultan berpengaruh
atau tidak terhadap harga saham pada perusahaan industri rokok yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia dan untuk mengetahui rasio Return On Asset (ROA),
Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) secara parsial berpengaruh
atau tidak terhadap "9 saham pada perusahaan industri rokok yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan pada
perusahaan manufaktur sub sektor rokok yang terdaftar di bursa efek indonesia
(BEI) tahun 2016 —2020. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah
Sampling Jenuh yang dimana semua anggota populasi dijadikan sebagai sampel.

Hasil penelitian ini adalah ROA, EPS dan PER secara simultan
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga saham pada perusahaan
industri rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016- 2020. Secara parsial
variabel ROA berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan industri rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016 -
2020, variabel EPS bepengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan industri rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016 -
2020, variabel PER berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan industri rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016 - 2020.

Kata kunci : Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Price Earning
Ratio (PER), Harga Saham.
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ABSTRACT

Jum July Anggraini, "The Influence of Financial Performance on Stock
Prices in Manufacturing Companies Listed on the Indonesian Stock
Exchange for the 2016 - 2020 Period™ under the guidance of Mr. Yancik
Syafitri S.E., M.Si and Mr. Padriyansyah, SE.M.Si

This study aims to determine the ratio of Return On Assets (ROA),
Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) simultaneously effect or not
on stock prices in cigarette industry companies listed on the Indonesia Stock
Exchange and to determine the ratio of Return On Assets (ROA), Earning Per
Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) partially or not affect stock prices in
cigarette industry companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This study
uses financial statement data on cigarette manufacturing sub-sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016 — 2020. The sampling
method used is Saturated Sampling in which all members of the population are
used as samples.

The results of this study are ROA, EPS and PER simultaneously have a
positive and insignificant effect on stock prices in cigarette industry companies
listed on the Indonesia Stock Exchange 2016-2020. Partially, the ROA variable
has a negative and insignificant effect on stock prices in cigarette industry
companies that listed on the Indonesia Stock Exchange 2016 - 2020, the EPS
variable has a negative and insignificant effect on stock prices in cigarette
industry companies listed on the Indonesia Stock Exchange 2016 - 2020, the PER
variable has a positive and significant effect on stock prices in cigarette industry
companies listed on the Stock Exchange. Indonesian Securities 2016 - 2020.

Keywords: Return On Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), Price Earning
Ratio (PER).STOCK PRICE
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era globalisasi seperti sekarang ini persaingan di dunia usaha
semakin ketat. Semakin banyaknya perusahaan baru yang muncul yang siap
bersaing dengan perusahaan lama. Perusahaan yang tidak mampu bersaing maka
tidak akan mampu bertahan dan kemungkinan besar akan tersingkir dari dunia
usaha. Mengingat tujuan perusahaan adalah ingin menjalankan usahanya dalam
kurun waktu jangka panjang. Suatu perusahaan diharapkan dapat terus
berkembang, sementara pengembangan tersebut membutuhkan modal. Modal
tersebut menjadi salah satu aspek penting dalam perusahaan baik dalam
pembukaan bisnis maupun dalam pengembangan bisnis. Sumber dana bagi
perusahaan diperoleh dari dalam maupun dari luar perusahaan. Dana didalam
perusahaan yaitu melalui laba ditahan dan depresiasi serta dana dari luar
perusahaan yaitu berasal dari para kreditur dan investasi asing. Namun banyak
perusahaan yang merasa kurang dengan pinjaman kreditur dan investasi asing
maka banyak perushaan yang memilih pasar modal sebagai sarana menambah
modal.

Salah satu ciri perekonomian modern adalah adanya pasar modal sebagai
salah satu elemen sistem ekonomi yang turut memacu pertumbuhan dan
perkembangan ekonomi dan bisnis. Hiruk — hiruk perekonomian negara — negara

yang telah maju selalu ditandai dengan pesatnya perkembangan industri pasar



modal baik pasar saham (equity market), pasar obligasi (bond market), maupun
pasar untuk sekuritas turunan atau derivatif (derivatif market).

Pasar modal dalam arti luas adalah sarana bagi pihak dalam hal ini adalah
pihak swasta atau pemerintah yang membutuhkan modal jangka panjang dari
masyarakat yang berinvestasi di pasar modal salah satu diantara faktor tersebut
faktor keuangan, semakin tinggi maka semakin tinggi saham perusahaan.

Pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu negara.
Pasar modal (capital market) merupakan pasar yang memperjualbelikan berbagai
instrumen keuangan jangka panjang, baik surat utang (obligasi), saham,
reksadana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya. Pasar modal digunakan
untuk berinvestasi bagi pihak yang kelebihan dana (inventor) dan bagi pihak yang
kekurangan dana (emiten) dapat digunakan untuk memperoleh tambahan modal.

Instrumen yang diperdagangkan di pasar modal yaitu instrumen jangka
panjang (jangka wajtu lebih dari satu tahun) seperti saham, obligasi, waran, right
issue, dan berbagai instrumen derivatif. Seorang investor akan memperoleh
keuntungan dalam berinvestasi di instrumen keuangan tersebut berupa dividen
dan capital gain.

Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesia Stock Exchange (IDX)
merupakan pasar modal yang ada di Indonesia. Bursa Efek Indonesia memiliki
peranan penting sebagai sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi, yang
merupakan salah satu alternatif penanaman modal.

Saham merupakan bagian dari salah satu efek yang diperjualbelikan atau

diperdagangkan dipasar modal. Suatu perusahaan dapat menjual hak



kepemilikannya dalam bentuk saham (stock). Pengertian saham mempunyai
definisi yang beragam terdapat diberbagai sumber yang menyatakan definisi
tentang saham diantaranya Menurut Kasmir (2016:185) saham merupakan surat
berharga yang bersifat kepemilikan. Artinya pemilik saham merupakan pemilik
perusahaan, semakin besar saham yang dimilikinya maka semakin besar pula
kekuasaannya di perusahaan tersebut. Keuntungan yang diperoleh dari saham
dikenal dengan nama dividen dan pembagiannya ditentukan dalam Rapat Umum
Pemegang Saham atau RUPS.

Menurut Musdalifah Azis (2016:80), harga saham didefinisikan sebagai
berikut: “Harga pada pasar riil, dan merupakan harga yang paling mudah
ditentukan karena merupakan harga dari suatu saham pada pasar yang sedang
berlangsung atau jika pasar ditutup, maka harga pasar adalah harga
penutupannya’.

Kinerja keuangan adalah hasil dari banyak keputusan individual yang
dibuat sacara terus — menerus oleh manajemen. Menurut Fahmi (2018: 142)
kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana
suatu  perusahaan telah ~melaksanakan dengan menggunakan aturan-
aturanpelaksanaan keuangan secara baik dan benar. Kinerja keuagan perusahaan
yang baik adalah pelaksanaan aturan-aturan yang berlaku sudah dilakukan secara
baik dan benar. ”Kinerja perusahaan merupakan suatu gambaran tentang kondisi
keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan alat — alat analisis keuangan,
sehingga dapat diketahui mengenai baik buruknya keadaan keuangan suatu

perusahaan yang mencerminkan prestasi kerja dalam periode tertentu.



Kasmir (2015:104), mengemukakan bahwa rasio keuangan merupakan
indeks yang menghubungkan dua angka akuntansi dan diperoleh dengan membagi
satu angka dengan angka lainnya. Rasio keuangan digunakan untuk mengevaluasi
kondisi keuangan dan kinerja perusahaan. Penggunakaan rasio keuangan akan
menjelaskan dan memberikan gambaran tentang baik buruknya keadaan serta
posisi keuangan perusahaan, terutama bila angka rasio tersebut dibandingkan
dengan akan pembanding yang digunakan sebagai standar industri. Analisis rasio
keuangan sangat diperlukan ketika akan menanam saham atau berinvestasi pada
instrumen keuangan.

Kasmir (2016:201), mengemukakan bahwa Return On Assets adalah
rasio yang menunjukan kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari aktiva
yang dipergunakan”.

Fahmi (205:83) mengmukakan bahwa Earning Per Share adalah bentuk
pemberian keuntungan yang diberikan kepada para pemegang saham dari setiap
lembar saham dimiliki.

Fahmi (2015:87) mengemukakan bahwa Price Earning Ratio (PER)
adalah mengindikasikan banyaknya rupiah dari laba yang saat ini investor
bersedia membayar sahamnya, Dengan kata lain PER merupakan harga untuk tiap
rupiah laba.

Berdasarkan uraian diatas, kinerja keuangan sangat penting terhadap
harga saham untuk menarik para investor menanamkan modalnya pada
perusahaan yang bersangkutan. Maka penulis tertarik melakukan penelitian, yaitu

dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada



Perusahaan Manufaktur Sektor Rokok Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah yang dapat dirumuskan

adalah sebagai berikut:

1.  Berapa besar pengaruh Return On Asset Ratio (ROA), Earning Per
Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) secara simultan terhadap
harga saham?”
2.  Berapa besar pengaruh Return On Asset Ratio (ROA), Earning Per
Share (EPS), Price Earning Ratio (PER) secara parsial terhadap
harga saham?”
1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah Untuk mengetahui pengaruh kinerja

keuangan perusahaan, yaitu:

1.

Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Rasio Return On Asset
Ratio (ROA), Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio
(PER) secara simultan terhadap Harga saham pada perusahaan
rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Rasio Return On Asset
Ratio (ROA), Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio
(PER) secara parsial terhadap Harga saham pada perusahaan rokok

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.4

Manfaat Penelitian

1.

2.

Manfaat Teoritis

a. Bagi Universitas Tridinanti Palembang

Hasil penelitian ini diharapakna bisa menambah koleksi
kepustakaan dan dapat menjadi referensi bagi mahasiswa lain

yang ingin melakukan penelitian sejenis yang akan datang.

. Bagi Peneliti

Penelitian ini diharapkan menjadi sarana untuk pengembangan
dii dan menerapkan teori yang telah didapatkan selama masa
kuliah serta menambah wawasan baru mengenai masalah yang

diteliti.

Manfaat praktis

a. Bagi Perusahaan

Hasil ini diharapkan dapat menjadi bahan penimbangan dalam
membuat kebijakan dalam bidang keuangan dan sebagai
pedoman untuk memperbaiki pos — pos keuangan yang nantinya

berpengaruh terhadap harga saham.

. Bagi Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu
referensi dalam pertimbangan keputusan investasi saham dipasar

modal.
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