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ABSTRAK

Edwin Valentino, “Pengaruh Return On Asset (ROA) dan Return On Equity
(ROE) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019“ ( dibawah bimbingan Bapak
Rizal Effendi,SE,M,Si dan Ibu Hj. Dwi Septa Aryani, SE., M.Si, Ak, CA).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: pengaruh return on asset dan
return on equity terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019.
Teknik dalam penarikan sampel digunakan adalah purposive sampling. Dengan
jumlah sampel sebanyak 10 perusahaan dari 24 perusahaan. Jenis penelitian ini
adalah penelitian kuantitatif dan jenis data yang digunakan adalah data sekunder
berupa laporan keuangan yang didapat melalui http://www.idx.co.id. Uji prasyarat
analisis yang digunakan ialah uji normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi,
uji heteroskedastisitas. Teknik analisis data yang digunakan menggunakan analisis
regresi linier berganda.

Hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial Return On Asset
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t dimana
nilai signifikan variabel Return On Asset lebih besar dari derajat kesalahan yaitu
0,295>0,05. Hasil penelitian statistik menunjukkan bahwa secara parsial Return
On Equity berpengaruh terhadap harga saham. Hal ini dapat dilihat dari uji t
dimana nilai signifikan variabel Return On Equity lebih kecil dari derajat
kesalahan 0,031 < 0,05. Dari hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa
Return On Asset dan Return On Equity berpengaruh terhadap harga saham. Hal
ini dapat dilihat dari uji F dimana nilai signifikan lebih kecil dari derajat kesalahan
yaitu 0,006 < 0,05. Kemudian, koefisien determinasi pada nilai adjusted R Square
yaitu sebesar 0,317 atau 31,7%,. Pada nilai tersebut bahwa return on asset dan
return on equity mempengaruhi harga saham sebesar 31,7%, Sedangkan sisanya
68,3% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti.

Kata kunci : Return On Asset, Return On Equity, Harga Saham

xii



ABSTRACT

Edwin Valentino, The Impact of Return On Asset (ROA) dan Return On
Equity (ROE) on Stock Prices is a Food and Bavereges Manufacturing
company Registered in the Indonesia stock exchange in 2017-2019 ( under
guidance of Rizal Effendi,Se,M,Si and Hj. Dwi Septa Aryani, SE., M.Si, Ak,
CA).

The study aims to find out: the impact of return on asset and return on
equity on stock prices on sub-food and bevarges manufacturing companies
registered in the Indonesia stock exchange in 2015-2019. The technique in the
withdrawal of samples used is purposive sampling. With 10 companies of samples
from 24 companies. This type of study is a quantitative study and the type of data
used is a secondary data of a money report obtained
through http://www.idx.co.id.id, the prerequisite test of analysis used is the
normality test, multicolinierity test, autocorrelation test, heteroskelity test. The
data analysis technique used using a double linear regression analysis.

In statistical studies, studies show that partial return on asset does not
affects stock prices. It can be seen from the test t where the significant value of the
accounting profit variable is greater than the degree of error which is 0,295 >
0,05. Statistical findings suggest that a partial return on equity affect stock prices.
It can be seen from the test t where the significant value of the total cash flow in
value is smaller than the degree of error 0,031 < 0,05. Simultaneous research
results suggest that return on asset and return on equity affect stock prices. It can
be seen from the test f where a significant value is less than a degree of error
0,006<0,05. Then, coefficient determinations on values adjusted R Square either
0,317 or 31,7%. At that value, that return on asset dan return on equity affect the
stock price of this amount 31,7%, As for the rest 78,2% are affected by other
unexamined variables.

Keywords : return on asset, return on equity, stock prices
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di era globalisasi ekonomi yang terjadi saat ini, dunia usaha menjadi
semakin  kompetitif ~ sehingga menuntut  perusahaan untuk  mampu
mempertahankan atau bahkan meningkatkan kinerjanya agar terhindar dari
kebangkrutan dan unggul dalam persaingan yang semakin ketat. Untuk
mengantisipasi persaingan tersebut, perusahaan harus mampu mempertahankan
dan meningkatkan Kkinerja sebagai upaya menjaga kelangsungan usahanya
tersebut. Upaya yang dapat dilakukan bisa dengan menerapkan kebijakan yang
strategis, efisien dan efektif bagi perusahaan. Di era globalisasi modern juga
ditandai dengan terbukanya pasar modal baik regional maupun internasional yang
semakin luas seiring kemajuan ilmu pengetahuan dibidang teknologi informasi
dan komunikasi khususnya di Indonesia.

Menurut Fahmi (2012:55) Pasar modal adalah tempat dimana berbagai
pihak khususnya perusahaan menjual saham (stock) dan obligasi (bond) dengan
tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan dipergunakan sebagai tambahan
dana atau untuk memperkuat modal perusahaan. Pasar modal memiliki peranan
yang penting terhadap perekonomian suatu negara karena pasar modal
menjalankan dua fungsi, yaitu fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Dalam fungsi
ekonomi, pasar modal menyediakan fasilitas untuk mempertemukan dua

kepentingan, yaitu pihak yang memiliki kelebihan dana (investor) dan pihak yang



memerlukan dana (emiten). Dengan adanya pasar modal, pihak yang memiliki
kelebihan dana dapat menginvestasikan dana tersebut dengan harapan
memperoleh keuntungan (return), sedangkan perusahaan (issuer) dapat
memanfaatkan dana tersebut untuk kepentingan investasi tanpa menunggu
tersedianya dana operasional perusahaan. Dalam fungsi keuangan, pasar modal
memberikan kemungkinan dan kesempatan memperoleh keuntungan (return) bagi
pemilik dana, sesuai dengan karakteristik investasi yang dipilih.

Keberadaan pasar modal di Indonesia saat ini sedang berkembang yang
dalam perkembangannya sangat rentan terhadap kondisi makroekonomi secara
umum serta kondisi ekonomi global dan pasar modal dunia. Pengaruh
makroekonomi tidak mempengaruhi kinerja perusahaan secara seketika melainkan
secara perlahan dan dalam jangka waktu yang panjang. Sebaliknya harga saham
akan terpengaruh dengan seketika oleh perubahan faktor makro ekonomi tersebut
karena para investor lebih cepat bereaksi. Ketika perubahan makro ekonomi itu
terjadi, para investor akan memperhitungkan dampaknya baik yang positif
maupun yang negatif terhadap kinerja perusahaan beberapa tahun ke depan,
kemudian mengambil keputusan membeli, menjual atau menahan saham yang
bersangkutan. Oleh karena itu harga saham lebih cepat menyesuaikan diri
terhadap perubahan variabel makroekonomi daripada kinerja perusahaan yang
bersangkutan.

Harga saham mencerminkan nilai dari suatu perusahaan. Jika perusahaan
mencapai prestasi yang baik, maka saham perusahaan tersebut akan banyak

diminati oleh para investor. Prestasi baik yang dicapai perusahan dapat dilihat di



dalam laporan keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan (emiten). Emiten
berkewajiban untuk mempublikasikan laporan keuangan pada periode tertentu.
Laporan keuangan ini sangat berguna bagi investor untuk membantu dalam
pengambilan keputusan investasi, seperti menjual, membeli, atau menanam
saham. Nilai perusahaan akan tercermin dalam nilai pasar sahamnya. Semakin
tinggi harga saham semakin tinggi pula nilai perusahaan. Bagi perusahaan yang
sudah go public hal tersebut sangat esensial karena nilai perusahaan dapat
menunjukkan nilai aset yang dimiliki perusahaan seperti surat-surat berharga.
Tinggi rendahnya harga saham ini juga merupakan refleksi dari keputusan
investasi, keputusan pendanaan dan pengelolaan aset tersebut.

Menurut Fahmi (2012:3) Investasi adalah sesuatu yang membutuhkan
analisis dan perhitungan mendalam dengan tidak mengesampingkan prinsip
kehatian (prudent principle). Investasi pada pasar modal adalah suatu bentuk
penanaman modal yang dilakukan oleh investor untuk menyalurkan sejumlah
dana pada suatu entitas (badan usaha) dengan harapan mendapatkan keuntungan
di masa depan. Berinvestasi dalam bentuk saham di pasar modal merupakan salah
satu alternatif investasi yang menjanjikan, akan tetapi tentunya juga ada berbagai
macam resiko yang akan dihadapi oleh investor jika berinvestasi di pasar modal.
Keuntungan dalam berinvestasi berupa selisih harga saham (capital gain) maupun
resiko kerugian selisih harga saham (capital loss) dapat terjadi kerena adanya
fluktuasi harga saham yang disebabkan oleh permintaan dan penawaran yang
terjadi antar investor di pasar bursa. Oleh karena hal itu, untuk menghindari

kerugian yang disebabkan oleh berinvestasi di pasar modal para investor harus



terlebih dahulu mempertimbangkan informasi-informasi yang ada sebagai dasar
dalam pengambilan keputusan investasi. Salah satunya dengan melihat indikator
yang mencerminkan tingkat efektivitas manajemen perusahaan dalam
menggunakan aset maupun ekuitas untuk menjadi keuntungan, yaitu dengan
melihat ROA dan ROE perusahaan tersebut.

Menurut Kasmir (2016:201), Return on Aseet adalah bagian analisis rasio
profibilitas. Rasio antara laba bersih yang berbanding terbalik dengan keseluruhan
aktiva untuk menghasilkan laba. Yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah
aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Dengan kata lain Return On Asset
(ROA) dapat didefinisikan sebagai rasio yang menunjukkan seberap banyak laba
yang bisa diperoleh dari seluruh kekayaan yang dimiliki perusahaan. Semakin
tinggi Return on Asset suatu perusahaan, semakin besar pula tingkat keuntungan
yang dicapai oleh perusahaan. Return on Asset perlu dipertimbangkan oleh
investor dalam berinvestasi saham, karena Return on Asset berperan sebagai
indikator efisiensi perusahaan dalam menggunakan aset untuk memperoleh laba.

Selain dengan menggunakan ROA untuk mengukur kinerja keuangan juga
dapat menggunakan Return On Equity (ROE). Menurut Kasmir (2016:202)
Return On Equity (ROE) adalah perbandingan antara laba bersih dengan modal
(modal inti) perusahaan. Rasio ini menunjukkan tingkat presentase yang dapat
dihasilkan ROE sangat penting bagi para pemegang saham dan calon investor,
karena ROE yang tinggi berrarti pula dan kenaikan ROE akan menyebabkan

kenaikan saham.



Penelitian ini mencoba untuk meneliti seberapa besar pengaruh kedua

variabel tersebut yaitu ROA dan ROE terhadap harga saham khususnya pada

perusahaan manufaktur jenis “Food and Bevarages” yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

Berikut ini adalah Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE),dan

Harga Saham dari beberapa Perusahaan Manufaktur Subsektor Food and

Bevarages yang tercatat dalam Bursa Efek.

Tabel 1.2

Return On Asset (ROA, Return On Equity (ROE), dan Harga Saham

Perusahaan Manufaktur Subsektor Food and Bevarages

No | Kode Nama Tahun Return On Return On Harga
Perusahaan Asset (ROA) | Equity (ROE) | Saham(disa
(disajikan (disajikan | jikan dalam
dalam dalam satuan
persentase) persentase) rupiah)
1 | CLEO PT Sariguna 2017 7,62 16,91 300
Primatirta Thk 2018 7,61 9,99 284
2019 10,34 16,81 505
2 | CEKA PT Wilmar 2017 7,49 11,55 1,350
Cahaya 2018 8,85 10,27 1,375
Indonesia Thk 2019 15,37 18,92 1,670
3 ICBP PT Indofood 2017 11.16 17,37 8,900
CBP Sukses 2018 15,14 22,70 9,000
Makmur Tbk 2019 14.81 21.50 11,150
4 | MYOR PT Mayora 2017 10,28 20,85 2,020
Indah Tbhk 2018 10,25 21,12 2,620
2019 10,61 20,40 2,050
5 MLBI PT Multi 2017 52,62 124 14,033
Bintang 2018 42,50 105,18 15,992
Indonesia Thk 2019 41,66 105,32 15,000
6 | GOOD | PT Garudafood | 2017 9,18 25,98 2,000
Putra Putri Jaya | 2018 10,46 17,71 1,875
Tbk 2019 8,06 14,77 1,510
7 | HOKI PT Buyung 2017 8,19 9,92 86




Poetra Sembada | 2018 12,19 16,43 182

Thk 2019 12,16 16,09 220

8 STTP | PT Siantar Top 2017 9,21 15,58 4,360
Thk 2018 9,81 15.68 3,750

2019 16,88 22,64 4,500

9 ULTJ PT Ultrajaya 2017 13,54 16,70 1,295
Milk Industry 2018 12,68 14,70 1,350

Co. Thk 2019 15,58 18,21 1,680

10 | INDF PT Indofood 2017 5,64 10,59 7,625
Sukses Makmur | 2018 6,57 12,72 7,450

Thk 2019 6,81 12,10 7,925

Sumber : www.idx.co.id

Pada tabel diatas terdapat dua perusahaan yang memiliki harga saham
yang rendah tetapi menghasilkan Return On Asset dan Return On Equity yang
tebilang cukup tinggi bila dihitung berdasarkan rata-ratanya yaitu PT Sariguna
Primatirta Thk dan PT Buyung Poetra Sembada Thk.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas maka penulis
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Asset (ROA) dan
Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada Perusahaan

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019%.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka dapat diidentifikasi masalah-

masalah sebagai berikut :
1. Apakah ada pengaruh ROA dan ROE secara simultan terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor Food and Bevarages yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2019?



2. Apakah ada pengaruh ROA dan ROE secara parsial terhadap harga saham
pada perusahaan sub sektor Food and Bevarages yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2019?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh ROA dan ROE secara simultan terhadap
harga saham pada perusahaan sub sektor Food and Bevarages yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh ROA dan ROE secara parsial terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor Food and Bevarages yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2019.

1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa
pihak yaitu :
1. Manfaat Teoritis
a. Penelitian ini bermanfaat untuk menambah ilmu pengetahuan dan
memperluas wawasan pemikiran terutama dalam menganalisis
pengaruh ROA dan ROE terhadap harga saham perusahaan.
b. Memperkuat penelitian yang sudah dilakukan sebelumnya dan
diharapkan hasil peneliian inni sebagai bahan pertimbangan dalam

penelitian selanjutnya dimasa yang akan datang.



2. Manfaat Praktis

a. Bagi Akademis
Sebagai bahan penilaian sejauh mana mahasiswa/l dapat menerapkan
ilmu pegetahuan yang diperolehnya dibangku kuliah dengan
merealisasikannya di dunia kerja dan sebagai bahan pertimbangan
bagi aktivitas akademis dalam meningkatkan kualitas pendidikan.

b. Bagi Almamater
Sebagai tambahan informasi bagi pihak—pihak yang berkepentingan
dalam melanjutkan penelitian di bidang yang sama dengan metodelogi
yang berlaku dan dapat dijadikan sebagai bahan referensi untuk
penelitian selanjutnya.

c. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat berguna untuk menilai dan
menganalisis kondisi perusahaan sehingga dapat dijadikan sebagai

bahan pengambilan keputusan yang tepat dan menguntungkan.
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