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ABSTRAK 

 

 

ATIKA SARI, Pengaruh Laba Akuntansi Dan Arus Kas Operasi Terhadap 

Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI (Di 

bawah bimbingan Ibu Kusminaini Armin, S.E., M.M. dan Ibu Pipit Fitri 

Rahayu, S.E.,M.Si ). 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada Pengaruh Laba Akuntansi 

Dan Arus Kas Operasi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur 

Yang Terdaftar Di BEI. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 20 Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI. Teknik analisis yang digunakan adalah 

analisis linier berganda yang diolah dengan menggunakan bantuan program 

komputer  Statistical Product and Service Solution ( SPSS) versi 24. 

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat ada Pengaruh Laba Akuntansi Dan 

Arus Kas Operasi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di BEI. Dengan signifikan  F sebesar 0,000 < 0,005 .Persamaan regresi 

linier berganda Y = 17.432+ 2.287 X1 + 0.822  X2 + e. Terdapat  Pengaruh Laba 

Akuntansi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar 

Di BEI dengan nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,040 < 0,05). Terdapat 

Arus Kas Operasi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di BEI nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05 (0,002 < 0,05). 

 

 

Kata Kunci : Return Saham,  Laba Akuntansi,  Arus Kas Operasi. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1.  Latar Belakang  

Pada era globalisasi saat ini, persaingan dunia usaha dalam perekonomian 

pasar semakin ketat. Hal ini disebabkan semakin banyaknya perusahaan yang 

berdiri dan berkembang sesuai dengan bertambahnya jumlah unit usaha ataupun 

meningkatnya kegiatan ekonomi yang ditandai dengan meningkatnya kebutuhan 

pasar. Pemerintah telah memberikan berbagai kemudahan untuk dapat 

meningkatkan kegiatan ekonomi, seperti halnya memberikan bantuan permodalan 

dan memberikan izin untuk usaha. Modal sangat diperlukan bagi kelangsungan 

suatu usaha, hal ini juga yang merupakan kendala oleh perusahaan. Lembaga 

pasar modal sebagai penyedia modal merupakan pelengkap di sektor keuangan 

terhadap dua lembaga lainnya yaitu bank dan lembaga pembiayaan yang 

menyediakan modal. Pasar modal memberikan jasanya untuk menghubungkan 

antara pemilik dana (investor) dengan peminjam dana (emiten). 

Menurut Utomo (2011:5) Pasar modal merupakan salah satu sumber 

modal bagi perusahaan dimana menjadi sarana antara pemilik modal (investor) 

dengan peminjam dana (emiten). Investasi di pasar modal saham merupakan 

investasi dengan risiko relatif tinggi. Tujuan utama investor berinvestasi adalah 

memperoleh keuntungan, investor dapat memperoleh keuntungan besar sebagai 

hasil dari investasi tersebut jika perusahaan tersebut dapat menghasilkan laba dan 

jika perusahaan tidak dapat menghasilkan laba maka investor tidak akan 

memperoleh hasil dari dananya yang di investasikan bahkan mengalami kerugian. 
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Oleh karena itu, investor sangat penting dalam mengambil keputusan untuk 

berinvestasi, sehingga informasi yang akurat mengenai perusahaan harus di 

peroleh. 

Parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian investor dan 

kreditor adalah laba dan arus kas. Keberadaan informasi laba dan arus kas 

dipandang oleh pemakai informasi sebagai hal yang saling melengkapi guna 

mengevaluasi kinerja perusahaan. Laba akuntansi dapat menjadi pengukuran atas 

efisiensi serta sebagai pengukur keberhasilan dan sebagai pedoman pengambilan 

keputusan manajemen di masa mendatang. Penilaian atas laba juga merupakan 

tingkat pengembalian investasi (return), semakin besar laba yang diperoleh 

perusahaan, maka semakin baik di mata investor pada pasar modal.  Bagian lain 

yang sering digunakan oleh investor adalah informasi arus kas perusahaan kas 

merupakan aspek penting dimana investor melihat keluar masuknya kas pada 

perusahaan dalam pemenuhan kebutuhan-kebutuhan perusahaan untuk 

melaksanakan kegiatan operasional perusahaan.  

Setiap perusahaan di wajibkan melaporkan laporan keuangan sesuai 

dengan standar kewajiban pembukuan Indonesia (Pernyataan Standar Akuntansi 

Keuangan No.1 paragraf 25) yaitu harus melakukan pembukuan dengan prinsip 

akrual, prinsip akuntansi yang mengakui pendapatan dan beban pada saat 

terjadinya transaksi tanpa memperhatikan apakah kas tersebut telah diterima atau 

telah dikeluarkan. Maka dapat diketahui bahwa terdapat perbedaan pencatatan 

pada hasil laba pada laporan laba/rugi komprehensif perusahaan dengan arus kas 

perusahaan dikarenakan adanya pengakuan laba akrual tersebut oleh perusahaan. 
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Perusahaan akan mengakui dan mencatat bahwa perusahaan tersebut menerima 

pendapatan pada saat terjadinya transaksi. Walaupun perusahaan yang 

bertransaksi belum menerima uang atas transaksi tersebut secara kas. Begitu pula 

dengan pencatatan beban perusahan. Semua jenis perusahaan harus melakukan 

pencatatan menggunakan metode ini karena hal ini mengacupada PSAK yang 

berlaku umum di Indonesia.  

 Tetapi pada kenyataannya, ekonomi dunia saat ini sedang melambat 

berdasarkan informasi oleh badan pusat statistic (BPS) mencatatkan pertumbuhan 

sektor industri manufaktur sepanjang 2019 menurun di bandingkan industri 

manufaktur sepanjang 2018 hal tersebut dapat di lihat dari tabel di bawah ini: 

Tabel 1.1 

Latar Belakang 

 

No 
Kode 

Perusahaan 
Laba Akuntansi Arus Kas Operasi Return Saham 

1 ADES 
2018 2019 2018 2019 2018 2019 

110.179 70.060 184.178 146.588 940 1.275 

2 AISA 1.364.465 85.573 278.566 12.183 244 194 

3 ALTO 45.675 11.089 33.552 7.723 400 400 

4 BTEK 94.459 1.088 115.644 77.718 165 136 

5 BUDI 71.781 83.905 26.016 271.140 106 104 

6 CAMP 84.038 99.535 103.821 158.440 408 392 

7 CEKA 285.133 123.394 453.147 287.259 1.375 1.375 

8 CLEO 172.342 81.356 198.145 131.839 292 302 

9 DLTA 441.248 412.437 342.493 274.364 5.500 6.000 

10 DVLA 301.250 272.843 272.538 26.628 2.170 1.995 

11 FOOD 3.070 2.873 7.388 2.341 - 444 

12 GOOD 582.506 580.567 656.583 474.666 1.995 1.895 

13 HOKI 120.822 142.179 7.395 105.224 780 810 

14 ICBP 6.446 7.400 4.653 7.398 10.825 10.950 

15 KICI 1.112.  4.193 8.471 531 326 308 

16 MAGNA 36.954 121.782 22.634 12.034 50 54 

17 MLBI 1.671 1.626 1.412 1.334 16.150 16.500 

18 IIKP 16.876 82.300 841 624 302 240 

19 GGRM 10.479 14.487 11.224 11.174 84.525 86.659 

20 KAEF 755.296 38.315 171 1.853 3.000 3.750 

Sumber: www.idx.co.id 2021 

Jika di lihat dari tabel di atas dapat di simpulkan bahwa kondisi perekonomian 

Indonesia masih belum stabil, hal ini membuat para investor merasa khawatir 

http://www.idx.co.id/


4 

 

 
 

akan perkembangan usahanya dimasa yang akan datang akibat dari dampak krisis 

tersebut. 

Informasi yang tepat dan cepat sangat diharapkan investor sebagai dasar 

pengambilan keputusan. Apabila kinerja perusahaan membaik maka investor akan 

bereaksi dengan memburu saham perusahaan hingga menyebabkan harga saham 

akan naik. Namun sebaliknya, bila kinerja perusahaan memburuk maka investor 

akan menjual saham sehingga harga saham akan menurun. Investor dapat 

menggunakan laporan keuangan perusahaan untuk menilai kinerja perusahaan. 

Laporan keuangan tersebut adalah arus kas terutama dari aktivitas operasi dan 

laba. 

Investor secara detail akan mengamati prospek perusahaan di masa yang 

akan datang dengan mengamati kinerja perusahaan saat ini dan membuat 

keputusan menanamkan modal pada perusahaan tersebut sehingga berdampak 

pada keuntungan yang diperoleh pada masa yang akan datang (Rudianto 

2012:170). Akan tetapi pada kenyataannya, laporan keuangan sebagai informasi 

keuangan tidak selamanya digunakan sebagai pengambilan keputusan oleh 

investor sehingga kinerja perusahaan yang bagus yang terdapat dalam laporan arus 

kas dari aktivitas operasi dan laba tidak diikuti dengan kenaikan harga saham 

sehingga berdampak pada tingkat pengembalian yang diharapkan oleh investor. 

Maka berdasarkan latar belakang diatas penelitian ini diangkat dengan judul 

penelitian adalah “Pengaruh Laba Akuntansi Dan Arus Kas Operasi Terhadap 

Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia”. 
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1.2.  Rumusan Masalah 

 Berdasarkan  latar belakang yang telah di uraikan di atas, maka rumusan 

masalah penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh Laba Akuntansi secara parsial terhadap Return 

Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh Arus Kas Operasi secara parsial terhadap Return 

Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh Laba Akuntansi dan Arus Kas Operasi secara 

simultan terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
 

1.3 Tujuan Penelitan 

 Berdasarkan  pada pokok  permasalahan yang telah di uraikan sebelumnya 

maka yang menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk melihat bagaimana pengaruh Laba Akuntansi secara parsial 

terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

2. Untuk melihat bagaimana Arus Kas Operasi secara parsial terhadap Return 

Saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

3. Untuk melihat bagaimana pengaruh Laba Akuntansi dan Arus Kas Operasi 

secara simultan terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

 

1.4  Manfaat Penelitian 
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Penulisan skripsi ini diharapkan dapat memberikan manfaat: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini di harapkan mampu memberikan, serta meningkatkan 

pengetahuan dan wawasan bagi pengembangan ilmu akuntansi terutama 

terkait pengaruh Arus Kas Operasi dan Laba Akuntansi terhadap Return 

Saham. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Penulis 

Dapat menambah pengetahuan dan pengalaman dalam menerapkan 

teori yang diperoleh dari bangku perkuliahan dengan dunia kerja nyata, 

mengetahui lebih dalam tentang analisis laporan keuangan dan 

penentuan Return Saham. 

b. Bagi Perusahaan 

Dapat menjadikan solusi bagi perusahan mengenai masalah-masalah 

yang terjadi dan menjadi solusi pengambilan keputusan mengenai 

kebijakan baru yang akan dibuat. 

c. Bagi Universitas 

Dapat menjadi tambahan referensi sehingga dapat dijadikan bahan 

acuan atau referensi penelitian lebih lanjut. 
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