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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuanUntuk mengetahui pengaruh signifikan secara parsial 

dan simultan ROA, ROE, OPM dan EPS terhadap return saham pada perusahaan  

manufaktur subsector otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Sampel penelitian ini adalah laporan tahunan perusahaan manufaktur 

sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016-2020 sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 10 perusahaan, 

dengan data laporan keuangan 5 tahun. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

menggunakan data sekunder yaitu berupa laporan keuangan tahunan perusahaan 

manufaktur subsector otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI Metode 

pengambilan sampel dilakukan dengan cara purposive sampling.  

 

Dalam penelitian ini penulis menggunakan metode data kuantitatif atau 

statistic bertujuan untuk menguji hipotesis yang ditetapkan, adapun teknik analisis 

ini menggunakan uji asumsi klasik, regresi linear berganda, koefisien determinasi, 

serta pengujian hipotesis T dan F.  Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

secara parsial ROA dan EPS tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham, 

dan ROE dan OPM berpengaruh signifikaan terhadap return saham. Sedangkan 

secara simultan ROA, ROE, OPM dan EPS berpengaruh signifikan terhadap 

return saham pada perusahaan manufaktur sub sector otomotif dan komponen 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia.  

 

Kata kunci : ROA, ROE, OPM, EPS dan Return Saham. 
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ABSTRACT 

 

 This study aims to determine the partial and simultaneous significant 

effect of ROA, ROE, OPM and EPS on stock returns in automotive and component 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample of 

this study is the annual report of manufacturing companies in the automotive and 

component sub-sectors listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2016-2020 

period. The sample used in this study were 10 companies, with 5 years of financial 

statement data. The data used in this study uses secondary data in the form of 

annual financial statements of automotive and component manufacturing 

companies listed on the IDX. The sampling method was carried out by purposive 

sampling. 

 

 In this study the authors use quantitative or statistical data methods that 

aim to test the established hypotheses, while this analysis technique uses classical 

assumption tests, multiple linear regression, coefficient of determination, and 

hypothesis testing T and F. The results of this study indicate that partially ROA and 

EPS have no significant effect on stock returns, while ROE and OPM have a 

significant effect on stock returns. Meanwhile, simultaneously ROA, ROE, OPM 

and EPS have a significant effect on stock returns in automotive and component 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. 

 

Keywords: ROA, ROE, OPM, EPS and Stock Return. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia tidak terlepas dari perkembangan pasar 

modal. Semakin berkembang dan majunya pasar modal di Indonesia maka akan 

mendorong perekonomian untuk domestic dan asing menginvestasikan uang 

mereka. Menurut CNBC Indonesia yang dilansir dari London post, Indonesia saat 

ini adalah salah satu dari 10 Negara terbaik untuk investasi pada tahun 2020 

dengan tempat keempat setelah Kroasia, Thailand dan Inggris. Dalam beberapa 

tahun terakhir, pasar modal Indonesia telah menjadi perhatian bagi banyak pihak, 

terutama di dunia bisnis. Hal ini dikarenakan oleh meningkatnya aktivitas di pasar 

modal dan keinginan untuk menemukan sumber pendanaan untuk bisnis selain 

bank. Perusahaan bisa mengeluarkan dan menjual saham di pasar modal sehingga 

bank dapat memperoleh dana yang diperlukan tanpa membayar suku bunga 

tertentu dalam bentuk pinjaman.  

Persaingan bisnis di Indonesia saat ini telah mengalami kemajuan yang 

pesat. Semakin bertambahnya jumlah perusahaan membuat perusahaan membuat 

persaingan dunia bisnis di Indonesia menjadi ketat. Perusahaan-perusahaan yang 

bergerak baik di bidang jasa, manufaktur, maupun dagang saling bersaing untuk 

dapat bertahan dan menjadi yang terbaik. Hal ini mendorong masing-masing 

perusahaan untuk melakukan berbagai inovasi dan strategi bisnis agar terhindar 

dari kebangkrutan 
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Para pemegang saham atau bisa disebut sebagai investor dalam 

menginvestasikan dananya tentu menginginkan return (hasil yang didapatkan 

dari suatu investasi) yang tinggi. Sementara salah satu hal yang penting dalam 

perusahaan adalah keberadaan investor yang menanamkan uangnya sebagai 

sumber modal dari perusahaan tersebut. Hubungannya adalah perusahaan akan 

membutuhkan tambahan modal yang bisa didapatkan dari investor, dan investor 

akan mendapatkan keuntungan dari kebijakan dividen yang dikeluarkan 

perusahaan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa investasi adalah suatu kegiatan 

penanaman modal yang dilakukan investor kepada perusahaan tertentu guna 

untuk mendapatkan keuntungan dividen perusahaan. Pendapatan dari investasi 

saham atau return dapat berupa dividen dan capital gain (Tandeilin,2017:101) 

Investor cenderung lebih memilih dividen karena dianggap lebih pasti 

dibandingkan dengan capital gain. Menurut Tandeilin (2017:105) Dividen 

merupakan penerimaan dari perusahaan yang berasal dari laba yang dibagikan, 

sementara capital gain merupakan pendapatan yang diperoleh dari selisih harga 

saham. Apabila selisih harga tersebut negatif berarti investor mengalami capital 

loss dan sebaliknya. Saham dari tahun ke tahun ada yang mengalami 

peningkatan return dan ada pula perusahaan yang mengalami penurunan return, 

sehingga banyak faktor yang mempengaruhi pergerakan return saham. 

Para investor perlu melakukan analisis yang mendalam mengenai 

perubahan tersebut. Salah satu caranya adalah dengan melakukan analisis 

fundamental yang berbasis rasio keuangan. Rasio keuangan yang dihasilkan dari 

laporan keuangan merupakan faktor fundamental perusahaan. Bagi perusahaan 
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yang go public diharuskan memberikan laporan keuangan yang relevan 

mengenai rasio-rasio keuangannya. 

Berbagai penelitian menyatakan bahwa operating profit margin (OPM), 

return on assets (ROA), return on equity (ROE), earning per share (EPS) 

berpengaruh terhadap return saham. Namun, ada juga penelitian sebelumya, 

menyatakan bahwa rasio tesebut juga tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Diantaranya penelitian Iin Fitria (2015), Zulia Hanum (2015), dan Yasua 

Eko Susilo (2015) menyatakan bahwa Return On Assets tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Berbeda hasil pada penelitian Yasua Eko Susilo 

(2015) menyatakan bahwa Return On Equity berpengaruh terhadap return saham 

sedangkan Iin Fitria (2015) menyatakan bahwa variabel Return On Equity tidak 

berpengaruh terhadap return saham. Yasua Eko Susilo (2015) menyatakan bahwa 

variabel Operating Profit Margin berpengaruh terhadap return saham dan Zulia 

Hanum (2015) menyatakan bahwa variabel Earning Per Share berpengaruh 

terhadap return saham. 

Adanya riset gap hasil penelitian sebelumnya maka mendorong peneliti 

untuk melakukan penelitian lanjutan tentang pengaruh operating profit margin 

(OPM), return on assets (ROA), return on equity (ROE), earning per share (EPS) 

terhadap return saham. Dalam penelitian ini objek yang diteliti adalah perusahaan 

manufaktur subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia (BEI).  
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Tabel 1.1 

Return On Assets (ROA) Return On Equity (ROE), Operating Profit Margin 

(OPM),  Earning Per Share (EPS) dan Return Saham Pada Perusahaan  

Manufaktur Sub Sektor Otomotif & Komponen di Bei Tahun 2016-2020 

 

Kode 

Perusahaan 
Tahun ROA ROE OPM EPS 

RETURN 

SAHAM 

AUTO 

2016 0,03 0,05 0,04 1,00 -0,55 

2017 0,04 0,05 0,04 1,14 0,28 

2018 0,04 0,06 0,04 1,41 0,01 

2019 0,05 0,07 0,05 1,70 -0,26 

2020 0,00 0,00 0,00 -0,08 -0,16 

BOLT 

2016 0,05 0,37 0,21 0,20 0,98 

2017 0,04 0,22 0,19 0,18 -0,26 

2018 0,06 0,10 0,06 0,32 0,24 

2019 0,04 0,07 0,04 0,22 -0,03 

2020 -0,05 -0,08 -0,07 -0,24 -0,12 

BRAM 

2016 0,08 0,11 0,10 0,17 -0,14 

2017 0,08 0,11 0,10 0,19 0,34 

2018 0,07 0,09 0,07 0,15 0,36 

2019 0,05 0,07 0,06 0,11 -0,21 

2020 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03 0,40 

GDYR 

2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,70 

2017 -0,02 -0,04 -0,03 -0,03 -0,27 

2018 0,00 0,01 0,00 0,01 -0,13 

2019 -0,01 -0,02 -0,01 -0,02 0,09 

2020 -0,06 -0,16 -0,07 -0,09 0,04 

GJTL 

2016 -0,01 -0,02 -0,01 -0,08 -0,62 

2017 -0,01 -0,04 -0,02 -0,13 1,37 

2018 0,00 -0,01 0,00 -0,04 -0,41 

2019 0,01 0,04 0,02 0,15 -0,10 

2020 0,02 0,05 0,02 0,18 -0,07 

INDS 

2016 0,02 0,02 0,03 0,08 -0,77 

2017 0,05 0,05 0,06 0,17 1,50 

2018 0,04 0,05 0,05 0,17 0,64 

2019 0,04 0,04 0,05 0,15 0,61 

2020 0,02 0,02 0,04 0,09 -0,02 

LIPN 

2016 -0,13 -1,24 -0,45 -6,03 -0,07 

2017 -0,05 -0,06 -0,27 -1,23 -0,01 

2018 0,11 0,12 0,34 3,08 -0,04 

2019 0,09 0,10 0,34 2,82 -0,08 

2020 0,02 0,02 0,07 0,63 0,22 

MASA 
2016 -0,01 -0,02 -0,03 -0,05 -0,32 

2017 -0,01 -0,02 -0,03 -0,06 -0,30 
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2018 -0,03 -0,06 -0,06 -0,13 0,16 

2019 -0,02 -0,06 -0,04 -0,08 1,66 

2020 0,07 0,15 0,11 0,24 -0,39 

PRAS 

2016 0,00 0,00 -0,01 -0,04 -0,44 

2017 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,59 

2018 0,00 0,01 0,01 0,09 0,26 

2019 -0,03 -0,07 -0,13 -0,62 -0,18 

2020 0,00 -0,01 -0,02 -0,07 -0,26 

SMSM 

2016 0,22 0,32 0,17 3,49 0,02 

2017 0,23 0,30 0,17 3,86 -0,21 

2018 0,23 0,29 0,16 4,40 0,38 

2019 0,21 0,26 0,16 4,44 0,11 

2020 0,16 0,20 0,17 3,74 0,03 

Sumber : www.idx.co.id dan diolah oleh peneliti (2021) 

 Berdasarkan hasil perhitungan diatas, dapat dilihat pada PT. Indo Kordsa, 

Tbk (BRAM) bahwa tingkat ROA, ROE, EPS dan OPM mengalami penurunan 

yang disebabkan oleh kurangnya kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba pada beberapa tahun terakhir, akan tetapi hal tersebut tidak berpengaruh 

terhadap tingkat return saham pada tahun 2020 yang mengalami kenaikan yang 

cukup signifikan. Pada PT. Gajah Tunggal, Tbk (GJTL) dapat dilihat bahwa 

tingkat ROA, ROE, EPS dan OPM mengalami peningkatan yang disebabkan oleh 

meningkatnya kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba pada beberapa 

tahun terakhir, hal tersebut juga berpengaruh terhadap tingkat return saham pada 

yang mengalami kenaikan yang cukup signifikan beberapa tahun terakhir. Pada 

PT. Selamat Sempurna, Tbk (SMSM) dapat dilihat bahwa tingkat ROA, ROE, 

EPS dan OPM mengalami penurunan yang disebabkan oleh kurangnya 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba pada beberapa tahun terakhir,  

hal tersebut juga berpengaruh terhadap tingkat return saham pada yang mengalami 

penurunan yang cukup signifikan beberapa tahun terakhir. 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan penulis akan melakukan 

penelitan dengan judul “Pengaruh ROA, ROE, OPM dan EPS terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Otomotif & 

Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

 

1.2  Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka pokok permasalahan dalam 

penilitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Berapa besar pengaruh  Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), 

Operating Profit Margin (OPM), Earning Per Share (EPS) secara parsial 

terhadap Return Saham  pada perusahaan  manufaktur subsektor otomotif & 

komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ? 

2. Berapa besar pengaruh Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), 

Operating Profit Margin (OPM), Earning Per Share (EPS) secara simultan 

terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur subsektor otomotif & 

komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ? 

 

1.3   Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh secara parsial Return On Assets 

(ROA), Return On Equity (ROE), Operating Profit Margin (OPM), Earning 

Per Share (EPS) terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur 

subsektor otomotif & komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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2. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh secara simultan Return On Assets 

(ROA), Return On Equity (ROE), Operating Profit Margin (OPM), Earning 

Per Share (EPS) terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur 

subsektor otomotif & komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

1.4  Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Akademis 

Memberikan pengetahuan dan pemahaman kepada penelitian selanjutnya, dan 

juga sebagai pertimbangan agar lebih mengembangkan faktor faktor yang 

berpengaruh terhadap return saham. 

b. Manfaat Praktis 

1. Sebagai bahan pertimbangan perusahaan untuk menganalisis factor yang 

berpengaruh terhadap return saham guna informasi yang lebih baik. 

2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai sumber informasi 

untuk bahan pertimbangan di dalam pengambilan keputusan investasi 

saham perusahaan manufaktur subsektor otomotif & komponen di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

3. Sebagai bahan pertimbangan para investor dan calon investor dalam 

mengambil keputusan dan juga lebih memperhatikan tentang faktor 

terhadap return saham 
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