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MOTTO : 

 

“Life is like riding a bicycle. To keep your balance, you must keep moving” 

 (Albert Einstein) 

 

“Banyak dari kegagalan hidup adalah orang-orang yang tidak menyadari 

seberapa dekat mereka dengan kesuksesan ketika mereka menyerah.”  

(Thomas A. Edison) 

 

"Bukan masalah Anda gagal. Tidak pula rugi jika impian belum jadi 

kenyataan. Asalkan kita tidak berhenti dan terus berjalan, berjuang, dan 

tetap berusaha."  

(Andrie Wongso) 
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ABSTRAK  

Kiki Floresti Zujeny, Pengaruh Likuiditas, Leverage, Dan Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Manufaktur Sub Sektor 

Semen Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020 (Dibawah bimbingan Ibu 

Dr. M.Ima Andriyani,SE.,M.Si dan Bapak Herlan Junaidi, SE.,M.Si,) 

 

Bursa Efek Indonesia (disingkat BEI, atau Indonesia Stock Exchange (IDX)) 

merupakan bursa hasil penggabungan dari Bursa Efek Jakarta (BEJ) dengan Bursa 

Efek Surabaya (BES). Demi efektivitas operasional dan transaksi, Pemerintah 

memutuskan untuk menggabung Bursa Efek Jakarta sebagai pasar saham dengan 

Bursa Efek Surabaya sebagai pasar obligasi dan derivatif. Bursa Efek Indonesia 

ingin Menciptakan daya saing untuk menarik investor dan emiten, melalui 

pemberdayaan Anggota Bursa dan Partisipan, penciptaan nilai tambah, efisiensi 

biaya serta penerapan good governance. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage, 

dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan subsektor Semen di 

Bursa Efek Indonesia. 

 Hasil penelitian ini adalah sebagai berikut : Statistik Deskriptif Rata–rata nilai 

Price to Book Value (PBV) dengan waktu pengamatan selama 5 tahun yaitu 

periode 2016 sampai dengan 2020 adalah rata-rata sebesar 1,9267. Nilai 

perusahaan merupakan sebagai nilai pasar karena nilai perusahan dapat 

memberikan kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga 

saham perusahaan meningkat. Nilai standard deviasi sebesar 0,73191, nilai 

minimum sebesar 0,47 dan nilai maksimum sebesar 3,29. dilihat dari persamaan 

regresi linier berganda Y= 1,969+ (-,075) CR + (-,411) DER + 0, 245 ROA. 

menyatakan bahwa jika tidak  ada  peningkatan variabel Likuiditas (CR), 

Leverage (DER), Profitabilitas (ROA) maka Nilai Perusahaan (PBV), tetap sebesar 

1,969 

Hasil analisis statistic yang dilakukan oleh peneliti menunjukan bahwa nilai R 

Square (R
2
) sebesar 0,466 (46,60%), angka tersebut menggambarkan bahwa 

presentase sumbangan pengaruh variabel independen Likuiditas (CR), Leverage 

(DER)  dan Profitabilitas (ROA) terhadap variabel dependen (Price to Book Value 

PBV ) sebesar 46,60% sedangkan sisanya yaitu 53,4 % dipengaruhi oleh variabel 

lain yang tidak diteliti dalam peneliian ini. 

Hasil uji hipotesis secara simultan menunjukan bahwa variabel Likuiditas, 

Leverage, dan Profitabilitas secara bersama-sama mempengaruhi Price to Book 

Value (PBV). Hal ini menunjukkan dengan nilai sig F (0,001) < 0,05. Hasil uji 

parsial juga menunjukkan bahwa variabel Likuiditas (CR) tidak mempengaruhi 

Price to Book Value (PBV) ditunjukkan dengan nilai sig t (0,651) > a (0,05), 

variabel Leverage (DER) mempengaruhi Price to Book Value (PBV) ditinjukan 

dengan nilai sig t (0,013) < a (0,05). Dan variabel Profitabilitas (ROA) 

mempengaruhi Price to Book Value (PBV) ditunjukkan dengan nilai sig t (0,006) < 

a (0,05). 

 

Kata kunci : Likuiditas, Leverage, Dan Profitabilitas dan Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

 

Kiki Floresti Zujeny, Effect of Liquidity, Leverage, and Profitability on 

Company Value in Manufacturing Sector Companies in the Cement 

Sub-Sector on the Indonesia Stock Exchange for the 2016-2020 Period (Under 

the guidance of Mrs. Dr. M. Ima Andriyani, SE., M.Si and Mr. Herlan 

Junaidi , SE., M. Si,) 

 

 The Indonesia Stock Exchange (abbreviated BEI, or Indonesia Stock Exchange 

(IDX)) is an exchange resulting from the merger of the Jakarta Stock Exchange 

(JSX) and the Surabaya Stock Exchange (BES). For the sake of operational 

effectiveness and transactions, the Government decided to merge the Jakarta Stock 

Exchange as the stock market with the Surabaya Stock Exchange as the bond and 

derivatives market. The Indonesia Stock Exchange wants to create competitiveness 

to attract investors and issuers, through empowering Exchange Members and 

Participants, creating added value, cost efficiency and implementing good 

governance. 

 This study aims to determine the effect of liquidity, leverage, and profitability 

on firm value in the cement sub-sector companies on the Indonesia Stock 

Exchange. 

 The results of this study are as follows: Descriptive Statistics The average 

value of Price to Book Value (PBV) with an observation period of 5 years, namely 

the period 2016 to 2020 is an average of 1.9267. The value of the company is a 

market value because the value of the company can provide maximum shareholder 

prosperity if the company's share price increases. The standard deviation value is 

0.73191, the minimum value is 0.47 and the maximum value is 3.29. seen from the 

multiple linear regression equation Y= 1.969+ (-.075) CR + (-.411) DER + 0, 245 

ROA. states that if there is no increase in the Liquidity (CR), Leverage (DER), 

Profitability (ROA) variables, the Firm Value (PBV), remains at 1.969 

 The results of statistical analysis conducted by researchers show that the value 

of R Square (R2) is 0.466 (46.60%), this figure illustrates that the percentage 

contribution of the influence of the independent variables Liquidity (CR), Leverage 

(DER) and Profitability (ROA) on the dependent variable (Price to Book Value 

PBV) is 46.60% while the remaining 53.4% is influenced by other variables not 

examined in this study. 

 Simultaneous hypothesis test results show that the Liquidity, Leverage, and 

Profitability variables together affect Price to Book Value (PBV). This shows the 

value of sig F (0.001) <0.05. The results of the partial test also show that the 

Liquidity variable (CR) does not affect Price to Book Value (PBV) indicated by the 

value of sig t (0.651) > a (0.05), the Leverage variable (DER) affects Price to Book 

Value (PBV) indicated with the value of sig t (0.013) < a (0.05). And the 

Profitability (ROA) variable affects Price to Book Value (PBV) indicated by the 

value of sig t (0.006) < a (0.05). 

 

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability and Firm Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah Self Regulatory Organization (SRO) yang 

menyediakan infrastruktur sarana dan prasarana untuk mendukung terlaksananya 

perdagangan efek yang teratur, wajar, dan efisien serta mudah diakses oleh seluruh 

pemangku kepentingan dengan tujuan menjadi bursa yang kompetitif dengan 

kredibilitas tingkat dunia. Sebagai fasilitator dan regulator pasar modal di 

Indonesia, Bursa Efek Indonesia berkomitmen untuk menjadi bursa efek yang sehat 

dan berdaya saing global (IDX, 2021). 

Menurut Aries (2011:158) dalam Burhanudin (2018:6) nilai perusahaan 

merupakan hasil kerja manajemen dari beberapa dimensi diantaranya adalah arus 

kas bersih dari keputusan investasi, pertumbuhan dan biaya modal perusahaan. 

Investor perlu melakukan analisis saham secara tepat untuk meminimalisir risiko 

yang tidak diharapkan. Analisis saham bisa dilakukan melalui analisis teknikal 

maupun analisis fundamental. Analisis teknikal adalah analisis terhadap pola 

pergerakan saham di masa lalu melalui suatu grafik untuk meramalkan pergerakan 

harga di masa mendatang, sedangkan analisis fundamental adalah analisis 

berdasarkan kinerja keuangan suatu perusahaan. Kinerja keuangan tersebut 

terangkum dalam laporan keuangan yang diterbitkan setiap tahunnya oleh 

perusahaan yang bersangkutan. Analisis laporan keuangan menggunakan rasio 

keuangan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam menentukan harga 
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saham menurut (Sambora, Mareta Nurjin, Handayani, Siti Ragil dan Rahayu, Sri 

Mangesti  2014:4). 

Menurut Kasmir (2015:130) rasio likuiditas atau sering juga disebut 

dengan nama rasio modal kerja merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

seberapa likuidnya perusahaan. Terdapat dua hasil penilaian terhadap pengukuran 

rasio likuiditas, yaitu apabila perusahaan mampu memenuhi kewajibannya, 

dikatakan perusahaan tersebut likuid. Sebaliknya, apabila perusahaan tidak mampu 

memenuhi kewajiban tersebut dikatakan ilikuid. 

Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu periode tertentu. 

Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan 

yang ditunjukkan  dari laba yang dihasilkan dari penjualan atau pendapatan 

investasi. Semakin tinggi nilai rasio profitabilitas menunjukkan bahwa suatu 

perusahaan semakin efisien dalam memanfaatkan aktivanya untuk memperoleh 

laba  Kasmir  (2013:114). 

Pada penelitian yang telah dilakukan sebelumnya terkait nilai perusahaan, 

masih terdapat hasil yang tidak konsisten. Salah satu penelitian terdahulu yang 

menjadi referensi peneliti ialah penelitian menurut Manurung dan Herijawati 

(2016:5) yang berjudul “pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor logam dan sejenisnya yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2015”. Dalam penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui dan menguji pengaruh likuiditas yang diproksikan 

dengan Current Ratio (CR) dan profitabilitas yang diproksikan dengan Return On 
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Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan. Hasil  analisis  data  disimpulkan  

bahwa  CR  berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sehingga hipotesis pertama ditolak. Dan ROE  berpengaruh  positif  terhadap  

nilai  perusahaan. 

Menurut Rizqia, Dwita Ayu, Aisjah, Siti dan Sumiati (2013:4) menyatakan 

bahwa faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah profitabilitas, 

Leverage dan ukuran perusahaan .  

Penelitian menurut AA Ngurah Dharma Adi Putra dan Putu Vivi Lestari 

(2016:4) menyatakan bahwa terdapat beberapa faktor yaitu kebijakan dividen, 

likuiditas,  profitabilitas dan ukuran  perusahaan. Dalam penelitian tersebut 

menunjukan hasil bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Herawati (2012:6) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian Menurut I Nyoman Agus Suwardika dan I Ketut Musta (2017:5) 

yang berjudul “Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, 

Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Properti” Dimana 

pada penelitian tersebut menunjukkan hasil bahwa Leverage berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan 

oleh Putu Mikhy Novari dan Putu Vivi Lestari (2016:4) menyatakan bahwa 

Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan . 

Menurut Dwi Rachmawati dan Dahlia Br. Pinem (2015:5) dalam penelitiannya 

menyebutkan ada beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu 
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profitabilitas, Leverage dan ukuran perusahaan. Dalam penelitiannya tersebut 

menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh  Rr. 

Aurin Wahyu Kusuma dan Dr. Denies Priantinah (2018:3) yang mengatakan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Dari faktor- faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan tersebut, 

dalam penelitian ini peneliti memilih menggunakan ROA, Leverage, dan ukuran 

perusahaan sebagai variable yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

ROA merupakan pengukur keuntungan bersih yang diperoleh dari seberapa   

besar perusahaan menggunakan aset. ROA digunakan karena dapat memberikan 

pengukuran  yang memadai atas keseluruhan efektifitas perusahaan dan ROA juga 

dapat memperhitungkan profitabilitas. Profitabilitas menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memanfaatkan asetnya secara efisien dalam mrnghasilkan laba 

perusahaan dari pengelolaan aktiva yang dikenal dengan Return On Asset (ROA). 

ROA yang positif menunjukkan bahwa dari total aktiva yang dipergunakan untuk 

beroperasi perusahaan mampu memberikan laba bagi perusahaan. Semakin tinggi 

nilai ROA maka akan semakin baik kinerja perusahaan , karena semakin besarnya 

profitabilitas akan membuat nilai perusahaan semakin tinggi dan membuat investor 

berani berinvestasi di perusahaan tersebut Putu Winning  (2018: 5). 

Menurut I Gusti Ngurah Gede (2016:4). Faktor lain yang mempengaruhi 

nilai perusahaan adalah Leverage. Leverage merupakan suatu perbandingan yang 

mencerminkan besarnya utang yang digunakan untuk pembiayaan oleh perusahaan 

dalam menjalankan aktivitas operasinya. Semakin besar penggunaan utang oleh 
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perusahaan, maka semakin banyak jumlah beban bunga yang dikeluarkan oleh 

perusahaan. Leverage juga bisa sebagai salah satu alat yang banyak digunakan oleh 

perusahaan untuk meningkatkan modal mereka dalam rangka meningkatkan 

keuntungan. Peningkatan dan penurunan tingkat hutang memiliki pengaruh 

terhadap penilaian pasar. Kelebihan hutang yang besar akan memberikan dampak 

yang negative pada nilai perusahaan. 

Objek penelitian dalam penelitian ini yaitu Perusahaan subsektor semen 

go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian 

2016-2020 Adapun Perbandingan PBV Perusahaan semen, 2016-2020 dapat dilihat 

pada tabel 1.1. berikut ini. 

Tabel 1.1 

Perbandingan PBV Pada Perusahaan Sektor Manufaktur Sub Sektor Semen 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020 

 

No Perusahaan Kode 
Price to Book Value 

2016 2017 2018 2019 2020 

1 PT. Indocement Tunggal Prakasa Tbk  INTP 2.23 3.29 3.01 3.13 3,02 

2 PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk SMBR 9,08 11,05 5,06 4,70 1,48 

3 PT. Solusi Bangun Indonesia Tbk SMCB -0,03 -0,10 -0,12 0,07 0,08 

4 PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk SMGR 1.91 1.93 2.15 2.37 2,28 

5 PT. Waskita Beton Precast Tbk WSBP 2.04 1.47 1.33 1.36 2.44 

6 PT. Wijaya Karya Beton Tbk WTON 3.02 1.59 1.25 1.34 0,87 

Sumber Data: Data Diolah, 2021 

Berdasarkan tabel 1.1 dapat dilihat bahwa perusahaan memiliki nilai 

perusahaan dalam jumlah yang berbeda setiap tahunnya. Pada tahun 2016-2020, 

beberapa perusahaan mengalami penurunan nilai perusahaan seperti PT. 

Indocement Tunggal Prakasa Tbk. Pada tahun 2017 mengalami kenaikan 3,29 

disebabkan pembangunan semakin meningkat dan harga batu bara menurun, Pada 

tahun 2018 mengalami penurunan dari 3,01 disebabkan nilai tukar rupiah terhadap 
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dolar Amerika Serikat yang melembah, pada tahun 2019 mengalami kenaikan 3,13 

karena pembanguan semakin meningkat dan pada tahun 2020 mengalami 

penurunan 3,03 disebabkan akibat dampak dari pandemi Covid-19.  

PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk mengalami kenaikan dari 9,08 menjadi 

11,05 pada tahun 2017 disebabkan permintaan semakin meningkat dan harga batu 

bara menurun, pada tahun 2018-2020 mengalami penurunan 1,48 pada tahun 2020 

disebabkan oversupply dan dugaan adanya predatory pricing dan akibat dampak 

dari pandemi Covid-19. PT. Solusi Bangun Indonesia Tbk pada tahun 2016-2020 

mengalami kenaikan dari -0,03 tahun 2015 naik 0,08 pada tahun 2020 disebakan 

karena permintaan banyak dan tidak berpengaruh terhadap dampak dari pandemi 

Covid-19. PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk naik dari 1,91 pada tahun 2016 

menjadi 2,28 pada tahun 2020 PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk terefleksikan 

pada harga saham emiten-emiten produsen semen yang melantai di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dan terjadi peningkatan penjualan di pasar domestik. PT. Waskita 

Beton Precast Tbk turun dari 3,98 menjadi 2,44 pada tahun 2020 disebabkan 

masalah oversupply dan dugaan adanya predatory pricing dan terjadi penurunan 

penjualan di pasar domestik akibat pandemi Covid-19. PT. Wijaya Karya Beton 

Tbk turun dari 3,18 menjadi 0,87 pada tahun 2020, dampak dari pandemi Covid-19 

yang disebabkan oleh penurunan nilai kontrak baru. 

Berdasarkan latar belakang diatas, dengan teori-teori yang telah disampaikan 

sebelumnya dan keterkaitan antara penelitian terdahulu yang telah dilakukan,  

maka peneliti tertarik untuk menganalisis variabel-variabel yang mempengaruhi 

Nilai Perusahaan pada perusahaan industri dasar dan kimia yang terdaftar di Bursa 
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Efek, maka peneliti mengambil judul mengenai“Pengaruh Likuiditas, Leverage 

Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor 

Manufaktur Subsektor Semen Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020” 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang yang telah dikemukakan 

sebelumnya, maka peneliti mencoba untuk merumuskan masalah dalam bentuk 

pernyataan sebagai berikut: 

1. Apakah ada Pengaruh likuiditas, Leverage, dan profitabilitas secara Simultan 

terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan sektor manufaktur subsektor 

semen? 

2. Apakah ada Pengaruh Likuiditas secara Parsial terhadap nilai Perusahaan pada 

Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen? 

3. Apakah ada Pengaruh Leverage secara Parsial terhadap nilai Perusahaan pada 

Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen? 

4. Apakah ada Pengaruh profitabilitas secara Parsial terhadap nilai Perusahaan 

pada Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Tujuan peneliti Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan Profitabilitas terhadap nilai 

Perusahaan pada Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016-2020 adalah untuk : 

1. Mengetahui Pengaruh likuiditas, Leverage, dan profitabilitas secara Simultan 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor manufaktur subsektor semen 
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2. Mengetahui Pengaruh Likuiditas secara Parsial terhadap nilai Perusahaan pada 

Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen 

3. Mengetahui Pengaruh Leverage secara Parsial terhadap nilai Perusahaan pada 

Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen. 

4. Mengetahui Pengaruh profitabilitas secara Parsial terhadap nilai Perusahaan 

pada Perusahaan sektor manufaktur subsektor semen 

  

1.4 Manfaat Penelitian 

Selain tujuan, penelitian skripsi ini juga memiliki manfaat penelitian, antara 

lain: 

1. Bagi  Peneliti 

Penelitian ini sebagai wadah untuk mempraktekkan teori-teori selama 

perkuliahan di fakultas manajemen khususnya di bidang manajemen 

keuangan yang berkaitan dengan likuiditas, Leverage dan profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. 

2. Bagi perusahaan 

Penelitian diharapkan mampu memberikan informasi untuk Perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam menghasilan nilai 

Perusahaan yang dilihat dari likuiditas, Leverage dan profitabilitas. 

3. Bagi peneliti selanjutnya 

Diharapkan dapat menjadi bahan referensi tambahan bagi penelitian lainnya 

untuk melanjutkan penelitian ini kedalam dimensi yang lebih luas, seperti 

variable lain selain variable yang telah diteliti. 
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